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1. BEVEZETO

Az Eurdpai Unid tagallamai minden év aprilis végéig
benyujtjdk az Eurdépai Unié Tandcsahoz és az Eurdpai
Bizottsaghoz a stabilitasi vagy a konvergencia
programjaikat. (Az eurd ovezeten belili tagallamok
stabilitasi programot, az eurd Ovezeten kivili
tagallamok konvergencia programot készitenek.)

A 2020. évi konvergencia program tajékoztat a
Kormdny gazdasagpolitikai céljairdl, részletesen
ismerteti a makrogazdasadgi és koltségvetési
folyamatokat, kilénos tekintettel a koronavirus-
valsag hatasaira és az arra adott gazdasagpolitikai
valaszokra, valamint bemutatja a kozéptavu tervezés

részeként a tdrgyévre és az azt kovet6 négy évre
vonatkozd el6rejelzéseket. A  kockazatelemzés
részeként érzékenységvizsgalat keretében két, a
jarvany utani kilabalas idézitésében eltérd, alternativ
forgatékonyv makrogazdasagi hatdsait elemzi. A
konvergencia  program a nemzeti reform
programmal egyltt kerllt kialakitdsra. Utdbbi
dokumentum részletesen tartalmazza a végrehajtott

és tervezett szakpolitikai intézkedéseket.

A konvergencia program lezarasara 2020. aprilis 30-
an kerdilt sor.
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2. GAZDASAGPOLITIKAI CELOK A COVID-19 VALSAGGAL OSSZEFUGGESBEN

A koronavirus-jarvany altal el6idézett valsag olyan
sokkot okozott vilagszerte, amely példatlan kihivas elé

allitotta az egészségligyi rendszereket és a
kormanyzatok  cselekvGképességét. A  jarvany
kivaltotta gazdasagi valsag felllirta a kordabbi

gazdasagi kilatasokat, igy a magyar gazdasagpolitika
els6dleges céljavd valt az eddig elért gazdasagi
eredmények megvédése, valamint célzott
intézkedésekkel annak megalapozdsa, hogy a jarvany
elmultdval a névekedés

gazdasagi visszanyerje

lendiiletét.

Az elmult évek kovetkezetes gazdasagpolitikajanak

koszonhetben a jarvany egy ellendlld,
kiegyensulyozott szerkezet(i gazdasagot ért 2020
marciusaban. 2019-ben éves szinten 4,9%-kal nétt a
GDP, amihez jelent6s mértékben jarult hozza a 2016
novemberében a kezdeményezésére
A 2010-ben

célként kitGizott, 10 év alatt elérend6 1 millié Uj

Kormany
megkotott ado- és bérmegallapodas.

munkahelyb6l az elmult 9 év alatt mar 840 ezer

megvaldsult. igy a foglalkoztatottak  szdma
meghaladta a 4,5 millié f6t és ezzel parhuzamosan a
munkanélkiliségi rata 3,3%-ra csokkent 2019 végére,
ami a negyedik legalacsonyabb volt az Eurdpai Unid
tagallamai kozott. Az elmult id6szakban megvaldsult
beruhazasbévilésnek kdszonhetben hazank
beruhdazasi ratdja tavaly 28,6%-ra emelkedett, ami a
masodik legmagasabb az EU-ban. A mar kordbban
elkezdédott és tavaly beteljesilt fejlesztéseknek
koszonhetéen a megndvekedett kapacitasokkal
rendelkezé ipar az alacsonyabb kiilsé kereslet ellenére

is 5%-kal bévilt 2019-ben.

folytatodott
sérilékenységének az elmult években végbement

Tavaly is Magyarorszag
javuldsa, amit az orszagkockdzati feldr alakuldsa és a
kilfolddel szembeni GDP-ardnyos netté addssag
csokkenése is mutat. Az allamhdaztartas hianya joval a
referenciaérték, azaz a GDP 3%-a alatt alakult az
elmult id6szakban (2019-ben a GDP 2%-dnak felelt
meg), és a GDP-ardnyos allamaddssag 2011 ota
csokkend palydn van, aminek eredményeképp az
addssagrata 2019-ben 66,3%-ra mérséklédott. Az

2

allamaddssag finanszirozdsaban a kilfoldiek szerepe,
valamint ezzel pdrhuzamosan a devizakitettség is
visszaszorult.

A magyar Kormany idejében meghozta azokat a
dontéseket, amelyek elengedhetetlenek a jarvany
elleni sikeres védekezéshez, valamint elGsegitik a
gazdasdg (jrainditasdat a jarvany elmdultaval. Az
korlatozasok

egészségmeglrzést  célzd egyrészt

sikeresen hozzajarulnak a fert6zottek szamanak

kordaban tartasahoz, masrészt negativan
befolyasoljak a gazdasagi szerepl6k

teljesit6képességét. Ezért a 2020. évi koltségvetés

atdolgozasra kerdilt, figyelembe véve az

allamhaztartas fenntarthatésaganak, valamint a
jarvany elleni védekezés és az abbdl vald kildbalashoz
hattér  biztositasanak

sziikséges  koltségvetési

szempontjait.

A Kormany els6é intézkedései kozott szerepelt a
hiteltorlesztési moratérium bevezetése, amelynek
révén 2020 végéig az addsok (vallalatok és
haztartasok) mentesiilnek a 2020. marcius 18. napjan
fenndllé szerz6dések alapjan mar folydsitott
kolcsonok torlesztése aldl. Emellett a valsag altal
legérintettebb agazatokban (példdul turizmusban,
vendéglatasban, személyszallitasban stb.) junius 30-ig
elengedik a munkaltatok kozteher-fizetési
kotelezettségét, illetve a valsag altal veszélyeztetett

szamos kisaddzdnak nem kell tételes adot fizetnie

A Kormany 2020. marcius-aprilis soran a jarvany elleni
védekezés és a gazdasag Ujrainditasa érdekében tobb
Utemben hozott a koltségvetést érinté dontéseket,
amelyek részben bevételi, részben kiadasi jelleglek. A
jarvany elleni kozvetlen védekezési, eszkdzbeszerzési,
beruhdzasi kiadasokra, egyéb intézkedésekre idaig
mintegy 600 millidrd forint kerilt felhaszndlasra. Ezen
kivil dontés sziletett az egészségiigyi dolgozok 2020.
egyes
csalddtamogatdsi mdédozatok meghosszabbitdsarol.

évi egyszeri bérkiegészitésérél, illetve
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kialakult
szektoroknak

koronavirus-jarvany  miatt
leginkdbb  kitett
nyujtott segitség mellett, a korabban bejelentetteknek

A globalis
valsaghelyzetnek

megfelel6en dontés sziiletett valamennyi vallalkozast
érinté addkonnyitésrél is: jualius 1-jétél Gjabb két
szdzalékponttal, 17,5 szazalékrél 15,5 szdzalékra
csokken a szocidlis hozzdjarulasi adé mértéke. A
Akcioterv
hitellel,

t6kepotlassal, valamint addéintézkedésekkel segiti a
kerdlt
meghirdetésre a munkahelyvédelmi bértamogatasi

Gazdasagvédelmi munkahelymegtarté

tdmogatassal, garanciaeszkozokkel,

vallalkozdsokat. Ennek keretében
program, amelyben az allam a réviditett munkaidGben

torténé  foglalkoztatas idejére atvallalja a

munkavallalok kies6 jovedelmének egy részét.
Emellett a kutatasi, fejlesztési és innovacidés szektor
magasan képzett munkavallaldinak megtartdsa
érdekében hdrom hénap id6tartamra igényelheté
bértdmogatas is. A kisvéllalati add kulcsa 2021. januar
1-t6l egy szdzalékponttal - 12 szdzalékrdl 11 szazalékra

- csokken.

A meghozott valsagkezel6 intézkedések fedezetéil

atcsoportositasokrol  és  egyéb  forrasteremtd
intézkedésekrdl is dontott a Kormany

(kiskereskedelmi kilonadd és hitelintézetek egyszeri
hozzajaruldsa, gépjarmladd Aatterelése a kozponti
koltségvetésbe).

A koltségvetési intézkedések mellett sor kerilt Uj

kamat- és garanciatdmogatott hitelkonstrukciok
inditasara, illetve a meglévé konstrukcidk bdévitésére,
tovabba tékeprogramok meghirdetésére, amelyek
célja kedvezményes finanszirozds biztositasa a
vallalkozdsok szdmara. A Magyar Nemzeti Bank 3ltal
hozott intézkedésekkel egylitt a koronavirus-valsag
kedvezGtlen hatdsainak ellensulyozasat, a gazdasag
intézkedéscsomag a GDP

Ujrainditasat szolgdld

egyotodének felel meg.

Mivel a koronavirus-valsdag kozvetlen és kozvetett

gazdasagi  kovetkezményeinek kezelése - a
forrasteremté intézkedések mellett is — a koltségvetés
novekv6é szerepvallalasaval jar, a GDP aranyaban

kifejezett koltségvetési hiany a jelenlegi varakozasok

szerint meg fogja haladni a 2019. évi konvergencia
programban az idénre elGiranyzott mértéket. Az ebbdl
kovetkez6 nagyobb finanszirozdsi igény biztonsagos
fedezése érdekében az AKK az eredeti finanszirozasi
tervnél nagyobb mértékl forrasbevonasi lehet6ségre

kapott felhatalmazdst, amib6l 2 millidrd eurdé
kotvénykibocsatas rendkivil kedvezé feltételek

mellett meg is valdsult aprilis végén.

A gazdasdgpolitika tovabbra is elkotelezett a gazdasdag
versenyképességének javitdsa altal megalapozott, az
allamhaztartas hosszu tavu fenntarthatésagara kell6
figyelemmel |év6 konvergencia folyamat mellett. A

globdlis koronavirus-valsdg varhaté lefutasat és
gazdasagi hatadsainak alakuldsat o©vez6 nagyfoku

bizonytalansdg mellett is a tartds redlkonvergenciat
tdmogatd folyamatok fennmaradasa és erdsodése
varhato a konvergencia program id6horizontjan.

A program makrogazdasdgi alapforgatékonyve idén
3,0 szazalékos GDP
ugyanakkor 2021-ben — részben az idei csokkenés

visszaesést  valoszin(sit,
korrekcidjanak is kdszonhetéen — a novekedés 4,8
szazalékot érhet el. 2022-t6l a programiddszak végéig
4 szazalék folotti GDP-béviilés varhaté. A valsag
2020-ban
visszaesést kovetGen 2021-t6l ismét folyamatosan

hatasara atmenetileg  bekovetkezé
bévil a foglalkozatas, igy a munkanélkiliségi rata 3,5
szazalékos értékével 2022-ben alig haladja meg a
2019. évit, 2024-ben (3,3 szazalék) pedig mar

alacsonyabb annal.

A program koltségvetési pdlyaja szerint a hidny a
2020-ban bekovetkez6 atmeneti gazdasagi visszaesés,
valamint a valsdgkezel6 és gazdasaghelyreallité
intézkedések koltségvetési hatdsat figyelembe véve a
kortilményekhez képest alacsony szinten marad, az
idén 3,8 szdzalék vdarhatd, majd a programiddszak
végére 1 szazalékra mérséklédik. A GDP-ardnyos
allamaddssag csokken6 trendje az idei atmeneti
megakaddst kdvetéen 2021-t6l visszatér, és 2024-ben
az adodssagrata a 60 szazalékos referenciaérték ald
keral.
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3. MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK ES ELOREJELZES

3.1. KULSO KORNYEZET

A vildggazdasagot 2019-ben mérsékelt bdviilés
jellemezte — dm egyes nyugat-eurdpai gazdasagok
mar tavaly is kilondsen torékeny, tébb esetben a
recesszid hataran egyensulyozé allapotban voltak —
és hasonld vdrakozdsok fliz6dtek az idei évhez is.
Ugyanakkor a januarban Kinabdl indulé koronavirus-
jarvany atirta az el6zetes forgatokonyveket: aprilis
végére a globdlissa vald jarvany mar tobb mint 3
milli®6 megbetegedést és 200 ezer haldlesetet
okozott. Kina utdan Eurdépaban és az Egyesiilt
Allamokban is futdtiizként terjedt el a fertSzés. A
jarvany kozvetlenlil és a megfékezését szolgdld
egészséglgyi intézkedéseken keresztil kdzvetetten
is visszaveti a gazdasdgok teljesitményét. A
gazdasagi karok mérséklésére torténelmi Iéptékd
fiskalis és monetaris intézkedések léptek életbe. A
kildtdsok szerint a jarvany els6 hulldmat sikerdl
megfékezni, igy az év masodik felében mar a
kildbalas fazisdba léphet a vildggazdasag, majd jové
évben ismét elérheti a 2019. év végi teljesitményét
(3.1. dbra).
annak, hogy a gazdasagok Ujrainditasaval a jarvany

Mindazonéltal fenndll a kockazata

Ujabb hulldmot vethet, amely a jarvanylgyi
intézkedések ismételt szigoritasat teheti
szlikségessé. A jarvanyra pontot tevé gyodgyir

megtalalasdig ezért az elGrejelzések nagyfoku

bizonytalansagot hordoznak magukban.

3.1. abra: Az IMF el6rejelzése a fobb
gazdasagok teljesitményérdl

A koronavirus kiinduldpontjanak tekintett Kina mar
a jarvany el6tt is komoly gazdasagi kockazatot
képezett. Az évek o6ta tartd intenziv novekedés
lassult, amelynek egyik legf6bb jele a 2018-as és a
tavalyi év jarmlikeresletének visszaesése volt. Az
idei év elején eszkaldlédé koronavirus-jarvany
erdsen lerontotta a kinai gazdasdag els6é negyedéves
teljesitményét, ugyanis a holdujévhez kapcsolddd
munkasziineti napokat a fert6zottebb régidkban

tobb mint harom héttel meghosszabbitottak,
jelent6s kiesést okozva ezzel az orszag ipari
termelésében és szamos szolgaltatds terén.

Mindazonaltal ugy tlinik, hogy Kindban a masodik
negyedévre sikerilt megfékezni a virus terjedését és
a korlatozasok felolddsaval a termelés is erGre
kapott. Ezt
menedzserindex, illetve az ipari kibocsatas javulasa

aldtamasztja a beszerzési
is (3.2.dbra). A fejlemények alapjan az orszag
részben pdtolhatja a kies6 termelést az év masodik
felében. Ugyanakkor novekedési korlatot képez,
hogy két legjelent6sebb kereskedelmi partnerénél
az Egyesiilt Allamokban és az Eurdpai Unidban a
jarvanylgyi helyzet egyel6re nyomas ala helyezi a
gazdasagokat.

3.2. abra: A kinai feldolgozéipari beszerzési
menedzserindex és ipari teljesitmény
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A kihatdsokat sulyosbitja a jarvany globalissa
terebélyesedése. Aprilis masodik felére a vildgban
minden harmadik igazolt megbetegedés, valamint
minden negyedik halaleset az USA-hoz volt kdthet6.
A gazdasagi ledllasok kovetkeztében az elmult par
hétben rekordszdmu, koézel 30 milli6 amerikai
folyamodott munkanélkiili segélyért. A szbvetségi
kormdanyzat a jegybankkal karéltve a pénziigyi valsag
idejében alkalmazottnal is nagyobb csomaggal
tdmogatja a vildg legnagyobb gazdasagdnak talpra
allasat. A jarvanylgyi helyzet uraldsdval egyes
allamokban mar a gazdasagi élet Ujrainditasat
tervezik, mindemellett lassu helyreallitasi folyamat
veheti kezdetét.

Az eurdzdna a tavalyi évben mind a korabbi éveknél,
mind a vdarakozasoknal alacsonyabb, 1,2%-os
novekedést ért el, f6ként a német gazdasdag
gyengélkedésének kovetkeztében. Az eurdzdna
esetében is a koronavirus-jarvany valtotta ki a
recessziot. Az elséként Olaszorszagban
elhatalmasodd jarvany mar az Ovezet Gsszes tagjat
elérte, mindenltt jelentds gazdasagi visszaesést
okozva. A beszallitéi lancok megszakadasa, a
kereslet zuhandsa, illetve egyes terlleteken a
jarvanylgyi elGirasok miatt Eurdpa-szerte szamos
vallalat arra kényszerilt, hogy hetekre felfliggessze
termelését. Ugyanakkor biztatd, hogy a GDP egy-két
tizedét is elér6 gazdasdgi mentécsomagok
Osszeadllitasat kovetben egyre tobb unids tagallam a
jarvanyhelyzet enyhilésével mar a gazdasag
Ujrainditasara is Osszpontosithat.. A krizis negativ
hatdsai miatt a tagorszagok mindegyike recesszidba
sullyed. Kalénésen nagymértékl lehet a visszaesés a
mar jarvany el6tt is gyengélkedé és egyben nagy
sulyd  turisztikai agazattal rendelkez6 orszagok
esetében, mint Olaszorszag, Spanyolorszag vagy

Gorogorszag.

A kormanyok mellett a jegybankok is sorra Iéptek a
jarvdny negativ hatdsainak csillapitasa érdekében.
Marciusban a Fed 0Osszességében rendkivili 100
bazispontos kamatvagast jelentett be nullara vagva
ezzel a kamatokat, amelyre a 2008-as valsag 6ta
nem volt példa. Emellett az amerikai jegybank
korlatlan mennyiségben hajlandé allampapirokat és
jelzalogleveleket vasarolni, hogy ezzel tdmogassa a
pénziigyi piacokat. Az Eurdpai Kézponti Bank pedig
540 milliard eurds ment6csomagot hirdetett a
koronavirus-jarvany okozta helyzet miatt.
Mindekdzben a WTI olaj vilagpiaci dra az utébbi
hetekben rendkivili mélységekbe sillyedt, f6ként a
jarvany nagyardnyu keresletmérséklé hatasa miatt
(3.3. dbra).

3.3. abra: A vilag olajfelhasznalasa és termelése
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Osszességében tehat a koronavirus-jarvany miatt az
idei évben varhatdéan — tébb mint egy évtized utan
el6szor — az eurdatlanti térség orszagai recesszidba
kerllnek. A visszaesés mértéke meghaladhatja a
2008-as pénziigyi valsagkor tapasztaltat is. Ennek
kovetkeztében 2020 elsé felében a magyar gazdasag
szamara relevans exportpiacok is zsugorodni fognak.
A  masodik félévtél mar kildbalas varhatd,
ugyanakkor a helyredllas idébeli lefutasat tovabbra
is a jarvanylgyi helyzet fogja alapvet6en
befolyasolni.
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3.2. A NOVEKEDES GSSZETEVOI

A magyar gazdasag a 2013-as névekedési fordulat dta
Osszesen kozel 30%-kal A konvergencia
szempontjabdl kiemelkedd, hogy az elmult években a
magyar gazdasag bdvilése nem csak a régi, hanem
Ujonnan

bévilt.

Romania kivételével az csatlakozott

tagallamok novekedését is meghaladta (3.4. dbra).

3.4. abra: Atlagos novekedés 2013 és 2019 kozott
(szazalék)

frorszag 8,7
Malta 6,9
Roménia 4,5
Magyarorszag [ 33
Lengyelorszag 3,7
Luxemburg 34
Esztorszag 3,4
Litvania 3,4
Bulgaria 29
Csehorszag 2,8
Szlovékia 2,8
Lettorszag 2,8
Szlovénia 2,6
Svédorszag 2,4
Dania 2,1
Horvatorszag 2,0
Spanyolorszag 2,0
Egyesult Kiralysag 2,0
Ciprus 19
Hollandia 1,8
EU28 | 13
Portugalia 1,7
Németorszag 1,6
Belgium 15
Ausztria 1,5
Franciaorszag 13
Finnorszag 11
Olaszorszag 04
Gorogorszag 03

Forras: Eurostat PM-szamitas

Ami a tavalyi teljesitményt illeti, 2019-ben 4,9%-kal
béviilt a magyar gazdasag, amely a vilagviszonylatban
is kiemelked6 névekedést produkalé irorszag mogott
a masodik legdinamikusabb noévekedési (tem az
Unidban. A kedvezé folyamatokhoz a termeld és a
szolgdltatd agazatok is érdemben hozzdjarultak. Az
ipar és az épit6ipar egyarant 1 szdzalékponttal, mig a
szolgdltatasok Osszességében 2,9 szazalékponttal

tdmogattak a novekedést.

A gazdasagban megtermelt jovedelmek alakuldsanak
szemsz0gébdl, a gyorsulashoz legnagyobb mértékben
a munkabdl szarmazé jovedelmek emelkedése jarult

6

hozza (3.5. dbra). A jelentSs bérkidramlds elsédleges
forrdsa a Versenyszféra és a Kormany Allandé
kotott bér- és

Konzultacios Féruman

addémegallapodas, aminek eredményeként
szamottevé mértékben emelkedett a minimalbér és a
garantdlt bérminimum, mikdzben tobb lépcs6ben
Osszesen 15,5 szdzalékponttal csokkennek a
munkaltatéi terhek. Mivel 2020. jalius 1-t6l 15,5%-ra
csokken a szocialis hozzajaruldsi add, igy a masodik
félévre mar 11,5 szazalékpontos mérséklédés valdsul
meg. Kilénosen kedvezd, hogy a bérek emelkedésével
parhuzamosan a vdllalatok profitabilitdsa is tovabb
javult, ami azt mutatja, hogy a vallalkozdsok a
munkavallaléi jovedelmek novekedése mellett s
megtartottak versenyképességiiket. Ez tobbek kozott
a javuld munkaer6-gazdalkodasnak és a novekvs
automatizacidnak kdszonhetd, amit a gépberuhazasok

felfutasa is aldtamaszt.

A jovedelmek felhaszndalasat tekintve megdllapithato,
hogy a bérfejlesztéseknek kdszonhetben jelentdsen
novekedett a belsd kereslet, ami egyfeldl a fogyasztas,
masfeldl a szolgdltatasok dinamikus teljesitményében
mutatkozott meg. Az épitdipar 20%-os (temet
meghaladd bdviiléséhez a vallalati beruhazasok, az
allami

otthonteremtési tdmogatasok, az

megrendelések és az unidés forrasok ndévekvd

felhasznalasa egyarant hozzajarultak.

3.5. abra: A 20109. évi 4,9% GDP-
novekedés dekompozicidja
(szazalékpont)
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* Netto termékadokkal Forras: KSH, PM-szamitas
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A gyengébb kils6 kornyezet, igy példaul a
huzamosabb ideje visszaesést mutaté német ipari
teljesitmény ellenére a magyar ipar novekedése
2018-hoz

hatterében a jelentés volumend Uj kapacitdsok és a

jelentésen gyorsult képest, amelynek
hazai termelési egységek koltségel6nye allt. Az

aruexport novekedését azonban meghaladta az
aruimport emelkedése, ugyanakkor kedvez6 tényez6,
hogy ennek hatterében a fogyasztas mellett a
beruhazdsok gyors bévilése allt. Tovdbba ki kell
emelni a szolgdltatas-kilkereskedelem — elsGsorban a
szallitasokhoz és a turizmushoz kothet§ — elmult
években stabilan pozitiv egyenlegét, amelynek
kovetkeztében a nettd export csak kismértékben fogta

vissza a novekedést 2019-ben.

A magyar gazdasagot lendiiletes névekedés és erds
fundamentumok jellemezték az idei év elején,
azonban a koronavirus-jarvany amint vildgszerte, ugy
Magyarorszagon is alapjaiban irja felil a novekedési
honapjat
Iényegében még nem érintette a gazdasag marciustol

progndzisokat. Az idei év els6 két
kibontakozd visszaesése. A madrcius 20-at kovetGen
megsokasodott ledlldsok miatt az els6 negyedév
utolsd napjaira az ipari kapacitdsok jelentés hanyada
eshetett ki. Emellett nagymértékben csokkenhetett a
turizmus teljesitménye, illetve a kultura és szabadid6s
szolgdltatdsok marcius masodik felére lényegében
felfiggeszt6édtek. Bar a egyes
szegmenseiben a tartalékfelhalmozasok atmenetileg

kiskereskedelem

novelték a forgalmat, ugyanakkor Osszességében a
negyedév végére itt is lendlletvesztés tortént.

A viladgjarvany id6szakaban a GDP tovabbi alakuldsara
csak jelent6s bizonytalansag mellett adhaté progndzis.
Az elbrejelzés alappdlyaja azzal a feltevéssel késziilt,
hogy a jarvanyugyi helyzet Eurdpa-szerte lehetévé
teszi, hogy a gazdasdgi vérkeringés a masodik
negyedévet kovetGen fokozatosan normalizalddjon.
Ezt a feltevést megalapozza, hogy egyfel6l mar tobb
eurdpai unids tagallam a jarvany megfékezésére
meghozott intézkedéseinek enyhitésére készil,
masfelél tobb magyarorszagi gyar is részlegesen
Ujrainditotta a termelést aprilis masodik felében.
Mindez bizakodasra ad okot a tekintetben, hogy a
konjunktira szempontbdl a marcius 23. és aprilis 20.

kozotti mélypontot — a Kormdny intézkedéseinek is

készonhetben — ismét konjunkturalis élénkilés valtja
fel. Mindazonaltal egyes szektorok (mint példaul a
turizmus, kulturdlis és szabadid6s tevékenységek) a
korlatozdsok enyhitése utan is tartésan alacsony
kereslettel kénytelenek szembenézni.

A jarvanylgyi korldtozd intézkedések enyhitésével a
haztartasok kereslete is élénkiilésnek indulhat. Ezt a
folyamatot erGsiti, hogy az EU tagdllamai kozil
hazankban egyrészt a legmagasabb a GDP-aranyos
megtakaritasi rata, madsrészt a legalacsonyabb a
hiteldllomany, amelyek a fogyasztdson keresztiil
novekedési  tartalékot

jelent6s képeznek az

elkovetkez6 években.

Az elmult években rekord magassagba emelked6

beruhdzdsi rdta az idei évre prognosztizdlhatd
beruhdzds-aktivitds mérséklédése ellenére is magas
szinten maradhat, majd a kovetkezé években értéke
ismét novekedhet. Mindez a termelGkapacitdsok
jelentGs béviilését vetiti el6re, amely eredményeképp
még viszonylag kedvezétlen kiilsé konjunktira mellett
is dinamikus maradhat a kivitel és novekedhet

Magyarorszag vilagpiaci részesedése.

Ezen folyamatok eredményeként az alapforgatékodnyv
megvalosuldsa esetén az idei évben 3,0%-os GDP
visszaesés valdszinlsithets, ugyanakkor 2021-ben —
részben a csokkenés korrekcidjanak is kdszonhetéen —
a novekedés 4,8%-ot érhet el (3.6. dbra).

3.6. abra: GDP-boviilés a keresleti
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1. szamu keretes irds: Magyarorszag er6s fundamentumokra tamaszkodhat a valsagkezelés soran

A 2008-as pénzligyi valsag igen sériilékeny dallapotban érte a magyar gazdasagot: akkoriban az Eurdpai Unid egyik
legkedvezStlenebb munkaer6-piaci mutatdi jellemezték az orszagot, a novekedési teljesitmény egyre inkdbb
elmaradt a régids versenytarsakétdl, magas volt a koltségvetés hidnya, az allamaddssag novekvé palyan allt, és
nem utolsé sorban a devizahitelek megugré torlesztérészletei sulyosbitottak a visszaesést. Mindezek hozzajarultak
ahhoz, hogy Magyarorszag mély recessziot élt at, amelybél a kordbban felhalmozott adéssdgok terhei miatt a
kildbalas is éveket vett igénybe.

A jelenlegi vilagjarvany kitorését megel6z6en azonban a hazai gazdasag fundamentumai lényegesen kedvez6bbek,
mint a 2008-as pénziigyi valsag el6tt. A magyar gazdasag 2013-tél kezdve novekedési palydra allt, amelynek
koszonhet6en olyan lendiiletes bdévilés bontakozott ki, amely az EU leggyorsabban novekv6 orszagai kozé
helyezte Magyarorszagot. A gyors fejlédés a korabbiakkal szemben egészséges és kiegyensulyozott szerkezetben
valamint eladésoddstdl mentesen valdsult meg. A bdéviilés tobb ldbon allt, a termelési oldalon az ipar,
szolgdltatasok és az épitSipar egyarant tamogattak azt, valamint a felhaszndlasi oldalrdl elsésorban a
versenyképes Uzleti és addokornyezetnek, illetve a kormany hathatés 6sztonzé tevékenységének koszonhetd
kiemelked6 beruhazasi teljesitmény biztositotta a névekedés fenntarthatdsagat.

GDP-n6vekedés Beruhazasi rata

(év/év; %) 49 (GDP %-aban) 28,6

23,2 23,4
15
11 22,0
N
2008 2019 2008 2019

EU &tlag M Magyarorszag EU atlag W Magyarorszag

A dinamikusan bG6vild teljesitményhez jelent6sen hozzajarult, hogy a Kormany munkaer6-piaci aktivitast 6sztonzé
intézkedéseinek eredményeképpen a magyar munkaer6-piaci mutaték az Eurdpai Unié élvonalaba ugrottak.

Foglalkoztatasi rata Munkanélkiiliségi rata
(15-64 éves korcsoport; %) (15-74 éves korcsoport; %)
693 701 78
7,0
65,7 6,4
34
2 .
2008 2019 2008 2019
EU atlag W Magyarorszag EU atlag M Magyarorszag

A munkaalapl gazdasag megteremtése a bérek dinamikus emelkedésével parosulva a csaladok jovedelmét is
nagymértékben emelte, amelynek kovetkeztében a hdaztartasok pénzligyi helyzete a korabbiaknal lényegesen
stabilabba valt, amihez hozzajarult a szektor szamdra jelentds terhet jelenté devizahitelek kivezetése is. Mikdzben
a javuld jovedelmi helyzetiik kovetkeztében a haztartasok novelni tudtak fogyasztasukat, az nem parosult tulzott
eladdsodassal, amit jél mutat a hazai megtakaritasi rata eurépai 6sszehasonlitasban is kiemelked6 nagysaga.

A dinamikus novekedés az allamhaztartas oldalardl fegyelmezett fiskalis politikaval parosult, amit jol jellemez a
tartésan csokkendé hiany és allamaddssag. A kedvezé folyamatok eredményeként a 2008-as helyzettel szemben
Magyarorszdg GDP-aranyos allamaddssag-mutatdja joval alacsonyabb az EU orszagok atlaganal. A csékkenéssel

e

parhuzamosan az addssag szerkezete is kedvez6bbé valt, mivel mérsékl6dott a kiilféldiek kezében lévé addssag és

8
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a devizaardny is. A koltségvetés stabil helyzetéhez hozzdjarult az addrendszer atalakitdsa, az addzas
hatékonysagat és a gazdasag fehéredését eredményez6 intézkedések, mint példaul az online pénztargépek

v

hasznalatanak kotelezévé tétele, az EKAER rendszer vagy az online szdmla adatszolgéltatds bevezetése.

Haztartasok megtakaritasi rataja Allamadéssag
(rendelkezésre &ll6 jovedelem %-aban) (GDP %-aban)
12 80,6
71,8
66,3
61,3
1,9 2,1 2,2 .
2008 2018 2008 2019
EU atlag M Magyarorszag EU dtlag ® Magyarorszag

A kedvezd lzleti kornyezetnek és a versenyképes hazai munkaerének koszonhetéen a novekedés egyik fontos
motorja a jelentds részben exportra termel6 ipar és a szolgdltatasok bdviilése volt. Ennek kovetkeztében a
novekedés beinduldsat kovetéen a kilkereskedelem tobblete rekord magassagba emelkedett. A kedvezd kilsé
egyensuly és az EU transzferek hatékony felhasznalasa kovetkeztében az orszag nettd finanszirozasi képessége a
korabbi valsag el6tti negativ értékkel szemben régios 6sszehasonlitasban is kiemelkedéen pozitivva valt az elmult
tiz év alatt, amelynek kdszonhetéen a GDP-ardnyos nettd kiilsé addssag a 2008. évi 50%-ot meghaladd szintrél 8%
ala csokkent.

Finanszirozasi képesség Netto kiils6 adossag
(GDP %-aban) (GDP %-aban)
1,0
0.2 52,6
-4,0 5,9 6,3 7.9

. I
2008 / 20/19 2008 2019

V3atlag M Magyarorszag V3 4tlag M Magyarorszag

Kualénosen kedvezd, hogy a munkavallaldi jovedelmek novekedésével parhuzamosan a vallalkozasok profitja is
emelkedett, tehat a rekord magas foglalkoztatas kovetkeztében beindult bérfelzarkézas nem rontotta a hazai
vallalkozdsok versenyképességét. Ez a tendencia részben a vdllalatok hatékonysaganak novekedésével
magyarazhatd, amelyet tobbek k6zott a ndvekvé mértékd automatizalas is tamogat.

Osszességében megallapithatd, hogy 2020 elején a magyar gazdasag erés fundamentumokkal rendelkezett. Ez a
megallapitas igaz mind a redlgazdasagi, mind az egyes szektorok és az orszag egészének pénziigyi egyensulyara
vonatkozoan is. Ezek a kedvez6 feltételek egyfel6l lehetévé tették, hogy a koronavirus-jarvany altal okozott
gazdasagi hatasok kivédésére a Kormany az orszag torténetében egyedildlléan nagyméretl intézkedéscsomagot
vessen be, mdasfel6l megalapozzadk azt a varakozast, hogy a jarvanyveszély enyhiilésével a magyar gazdasag
gyorsan regeneralédhat és visszatérhet dinamikus névekedési palyajara.
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3.2.1. Kiilgazdasag

2019-ben a korabbi éveknél visszafogottabb kilsé
kereslet érvényesilt. Ennek ellenére — elsGsorban a
jarm(iparban megvaldsuld kapacitasbévitéseknek
kdszonhetSen — a kivitel dinamikusan novekedett.
Ezzel parhuzamosan az import szintén jelentds
béviilést ért el a globalis termelési ldncokba valé
bedgyazottsag, illetve a bdévildé belfoldi kereslet
eredményeként. A tavalyi év soran az export
volumene 6,0%-kal, mig az importé 6,9%-kal
novekedett éves alapon.

Export oldalon a tavalyi év sordn a szolgaltatasok
kiemelkeddéen, 9,1%-kal béviiltek, amely — az elmult
hat évhez hasonléan — meghaladta az arukivitel
5,2%-0s novekedését. A szolgaltatasok jelentGs
béviilésének hatterében elsésorban a turizmus
novekedése allt. Az arukivitel esetében a
f6csoportok kozil a gépek és szallitdbeszkozok
esetében gyorsult az export bdévilésének Uteme,
mig a feldolgozott termékek esetében a kivitel
volumene stagnalt az el6z6 évhez képest.

Import oldalon a szolgdltatdsok 7,5%-kal, mig az
arubehozatal 6,8%-kal novekedett az el6z6 évhez
képest. A szolgdltatasimport béviiléséhez jelentGs
mértékben hozzdjarult a turizmus, illetve az lzleti
szolgdltatdasok novekedése. Az  arubehozatal
esetében a novekedés legfontosabb mozgatdrugdja
az energiahordozdk, illetve a gépek és
szallitéeszk6zok importjanak jelentés emelkedése
volt. A beruhazasok lendiiletes, 16%-os bdévilése a
magas importvonzathoz koéthetéen jelentGsen
hozzajarulhatott a behozatal kivitelt meghaladd

dinamikdju novekedéséhez.

A fenti folyamatok kévetkeztében a kiilkereskedelmi
egyenleg tobblete tovabb mérséklédott a 2016-os
rekordév utan, igy a GDP 3,7%-at tette ki a tavalyi
évben (3.7. dbra). Ebben féként az aruforgalmi
tobblet csokkenése jatszott szerepet, amelyre
legnagyobb hatdssal a feldolgozott termékek
mérlegének romlasa birt, illetve ezt koveti az
energiaszamla novekedése. Mindezek ereddjeként a
netté export negativan jarult hozzda a GDP
névekedéséhez.

10
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3.7. abra: A kiilkereskedelmi egyenleg
alakuasa

10 (1995-2019, a GDP szazalékéaban)
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Forras: KSH, PM-szamitas

El6retekintve az exportkildtdsokat rovid tdvon
visszaveti a koronavirus-jarvany negativ hatdsa,
ugyanakkor a 2020 elsé felében kies6 termelés a
késGbbiekben helyreallhat, igy a kilkereskedelem
tovabbi bévilése varhaté a kovetkezd években
(3.8. dbra). A mar bejelentett, az elkovetkez6 évek
soran megvaldsuld, tdobb mint 4000 millidrd forint
Osszérték(i  vallalati  nagyberuhdzdsok  révén
jelent6sen, vilagpiaci részesedést is novelGen

béviilhet az exportteljesitmény.

Az import esetében szintén meghatdrozd a

koronavirus-jarvany  keresletcsokkent§  hatdsa,
amely mind a fogyasztas, mind a beruhdzasok terén
érvényesll. Ezek kovetkeztében a behozatal 2020-
ban jelentésen mérséklédhet, majd a kiilsé és belsé
kereslet helyrealldasaval parhuzamosan ndGhet.
Mindezek eredményeként a netté export 2020-ban
negativan jarulhat hozzd a GDP-novekedéshez,
ugyanakkor 2021-t6l ismét érdemben tdmogathatja

a novekedést.

3.8. abra: Az exportteljesitmény

alakulasa
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3.2.2. Beruhazas

A tavalyi év soran rekord mértéket elért beruhazasi
rata, a kiegyensulyozott béviilés, a folyamatban |évé
nagy volumend kapacitasbdvitések, valamint a vonzé
vallalati addézasi kornyezet is aldtamasztja, hogy
Magyarorszag meger6sodott fundamentumokkal szall
szembe a koronavirus-jdrvany kapcsan jelentkezé
gazdasagi nehézségekkel.

3.9. abra: Beruhazasi rata alakulasa nemzetkozi
osszevetésben (bruttd alldeszkdz-beruhazasok a
GDP szézalékdban; 4 negyedéves gordulé 6sszeg)
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e N\|agyarorszag
e \/isegradi orszagok sulyozott atlaga
EU atlag Forras: Eurostat PM-szamitas

2019 sordn kozel 13400 milliard forint értékd
fejlesztés valdsult meg Magyarorszagon, amelynek
eredményeként a beruhdzasi aktivitds 15,3%-kal
multa felil a megel6z6 évit. Az elmult 10 évben
Osszesen 77%-kal béviltek a fejlesztések, amelynek
koszonhet6en hazank beruhdzasi rataja a 2010-ben
mért 20,2%-r6l a tavalyi évben mar 28,6%-ra
emelkedett, ami a masodik helyen szerepel az eurdpai
unids orszagok rangsoraban (3.9. és 3.10. dbrdk).

3.10. abra: Beruhazasi ratak alakulasa 2019-ben
(GDP %-&ban)

frorszég 43,4
Magyarorszag 28,6
Esztorszég 26,1
Csehorszag 25,5
Svédorszag 25,1
Ausztria 24,3
Belgium 24,0
Finnorszag 23,7
Romania 23,6
Franciaorszag 23,4

Lettorszag 229
Déania 22,2
EU atlag (N 220
Németorszag 21,7
Szlovakia 21,4
Litvania 21,2
Hollandia 21,0
Horvatorszag 20,7
Spanyolorszag 20,0
Malta 19,6
Szlovénia 19,3
Ciprus 191
Lengyelorszag 18,6
Portugélia 18,3
Bulgaria 18,3
Olaszorszag 18,1
Luxemburg 16,9
Goroégorszag 11,4 Forrés: Eurostat

A beruhdzasok elmult idészaki novekedése tobb
szempontbdl is kiegyensulyozott, ugyanis egyrészt az
épitési és — a termelési kapacitdsokat kozvetlenl
noveld, igy hazank potencidlis novekedésére is
kedvez6 hatdst gyakorld — gépjellegli fejlesztések

emelkedésében is kétszamjegy( dinamikat
regisztraltak a tavalyi évben. Madsrészt a
nemzetgazdasagi agazatok szinte mindegyikét

érintette a lendlletes beruhdzasbdéviilés, amelyen
belil ki kell emelni, hogy a legnagyobb, tébb mint

egynegyed  sullyal rendelkez6  feldolgozdipar
beruhdzdsai 2019 egészében 16%-kal bdviiltek,
részben az akkumulatorgyartokhoz kothet6
villamosipar, valamint a vegyipar
teljesitménynovekedése révén. Harmadrészt

mindharom szektor beruhazasi aktivitasa hozzajarult a
kedvez6 folyamatokhoz: a haztartasok és a vallalatok
fejlesztései egylttvéve a tavalyi év soran kiemelkedé
mértékben, 28%-kal emelkedtek,
mikozben az allami projektek is 12%-kal nSttek.

nominalisan
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Vadllalatok
Az elérhet6 informacidk alapjan a hazankban
nagyberuhdzast végzé vagy tervezd vallalatok

mindeziddig nem jelentettek be a koronavirus-
jarvannyal Osszefliggésben projekt-csuszast, illetve
felfliggesztést. Ugyanakkor fenndll a kockdzata annak,
hogy egyfel6l a koronavirus-jarvany miatti védekezés,
masfel6l a keresletcsokkenés kovetkeztében egyes
fejlesztések megvaldsitdsa a tervezettnél hosszabb
id6t vehet igénybe, illetve esetlegesen el is maradhat.
Mindezeket figyelembe véve idén a beruhdzasok
atmenetileg mérséklédnek, 2021-t46l
kezd6d6en ujra lendiletet vesznek a gazdasag
visszarendez6désével parhuzamosan.

ugyanakkor

A Kormdny a gazdasadg \(jrainditasara, az
exportpiacokon elért sikerek megdrzése, valamint a
munkahelyek  teremtése  érdekében egy Uj
exporttdmogatasi és beruhdzas Osztonzési program
elinditasarél dontott. Ennek részeként egyfelSl az
Eximbank harom uj terméket dolgoz ki: kedvezményes
hitellehet&séget biztosit cégeknek

beruhdzdsokhoz, illetve forgdeszkoz-hitel formajaban

magyar

ugy, hogy a kisvallalkozasoknak a forgdeszkoz-hitel
kamata egy éven beliili hitelfelvétel esetén csak 0,1
szazalék lesz. Emellett egy garancia- és egy biztositasi
program is elinditasra keril az exportpiacokrél érkezé
késedelmes fizetések negativ hatdsainak kivédésére.
Masfel6l bevezetésre kerilt egy versenyképesség
noével6 tdmogatas is, amelynek célja, hogy segitséget
nyujtson azon feldolgozoipari és Uzleti szolgaltatd

kozponti szektorban m(ik6dé kozép- és
nagyvallalatoknak, amelyek a koronavirus-jarvany

kitorése dltal nehéz helyzetbe keriiltek. A vissza nem
téritendd, el6legként rendelkezésre all6 tamogatast
2020 végéig lehet igénybe venni legaldbb 150 ezer
megvaldsitdsdhoz. A

euré értékd  beruhazas

tdmogatas mértéke 800 ezer eurdig terjedhet.

Ezen tulmen6en aprilis végétsl kedvezményes
forrasok is rendelkezésre dllnak a beruhazasok

megvaldsitasara: egyfelSl a Novekedési Hitelprogram
Hajra a kkv-k szamdra biztosit 1500 millidrd forintnyi
Osszeget, masfel6l a Magyar Fejlesztési Bank hitel,
kkv-k mellett
biztositanak kedvezményes

garancia és t6ke programjai a
nagyvallalatoknak is

beruhazasi forrast tovabbi mintegy 1500 milliard
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forint értékben. A felsorolt programok lehetévé teszik,

hogy a jarvany hatdsdra kialakuld krizishelyzet

ellenére a kordbban eltervezett vallalati beruhdzasok
megvaldsuljanak.

3.11. abra: EImult id6szakban bejelentett nagy
volumenii beruhazasok (milliard forint)

Mercedes-Benz 540

Mol

Samsung SDI

BMW

FAKT AG

SK Innovation

Budapest Airport

Audi

Toray Industries

Hankook

JYSK

Procter&Gamble

Wanhua

Rehau

Lotte Aluminium

Lufthansa

Richter

Hanon Systems

Arconic-Kofém

Becton Dickinson

* Hamburger Hungéria (14),
43 Bosch (14), Erbsloh (14),

40 Bumchun Precision (13),

37 Mondi (13), AVL (13), Alfoldi
35 Tej (12), Siemens (10), Le
34 Bélier (10), ECM-Clean (10),

Infineon 32 GS Yuasa (9), CooperVision
CMC 32 (8), Arklub Kft. (8), Guntner
Doosan 31 (8), Soulbrain (7), Deufol (7),
B. Braun Medical 31 Provertha (7), Egis (7), Leier
Continental 31 Hungaéria (7), SAPA Profiles
Hell 30 (7), Sanmina (7), Hauni (6),
Pepco 27 Ravaber (6), Qualitative
NHK Spring 26 Production (6), Bourgogne
Linamar 25 Gastronomie (6), Itron (6),
Schaeffler Savaria 24 Csaba Metal (6), Koméaromi
Flex Films 23 Mez8gazdasagi Zrt. (5), SMR
GMD Europe 20 (5), Evosoft (5), Teva (5),
Valeo 19 ADA (5), Magnus Aircraft (5),
Glaxosmithkline 18 Mias (5), Varda Meat (4), F.
Linamar 18 Segura (4), Vestfrost (4), Ten
Thyssenkrupp 17 Pao (4), Zalaco Sutdipar (4),
Joyson Safety Systems W 16 Bock Hungaria (4), Béres (3),
Giant 15 Diehl Aviation (3), Eissmann
Master Good (2), SBS (2)
Dana
Krones AG
Inzi Controls
Conagen

349

Forrés: HIPA, Sajtdinformaciok

Egyéb projektek*

A novekedési lehet6ségek kihasznaldsat tamogatja,
hogy Magyarorszag képessége
szamottevéen erdsodott az elmult évek soran. Csupan

t6kevonzo

az elmult idészakban bejelentett vallalati fejlesztések
meghaladjak a 4 000 milliard forintot, ami az éves
hazai GDP mintegy 9%-at kitev6 Osszeg (3.11. dbra).
K6zéptavon, a beruhazasok révén megvaldsult
tobbletkapacitdasok a fokozatos felfutasuk utan éves

szinten mintegy 12 000-20000 milliard forinttal
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emelhetik hazank exportteljesitményét, amely a
jelenlegi éves magyar arukivitel nagysagrendileg 34-
56%-at jelenti. Mindent egybevéve az elkodvetkezé
években a fenti beruhdzdsok Osszességében 12-16

szazalékpontos lendiiletet adhatnak a magyar
gazdasag novekedési Uteméhez. A  kedvezd

folyamatokat = tdmogatja  tovabb3, hogy a
t6kekoltségeket érdemben mérsékl6, 2017-t6]1 9%-ra
csokkentett tarsasagi addkulcs EU-szerte tovabbra is a

legalacsonyabbnak szamit.

Ezt aldtdmasztjdk a Nemzeti Befektetési Ugyndkség
(HIPA) altal kezelt projektek is, ugyanis 2019-ben

rekordmértékl, Osszesen 101 projekt kapcsan
sziletett  pozitiv  befektet6i  dontés  hazank
vonatkozasaban. Ezen beruhazasi projektek

eredményeként a kovetkezé években tobb mint 5,3
millidrd eurd tékebefektetésre keriil sor, ami 24%-os
novekedést jelent 2018-hoz képest, illetve kdzvetlenl
13,5 ezer Uj munkahely jon létre az orszagban. A
fejlesztések orszagon beliili terileti eloszldsa is egyre
2019-ben
Magyarorszdg minden megyéjébe sikeriilt legaldbb

kiegyensulyozottabba valik, mivel

egy Uj nagyberuhdzast bevonzani..

A miikodbét6ke-befektetések Osszetételét vizsgdlva
megallapithatd, hogy — a hagyomdnyosan erGs
német és amerikai befektetSi kor mellett — 2019 a
keleti nyitas orszagairdl, nevezetesen Dél-Koreardl,
Japanrdl és Kinardl szélt befektetési szempontbdl.
Ezzel Osszeflggésben kedvezd fejlemény az
elektromobilitdsi agazat meger6sddése, ugyanis a
tavalyi évben szamos elektromos meghajtasu autok
szamara akkumuladtorokat gyarté nagyvallalat
beruhazasardl sziletett dontés, tobbek kozott a
Samsung SDI, az SK Innovation és a Toray részér6l
osszesen 2,85 millidrd eurd értékben. Ezen
tulmenden az e-mobilitdshoz koét6d6 jarmdipari
fejlesztések kozott megtaldlhatd példaul az Audi
e-transzformdciés projektje, amely az elektromos
motorok gyartdkapacitdsanak bdvitésére iranyul, a
Schaeffler csoport z6ldmezds szombathelyi, az
beruhazasa, valamint a Fox

Infineon ceglédi

Automotive komdromi elektromos jarmdlgyara.
Tovadbba fontos tendencia az (zleti szolgaltatd
kozpontok tovabbi stabil novekedése, ugyanis az
elmult évben minden korabbindl tébb beruhazasrdl

sziletett dontés ezen a terileten is.

Hazdnk  beruhdzasdsztonzés  terlletén  elért
eredményeit kilfoldon is széles korben elismerik.
Egyfel6l a befektetési témakra szakosodott Site
Selection magazin Global Best to Invest 2019
Magyarorszdg  sorozatban

jelentése  alapjan

mdsodszor is a vilag 10 legjobb befektetési
célorszaga kozé kerilt. Masfel6l az IBM-PLI Global
Location Trends felmérés szerint hazank a kilféldi
befektetések nyomdn létrejové munkahelyek szama
alapjan vildgszinten a 16. helyen szerepel, mig — az
egymillio lakosra vetitett adatok alapjan — globalisan
az 5. legjobb eredményt érte el. Végezetll az Uj
munkahelyek nemzetgazdasagi hozzdadott értéke
alapjan Magyarorszdg a legutébbi felméréshez
képest 6t pozicidt javitva vilagszinten a 11. helyet
szerezte meg, amely visszatlkrozi, hogy a magas
értéket

hozzdadott elGallité projektek ardnya

folyamatosan emelkedik a gazdasagban.

Hadztartdasok

2015 decemberében a Kormany szamos, a
lakasépitéseket keresleti és kinalati oldalrél egyarant
0sztonzd intézkedést hozott. Tobbek kdzott d ontés
szlletett a lakasértékesitések afa-kulcsanak 5%-ra
tortén6é  atmeneti  csokkentésérél, a  csaladi
otthonteremtési kedvezmény (CSOK) emelésérdl és az
adoé-visszatéritési tdmogatds bevezetésérdl. Ezek
eredményeként a torténelmi mélypontot megjart
lakdspiac maga mogott tudta hagyni a 2008-as
gazdasagi valsdg okozta sokkot és az elmult négy év
sordn dinamikus béviilés bontakozott ki a szektorban

(3.12. dbra).

3.12. abra: Lakaspiaci mutatok alakulasa
12000 - (darab)

10000
8000 -
6000 -
4000 -~

2000 -

0

2008 2010 2012 2014 2016 2018
Uj lakésépitésre kotott CSOK szerzédések szama
— | 2kasépitési engedélyek szama (szez. ig.)
= [pitett lakésok sz&ma (szez. ig.)
Forras: KSH, PM-szamitas
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A lakdspiac fellendiiléséhez 2016 6ta szamottevd
mértékben jarult hozza a — Csalddvédelmi Akcidterv
részeként kibGvitésre kerilt — Csaladi Otthonteremtési
Kedvezmény, ugyanis 2020 marciusaval bezardlag
Osszesen 128 ezer haztartas kérelmét fogadtdk be a
bankok, 380 millidrd forint értékben, ami az éves hazai
GDP 0,8%-at meghaladé Osszeg. Ezen tulmenGen a
Falusi CSOK keretei koz6tt — amely a kedvezményezett
kistelepliléseken hasznalt lakds és haz vasarlasara,
illetve a  megvasarolt ingatlan  feldjitdsara,
korszer(sitésére nyujtott csalddtamogatas — 20109.
julius ota tovabbi 8 ezer csaldd 45 millidrd forint
Osszértékl kérelme kerilt befogadasra. Az elmult
id6szak kedvezG6 lakdspiaci folyamataihoz hozzdjarult
tovabba a stabilan alacsony kamatkdrnyezet, valamint
a lakossag foglalkoztatdsi és jovedelmi helyzetének

tartds javulasa.

A lakaspiac kindlati oldaladt illetéen 2019 soran
Osszesen 21,1 ezer lakas épilt az orszdgban, amely
20%-0s bévilést jelent a megel6z6 évhez viszonyitva.
Bar 2023 végéig — az 5%-os lakasafa alkalmazasat
érinté kormanyzati dontés hatdsara — még nagy
volumenl ingatlanfejlesztések dataddsa varhatd, a
megvaltozott gazdasagi helyzet is mérsékl6leg hat a
lakasépitésekre.

A keresletoldali folyamatokat tekintve megallapithatd,
hogy 2019-ben 910 milliard forintvolt az (j
lakashitelek 0Osszértéke, amely — még a magas
bazishoz viszonyitva is — 7,0%-0s ndvekedést jelent
éves Osszevetésben. Bar a MAP+ megjelenését
kovet6éen a tavalyi év masodik felét6l kezd6dGen a
befektetési célu lakdsvasarldasok ardnya mérsékl6dott,
a sajat haszndlat céljara keresett ingatlanok iranti
kereslet fennmaradt. Ugyanakkor a befektetési célu
vasdrldsok csokkenéséhez kothetéen 2019 masodik
felében a lakaspiaci tranzakciészamok mérséklédtek,
és megtorpant az elmult években jellemz dinamikus
lakasar-novekedés, valamint er6sodott a vevék
alkupozicidja is. Megallapithatd, hogy a koronavirus-
jarvany — a lecsokkent személyes interakciok
kovetkeztében — a lakdsvasarlasi és eladasi kedvet is
visszarendez6dést

visszavetette, és a gazdasagi
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kovetSen is csak hosszabb tavon varhatd a kereslet
szamottevo élénkilése.

Kormdnyzat

Az dllami beruhdzdsok 2019 soran nominalisan 12%-
kal emelkedtek éves Osszevetésben, amelyen beliil
részben a kozponti kozigazgatasi szervek altal
megvaldsitott projektek hatdsdra a kozigazgatdsban
5%-kal, a fekvGbeteg-ellatashoz kot6dé fejlesztések
révén pedig az egészségigyben 10%-kal bévilt a
beruhazasok volumene. Tovabbad az unids forrasok
felhasznalasaval megvaldsult dinamikus koz- és vasuti
15%-kal

emelkedett a szallitds-raktdrozds agazat beruhdzasi

infrastruktura-fejlesztések kovetkeztében
aktivitdsa. Ez azért kulonosen kedvezd, mert ezek a
projektek amellett, hogy fokozzak a gazdasag t6ke-
vonzoképességét, a munkaer6-mobilitas el&segitése
szempontjabdl is kiemelt jelent6séggel birnak.

Az dllami beruhazasok dinamikdjat az elmult

id6szakban és az el6rejelzési horizonton s
szamottev6éen meghatarozza a 2014-2020-as unids
koltségvetési ciklus forrdsainak allokalasa. A 2014-
2020-as EU-s koltségvetési periddusban Magyarorszag
szamdra 25 milliard eurd értékben  allnak
rendelkezésre a Strukturdlis és Beruhazasi Alap
forrasai, amely Osszeg a hét éves idOszak egészét
tekintve megkozelit6leg évente a hazai GDP 2,9%-4at
teszi ki. Ezek a projektek még tovabbi 4,6 milliard eurd
hazai tarsfinanszirozdssal egésziilnek ki. 2019 végéig
osszesen 30,6 milliard eurd értékben szliletett dontés
a projektekrdl, amely a teljes 29,6 milliard eurds keret
103%-at jelenti, ugyanakkor 12,1 milliard eurd kerlt
ténylegesen felhasznalasra a gazdasagban. Mivel ez a
rendelkezésre 3allé6 forrasok 41%-at teszi ki, a
fennmaradd négy évben fog az unids transzferek kozel
60%-a realizdlédni a gazdasag teljesitményében,
2014-2020-as

felhaszndlasara még 2023 végéig van lehet6ség az un.

ugyanis a idészak  forrasainak
n+3-as szabaly miatt. Ez alapjan megallapithato, hogy
az unids transzferek a 2023-ig tartd id&szakban
beruhazasi

folyamatosan tdmogatjdk majd a

teljesitményt.
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3.2.3. Fogyasztas

2019 soran is dinamikusan emelkedett a haztartasok
realjévedelme, igy folytatddott a fogyasztas évek 6ta
tarté A
tendencidknak koszonhet6en a 2013-as ndvekedési
fordulat 6ta a fogyasztds adta hozzavetllegesen a
GDP-nbvekedés felét. Ebben fontos szerepet jatszott
egyrészt a redlbérek jelentés emelkedése, amelyet a
mérsékelt inflaciés kornyezet és a — részben a 2016
novemberi bér- és adémegallapodas eredményeként
— kétszdmjegyli nomindlis bérndvekedés egyarant

nagymértékld  bdviilése is. kedvez6

tdmogatott. Masrészt a bdévils, 4,5 millio f6t
meghaladd foglalkoztatas is emelte a

munkajovedelmeket. Mindemellett a haztartasok

vasarlderejének novekedését tdmogattak a
Csaladvédelmi  Akcidterv  keretében  elérhetd
tobbletforrasok is. Mindezen tényez6k

eredményeként a haztartasok fogyasztasi kiadasa
5,0%-kal n6tt 2019-ben.

negyedévében a haztartdsok hiteldllomanya 300
millidrd forinttal béviilt, igy az év egészében kozel 17

szazalékos novekedést mutatott. Az erGteljes
dinamika nagymértékben a juliusban elinditott

babavard tdmogatashoz kapcsolddé hitelfelvételeknek

készonhetd, ugyanakkor enélkiil is jelent6s, 9
szazalékos novekedés valdsult volna meg. A bdéviilés
ellenére a hitelpiac tovabbi novekedési potencialt
jelent az elkovetkez6 évekre vonatkozdan, ugyanis a
GDP-ardnyos hiteldllomany elmarad mind a régids

orszagok, mind az eurdzdna atlagatdl (3.14. dbra).

3.13. abra: Haztartasok GDP-aranyos megtakaritasi rataja 2019 harmadik negyedévében

10 88 ] , , , ,
(négy negyedéves atlag, szazalék)
o gy negy 9
450
6 42 41
' + 3,7 35
4 333130 28 25 25 23 23 22 22
151514 1313 11
2 B =~ 06 02
0
2 03 g
4 -2,3
-6 -5,2
2R ILTIIT 2SI I =sRee2IPIEIL e L 2
g £ 2 8 2 2 3 RQBE\Q% g2 € =52 3R 8 5 8 e o)
= 2 2 92 ¢ »noo Iy S S R 9 S O < &
- g 85 503 - 5 2 e O g & -
g Forras: Furostat, PM-szamitas
A fogyasztasi kiadasok novekedési lGteme az elmult
években a redljovedelmek bévilését kovette. 3.14. 4bra: Haztartasok GDP-aranyos
Azonban a lakossag fogyasztasi dontéseiben tovabbra hiteldllomanya régios ésszevetésben
is meghatarozé szerepe van az — erdsodé pénziigyi 70 - (héztartasok és non-profit szektor, szazalék)
tudatossaghoz is kothetd — dvatossdgi motivumoknak, 60 1
amelyek egyben a lakossagi beruhazasok és 50 A
megtakaritasok emelkedését is lehet6vé tették. Az 40 7
elmult évek dinamikus gazdasagi névekedése mellett 30
a haztartdsok megtakaritasi ratdja nemzetkozi 20 7
Osszevetésben is magas szinten stabilizalodott 10
(3.13. dbra). gy a fogyasztds — a vélsag el6tti 0
o ) p , ] L 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*
id6szaktdl eltér6éen — a haztartasok pénzigyi Furéz6na —— Csehorszag
egyensllyanak megérzésével parhuzamosan béviil. = Magyarorszag = Lengyelorszag
.. L« s . Szlovakia
A novekv6é  redlbérekkel és az  alacsony
hitelkamatokkal = 6sszhangban 2019  negyedik

*2019. harmadik negyedéves adatok  Forras: Eurostat PM-szémitds
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El6retekintve a koronavirus-jarvany rovid tavon a
haztartasok fogyasztasat is kedvezétlenil érinti. Bar a
jarvany hatdsara az élelmiszeriizletek, gydgyszertarak
és drogéridk forgalma februar és marcius hdénapban
kiemelkedé novekedést mutatott, a felhalmozott
készletek miatt az elkovetkez6 hdonapokban ebben a
értékesités. A

szegmensben is lassulhat az

munkahelyeket megdrzd, illetve Gjakat teremtd

programok segitenek tompitani a vallalatok

foglalkoztatasi hajlanddsaganak csokkenését, azonban
igy is varhatéan megtorpan a lakossag rendelkezésre
allé  jovedelmének

bévilése. A  haztartdsok
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vasarlderejének fenntartasat segitik tovabba a

Kormany kozelmultban meghozott intézkedései
(tobbek kozott az év végéig tartd hitelmoratérium, a
munkahelyek meg6rzéséhez adott bértdmogatas,
egyes adok megfizetése aldli mentesités vagy a gyes-
gyed-,

veszélyhelyzet végéig), amelyek enyhitik a jarvany

gyetjogosultsag meghosszabbitdsa a
altal okozott tarsadalmi és gazdasagi kdarokat. A
jarvanyhelyzet enyhulésével ugyanakkor a haztartdsok
részben poétolhatjdk az elhalasztott vasarlasaikat,
amely el6retekintve ismét

magas fogyasztasi

dinamikat eredményez.
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3.3. MUNKAERGPIAC

3.3.1. Foglalkoztatas

A munkaer6-piaci részvételt 6sztonzé kormdnyzati
intézkedések és a jo konjunkturahelyzet

eredményeképp a foglalkoztatas béviilése 2019-ben is

folytatddott, amelynek kdszonhetben a
foglalkoztatottak  létszama 4512 ezer fére

emelkedett. 2019-ben atlagosan 43 ezer f6vel
dolgoztak tobben, mint egy évvel kordbban, ami 1%-
os bévilésnek felel meg. Emellett folytatédott a
kozfoglalkoztatottak szamanak csdkkenése, létszamuk
2019 atlagaban
Mindezek elsédleges
munkaerépiacon 68 ezerrel (+1,6%) tobben talaltak

munkat. A foglalkoztatdsi rata éves atlagban 70,1%-ra

101,1 ezer f6re mérsékl6dott.
eredményeképp a hazai

nétt, ami 0,9 szazalékponttal magasabb az el6z6
évhez képest. Kiemelkedd, hogy a 20 és 64 év kozotti
korosztaly foglalkoztatdsi ratdja tartdsan meghaladja
az Eurdpa 2020 stratégiaban meghatarozott 75%-os
célértéket.

3.15. abra: Foglalkoztatottak szama és a
munkanélkiiliségi rata
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A novekvé foglalkoztatdssal parhuzamosan a
munkanélkiliségi rata rekord alacsony szintre, éves
3,4%-ra (3.15. gbra). A

munkanélkiliek |étszama 160 ezerre mérséklédott. A

atlagban csokkent
gazdasagilag aktivak szama 30 ezer fével tovabb
novekedett 2019-ben, az aktivitasi rata pedig 71,9%-
rol 72,6%-ra emelkedett.

teriletén elért

A munkaerGpiac eredmények

nemzetkozi Osszevetésben is kiemelkedSek. A hazai

munkanélkiliségi rata az egyik legalacsonyabb az
Eurépai Unidban, valamint kiemelked6 mértékd a
foglalkoztatas és az aktivitas névekedése is.

A foglalkoztatds a szolgdltatdsok esetében nétt
leginkdbb. A legnagyobb bdviilés a kereskedelem, az
infokommunikacio, a szakmai tudomanyos
tevékenység és a szallitas-raktarozas agazatokban volt
tapasztalhatd. Az épitGiparban kozel 11 ezer fével
emelkedett a dolgozok létszama. A foglalkoztatas
szempontjabdl jelentés feldolgozdipari d4gazatban

tovabbra is kozel 1 milli6 munkavallalét alkalmaznak.

stabil
novekedési palyara allasa kdvetkeztében megndvekvd

A felsorolt eredményeket a gazdasag

munkaer6-kereslet mellett, szdmos munkapiaci
részvételt, illetve munkakeresletet 0sztonz6

kormanyzati intézkedés alapozta meg: igy tobbek
kozott a személyi jovedelemadd csokkentése, a

szocidlis hozzajaruldasi addbol igénybe vehetd
kedvezmények, az  dllaskeresési  tamogatasok

atalakitasa, a rokkantnyugdijazds feltételeinek
szigoritasa, az effektiv nyugdijkorhatdr emelése, az
,Ut a munkaerépiacra” program, az Ifjusagi garancia
program, a 2016 év végi bérmegallapodas, valamint a

2019-es Gazdasagvédelmi Akciodterv.

Az elmult években a foglalkoztatottsag nagyaranyu

bévilésének és az er6s6d6  konjunkturanak
készonhet6en a munkaer6-piaci kornyezet feszessé
valt. A hazai munkaer&piacot az elmult évben is magas
munkaeré-kereslet jellemezte, ugyanakkor az elmult
negyedévekben — féként a versenyszférahoz
kothet6en — csokkent a betoltetlen allashelyek szama,
ami a munkaer6hidny mérsékl6désére  utal
(3.16. ébra).

hatékonysagnovel6 intézkedései, illetve az intenziv

Ennek  hatterében a  vallalatok

beruhazasi aktivitds révén er6sodé automatizacid
allhatott.
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3.16. abra: Ures allashelyek szama
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Az inaktivak szama a 2010-es kozel 3,46 milliordl
2019-re 2,75 milliéra csokkent. Ennek a csoportnak
tulnyomo részét a nyugdijasok teszik ki, esetiikben a
nyugdijkorhatdar 2022-ig megvaldsulé fokozatos
emelése, illetve a nyugdijas munkavallalék szamara
biztositott add- és jarulékkedvezmények novelik a

munkaeré-piaci részvételt a kovetkezd években.

Az id6sebbek
er@sitéséhez hozzajarult a ,Kozérdekl Nyugdijas
Szovetkezetek” l|étrehozdsa 2017. december 1-tél.
Ehhez kdthet6en 2017-hez képest 2018-ban kozel 20
ezer f6vel tobb nyugdijas dolgozott. 2019-ben a

munkaeré-piaci részvételének

nyugdijasok jarulékmentességének kovetkeztében ez
a szam tovabb emelkedett, megkdzelitve a 120 ezer
f6t (3.17. dbra).
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3.17. abra: Foglalkoztatott nyugdijasok szama
(ezer f6)
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Az elmult évek kedvezé munkaerd-piaci folyamatait a
koronavirus-jarvany megakasztotta. Hatasara szamos
dgazat jelentds keresletcsokkenést él at, illetve
szdmos, nemzetkozi értéklancokba agyazott termeld
flggesztette fel atmenetileg tevékenységét, amely
visszavetette a vallalkozasok foglalkoztatasi
hajlanddsagat, ennek kovetkeztében atmenetileg a
emelkedése és a

munkanélkiliek  szamanak

foglalkoztatottak szamanak csokkenése
prognosztizdlhatd. Ezeket a kedvez6tlen folyamatokat
azonban érdemben mérséklik a Kormany munkahelyet
védé, illetve uj alldshelyek létrehozasat elGsegité
intézkedései, valamint a gazdasag

tamogato lépései, mint példaul a bértdmogatas vagy

Ujrainditasat

az ado- és jarulékcsokkentések.

ElGretekintve kedvez6, hogy a gyartast szlineteltet6
nagyobb vallalatok az egészségligyi és biztonsagi
intézkedések bevezetését és a mlkodési folyamataik
részbeni atszervezését kovetben az elmult hetekben
sorra jelentették be termelésiik Ujrainditasat. A
jarvdnyhelyzet enyhiilésével, valamint a gazdasag
helyrerazédasaval parhuzamosan varhatéan Ujraindul
a foglalkoztatas-béviilés.
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3.3.2. Keresetek

Az elmult évek dinamikus bérnovekedésében szerepet

jatszott a kedvez6 gazdasdgi konjunktura, a
foglalkoztatottsag nagyardnyd bévilése nyoman

feszessé vald munkaer6-piaci kornyezet, a képzett
folytatott
illetve a kozszféra bérfejlesztései. Mindemellett a

munkavallaldk megtartdsdért verseny,
kormany intézkedései is hozzdjarulnak a keresetek

fennmaradasahoz. A
gazdasdagpolitika egyik
2016. év végén
megkotott bér- és addmegallapodds, ami el6segiti a
keresetek dinamikus emelkedését a munkaltatoi
koltségek mérséklése mellett. A tobb évre sz616

novekedésének tartds
novekedéstamogato

legjelent6sebb eredményei a

program célja, hogy a munkatermelékenység novelése
tartdésan gazdasagi
novekedéshez, illetve a versenyképesség javitasahoz.

révén hozzdjaruljon a

A megdllapodas tartalmazza a bérminimumok jelentds

emelését és a vdllalkozdsokat terhel6 adodk

csokkentését. A tdrsasdgi add és a szocialis
hozzajaruldsi add csokkentése jelentfs részben
ellensulyozta a béremelésbsl fakaddé vallalati

tobbletterheket.

2019-ben a nemzetgazdasagi bruttd atlagkereset 11,4
szazalékkal haladta meg az el6z6 évit, igy a 2017 6ta
jellemz6 kétszamjegy( bérdinamika a tavalyi évben is
fennmaradt. A versenyszférat ennél némileg
magasabb, 11,6 szazalékos béremelkedés jellemezte.
2010 6ta a nettd redlkeresetek a masfélszeresiikre
néttek a nemzetgazdasagban. 2019-ben a dinamikus
bérnévekedésnek és a fogyasztéi arak 3,4 szazalékos
emelkedésének eredbjeként a redlbér 7,7 szazalékkal
nétt (3.18. dbra). A lendiletes bérfelzarkdzasnak
koszonhetéen a bér- és addmegallapodassal
2019. 1-jétél  uvjabb 2
szazalékponttal, 17,5 szazalékra csokkent a szocialis

osszhangban julius

hozzajarulasi ado kulcsa.

12 - 3.18. abra: Netto6 realkeresetek
(éves valtozéas, szazalék)
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A dinamikus bérnévekedés nem valtoztatta meg

Magyarorszag koltségoldali  versenyképességét.
Egyrészt ugyanis a régios orszagok minimalbéreinek és
bérszinvonalanak felzarkézasa is felgyorsult. Masrészt
az elmult években tapasztalt bérnévekedés ellenére a
hazai bérhanyad

regionalis és europai

Osszehasonlitdsban is  visszafogott, @ amelyhez
hozzdjarul, hogy a 27%-rdl tobb l1épésben végiil 11,5%-
ra csokkend szocidlis hozzdajarulasi addkulcs mérsékli a

bérkoltséget.

A gazdasdg megtorpandsa a vallalatokat jelentds

koltségcsokkentésre is  készteti, ami miatt a

bérdinamika idén mérsékeltebb lehet. A koronavirus-
jarvdny  gazdasagi  hatdsainak  kivédésére, a
munkahelyek védelme és a munkaltatéi terhek
mérséklése érdekében — tobbek kdzott — 2020. julius
1-jét6l tovabbi 2 szazalékponttal 15,5 szazalékra
szocidlis kulcsa.

csokken a hozzajarulasi ado

El6retekintve a bérek emelkedése a gazdasagi

teljesitmény ismételt felporgésével Ujra

dinamizalodik.

19



Magyarorszag konvergencia programja 2020-2024

2020. aprilis

3.4. INFLACIOS FOLYAMATOK

2019-ben az inflacio 3,4% volt, ami kismértékdl
novekedést jelent a 2018. évi 2,8%-hoz képest, mig
az adohatasokkal szlirt arindex mindkét évben
megegyezett. A dohanytermékek jovedéki addja
unids normahoz vald kozelitése, illetve az Uditék,
szeszesitalok és soés késztermékek utan fizetendd
népegészségligyi termékadd emelése kdvetkeztében
az arak 2019 egészében mintegy 0,2 szazalékponttal
gyorsabban emelkedtek, mig 2018-ban az internet-
szolgdltatas afajanak csokkentése érdemben fékezte
a dragulast.

Az inflacid novekedése emellett a régid egészében
megfigyelhet6 volt, a visegradi orszdgokban
atlagosan a magyarorszdgival megegyez6, 0,6
szazalékpontos gyorsuldst regisztraltak (3.19. dbra).
A jelenség kilonosen a szolgdltatasok esetében volt
megfigyelhet, ami az er6teljes bérdinamika, illetve

a bels6 kereslet velejaréja lehetett. Az
eurdodvezetben a gazdasag lassulasaval

Osszefliggésben ezzel szemben alacsonyabb lett az
aremelkedés, amelynek hatdsara a régid inflacids
folyamatai érdemben elvaltak az eurddvezetben
tapasztalttdl.

3.19. abra: Az inflacié trendje az EU-ban és a
régidban (alkohol, dohany, energia és élelmiszer nélkul

szamitott harmonizalt inflacio, év/év, %)
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Magyarorszagon a haztartasok élénkulé

keresletének hatdsat mutatja, hogy a piaci alapu
szolgaltatasok aremelkedése meghaladta a 4%-ot. A
dinamikus béremelkedés alapvet6en a munkaeré-
intenziv szolgdltatasokat és termékeket érintette, igy
egyebek mellett tobbet kellett fizetni a javitasi
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dijakért, vendéglatdsért. Az importalt inflacids
hatdsok vegyesek voltak. Kedvezéen alakult az ipari
termékek ara, ami a gyenge unids konjunktura
kothetd.  Ezzel
szemben a kdéolaj, valamint az élelmiszerek, ez

hatasanak  begyl(ir(iz6déséhez
utébbin belll kilondsen az év masodik felében a
kinai sertéspestis miatt dragabba valé hus és
hustermékek aremelkedése érdemben nbvelte az
arindexet.

ElGretekintve az el6z6 évhez hasonldéan a magasabb

aremelkedés irdnydba hatnak az indirektadé-
valtozdsok is, amelyek eredményeként mintegy
0,4 szazalékponttal névekedhet az altaldnos arindex.
Az addvaltozas részben tovabbra is a dohanytermékek
jovedéki  addjanak  unidés  szinthez  torténd
kozelitéséhez kothet6, de jelentds hatas, hogy az
alacsony olajarak miatt varhatdan a
jarmullzemanyagok jovedéki addja is emelkedik majd.
Az inflacié ugyanakkor elmaradhat a tavalyitdl,
készonhetéen annak, hogy a koronavirus-jarvany
miatt bekovetkez6 lassuldssal pdarhuzamosan a

kereslet élénkiilésébdl eredd arhatasok eltiinhetnek.

Tovadbba a kils6é hatasok is az inflacié er6teljes
mérséklédését vetitik el6re. A legfontosabb tényezé
az olajarak év eleje 6ta bekovetkezett nagymértékd
csokkenése, amely Onmagdban az év els6 négy
hoénapjaban 1,7 szazalékponttal alacsonyabb inflaciét
eredményezett. Emellett a  koronavirus-jarvany
kovetkeztében a vilaggazdasag szintjén a kereslet
mérsékldése és szamos termék, mdszaki cikk aranak
csokkenése valdszin(isithetd, ami itthon is lassitja az
ardinamikat, habar ezt a hatdst kiolthatja a forint

gyengiilése.

Osszességében a kiils6 és a belsd tényez6k egyarant
abba az irdnyba mutatnak, hogy a fogyasztéi arak
novekedése 2020-ban lassulhat, igy az év elsé
honapjaiban latott erételjes dragulas ellenére az év
egészében 2,8% lehet az inflaci6 mértéke. Ezt
kovetéen azonban az egyszeri aremelkedést okozd
tényez6k bazisba épllésével az inflacid mérsékelten
emelkedhet. Ennek hatasara 2021-t61 az MNB
kozéptavu céljanak megfelel6en 3% lehet az altalanos
aremelkedés tteme.
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3.5. CIKLIKUS FOLYAMATOK

A magyar gazdasag teljesitménye a 2000-2008. kozotti
id6szakban a potencidlisan elérhet6 szint felett
alakult. A pénzigyi valsdgot megel6z6 id&szakban
ugyanis nagyaranyu tulzott
hitelezés és a kiilfold felé torténd rohamos eladdsodas
gazdasag
fenntarthatatlanna valt. 2009-ben a globalis pénzlgyi

koltségvetési hiany,

jellemezte a novekedését, ami gy
valsag kitorésével a korabban felhalmozott addssag
k6zéppontba,
parhuzamosan a gazdasag teljesitménye jéval a

visszafizetése kerllt a amellyel
potencialis szintje ald kerilt. Az ezt kovets években a

negativ  kibocsatasi rés lassu zdrédasa volt

megfigyelhetd.

2018-ban az belfoldi kereslet
eredményeként a kibocsatasi rés pozitiv tartomanyba
kerllhetett. Ezt kovetGen 2019-ben, a folytatddo
kimagaslé novekedési teljesitményhez kothetben a
kibocsatdsi rés tovabb tagulhatott. 2020-ban a
kereslet-visszaesés

erGteljes

koronavirus-jarvany okozta

kovetkezményeként a gazdasdg teljesitménye
csokken, illetve ezzel egyidejlileg a kibocsatasi rés

ismét negativ tartomanyba kerilhet.

ElGretekintve az elkovetkez6 idGszakban a gazdasag
novekedése ismét meghaladhatja majd a strukturalis
tényez6kbdl fakadd mértéket, a kibocsatasi rés igy
fokozatosan zarddhat. Kedvezd, hogy a potencialis
kibocsatasi szint elérése a 2009 utani elhuzodd
folyamathoz képest jéval gyorsabb lehet, mivel a
jarvany megerGs6dott allapotban érte a magyar
gazdasagot. Egyrészt a kilsé és belsé pénzigyi
mutatdk, mint az adéssdg mértéke, szerkezete sokkal
elénybdsebbek. Masrészt pedig a fiskalis és monetaris
mozgastér is tdgabb, amelynek koszonhetéen a
gazdasagpolitika is érdemben tudja tédmogatni a
munkahelyek és a termel6kapacitdsok meg6rzésén
keresztiil a gazdasag ismételt felporgését.

A potencialis novekedés tekintetében a kozéptavu
folyamatok Iényegében valtozatlanok maradtak, 2024-

ben a gazdasag potencidlis novekedése ismét elérheti
a 4%-ot (3.20. dbra). A novekedés tényezGit tekintve
folytatddik az el6z6 években kibontakozott tendencia,
miszerint a hangsuly a munkaintenziv, azaz a
mennyiségi novekedésrél egyre inkdbb a mindségi
fejlédés felé terel6dik, annak kdszonhetéen, hogy a
hatékonysag és a t6kefelhalmozas keril elGtérbe. A
eredményeként a teljes

pozitiv  folyamatok

tényez6termelékenység potencidlis novekedéshez
vald hozzajaruldsa fokozatosan emelkedhet, 2024-ben

megkozelitheti a 3 szazalékpontot.

A jarvany kovetkeztében rovid tavon lassul a magyar
gazdasag potencialis novekedési Gteme. Ugyanakkor
kedvez6, hogy egyrészt a beruhdzdsi rata az
el6rejelzési horizonton mindvégig magas, joval 25%
felett alakulhat, ezaltal a t6kefelhalmozas potencialis
novekedéshez valé hozzdjaruldsa az elGrejelzési
horizont egészében jelent6s maradhat. Masrészt az
atmeneti visszaesést kovetGen a munkapiaci helyzet
ismét javul, kdszonhetéen annak, hogy a 2010 6ta
végrehajtott  reformoknak  eredményeképp a
strukturdlis munkanélkiiliség alacsony, 4% kordli

szintre csokkent.

3.20. abra: A potencialis novekedés tényezoi
(ndvekedeési hozzajarulas, szaazalékpont)

o
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

. T6kedllomany Munkadrék

Potencialis nvekedés
Forras. PM-szamitas

. Termelékenység
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3.6. KULSO EGYENSULY

A kils6 egyensulyi folyamatokat tekintve a rekord
magas folyo fizetési mérleg aktivumot eredményezé
2016-0s évet kovetSen a korabban elhalasztott
fogyasztds  realizdléddsa, illetve  f6ként a
beruhazasok massziv névekedésének kovetkeztében
a kilfolddel szembeni tobblet csdkkent. A kilsé
tobblet 2016-hoz képest

mérséklédése ugyanakkor a régid egészében

bekovetkezett

megfigyelheté tendencia. Ennek oka, hogy a
visegradi orszagok a f6 eurdpai kereskedelmi
partnereik lassuldsa ellenére dinamikusan tudtak
novekedni, ami szlkségszer(ien emelte az

importigényeket. Osszességében  Magyarorszag
kiils6 egyensulyi mutatdi régids 6sszehasonlitasban
tovabbra is kedvez6ek, amint az is, hogy a netté
kilfolddel szembeni addéssdg a GDP 7,9%-ara

csokkent 2019 végére.

2019-ben a folyd fizetési mérleg hidnya GDP-
ardnyosan 0,9% volt, mig a finanszirozasi képesség
tobblete a GDP 1%-at tette ki. A résztételeket
tekintve a kilkereskedelem tobbletének apaddsa az
elmult évekhez képest lelassult, kdszonhetéen a
jarm({- és az elektronikai iparban megvaldsitott
exportkapacitas-bévitéseknek, illetve a gabonafélék
novekvd kivitelének. A jovedelmek és viszonzatlan
atutalasok hidanya az el6z6 évihez hasonldéan alakult,
ugyanakkor kedvezd, hogy az EU-t6l érkezé
t6ketranszferek értéke a GDP 1,9%-at tette ki, ami
0,3 szdzalékponttal magasabb az el6z6 évinél.

ElGretekintve a koronavirus-jarvany miatt
nagymértékdvé vald globdlis lassulas kedvezétlendl
érinti Magyarorszag kiviteli lehetGségeit. Az export
visszaesése kilonosen a kordbbi években a jelentds,
kilfolddel szembeni tobbletet generald turizmus és
a légi kozlekedés esetében lehet a legmarkansabb.
kereslet

Mindazonaltal a  csékkené  belsé

eredményeként a behozatal is jelent&sen
mérséklédik, ezért végsé soron a kilkereskedelmi
egyenleg csak csekély mértékben romlik. A folyo

fizetési mérleg  egyenlege az  aru-  és
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szolgaltatasegyenleg kisebb tobblete miatt tovabb
csokkenhet 2020-ban. A finanszirozasi képesség
szintjén ezzel szemben érdemi javulas varhato,
koszonhet6en az EU-tol érkezd téketranszferek
tavalyinal gyorsabb elszamolasanak.

K6zéptavon a helyzet normalizdlédasat kévetben a
kiilkereskedelmi egyenleg javuldsat varjuk, mivel a
feldolgozdipari kapacitasok, amelyek az elmult
években a megvaldsitasi fazisban az egyenlegromlas
dont6 hanyadat okoztdk, a termelés beinduldsaval
az exportot novelik, mig a beruhazasokbdl eredd
importigény csokken. Emellett az EU-t6l érkezé
transzfereknek koszonhet6en a kiilfolddel szembeni
finanszirozasi képesség magas maradhat.

Osszességében a kedvez6 pénziigyi mutatok is
er@sitik Magyarorszdg negativ kiils6 sokkokkal
szembeni ellenallé-képességét. A tartdsan fennalld
kiilfolddel szembeni tobblet és jarvany lecsengését
kovetden ismét dinamizalédd gazdasagi novekedés
eredményeként Magyarorszag fél évszazados adosi
pozicid6 utdn néhany éven belil a kilfélddel
szemben nettd hitelezévé valhat (3.21. dbra).

3.21. abra: A kiilfolddel szemben fennallé
netté addssag alakulasa
60 - (a GDP szazalékaban)

50 4
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10 A

-10 -
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3.7. A KORMANYZATI INTEZKEDESEK GAZDASAGI HATASAINAK VIZSGALATA

Jelen fejezet a 2019. évi Konvergencia Program
megjelenése o6ta meghozott fontosabb kormanyzati
intézkedések makrogazdasagi hatasvizsgalatat
tartalmazza, amelyek kozil legnagyobb hordereji a
koronavirus-jarvany kedvez6tlen gazdasagi hatasainak
kivédését  szolgald  Gazdasdgvédelmi  Akcioterv.
Elemeinek els6dleges célja a munkahelyek megbrzése és
Ujak teremtése, a hazai vdllalkozdsok és csaladok
védelme. Az intézkedések gazdasagi |éptékét tekintve
elmondhatd, hogy mindeziddig a valaha volt legnagyobb
gazdasagmentd és -élénkité csomag, amelynek nagysaga
a Magyar Nemzeti Bank gazdasagfinanszirozdsat segit6
|épéseivel egylitt a GDP kozel 20 szazalékat teszi ki. A
meghozott szertedgazd kormanyzati lépések — amelyek
kozll az aldbbiakban csak néhdny meghatdrozé kerdil
kiemelésre — hathatdsan segitik a magyar gazdasagot,
hogy sikeresen birkdzzon meg a koronavirus-jarvany

jelentette kihivasokkal:

e A munkahelyek védelme érdekében hozott
intézkedések kozll az egyik legfontosabb a jelentés
keresletcsokkenés kovetkeztében fellépé kényszerd
munkaid6-csokkenéssel  szembesil§  vallalatok
bérterheinek részleges 4atvéllaldsa. A roviditett
munkaidé keretében a kormany 3 hodnapra
bértdmogatast biztosit, mely a kies6 munkaidére
jard aranyos nettd bérrész 70%-a. Emellett szdmos
agazatban  mi{kodd  cégeknek nem  kell
munkaltatéi jarulékot fizetniik, a munkavallalék
jarulékat jelent6sen csokkentik: nyugdijjarulékot
nem kell fizetnilk, és az egészségbiztositds dija a
torvényi minimumra csokken. A mérndki és
kutatas-fejlesztési munkakorben dolgozdk esetén a
kovetkez6 3 hdnapban 40 szazalékos bértdmogatast
biztosit a kormany. Tovabba a szocialis hozzajarulasi
ado 2020. julius 1-jétdl 2 szazalékponttal csdkken.

e A vdlsdgot kovetéen Uj munkahelyek teremtése
szintén kiemelt cél, ezért a munkavallaldikat
megtartd cégek szamara technoldgiafejlesztésre,
kornyezetvédelmi és energiahatékonysagi

beruhdzasra oOsszesen tobb szazmillidrd forintnyi

keretdsszeggel jelennek meg palyazatok, a képzések
tandijainak 95 szazalékat atvallalja az allam, az allast
keres6k kamatmentes feln6ttképzési didkhitelre

jogosultak. Mivel a valsagot kovetGen nagy szamban

lesz szlikség képzett munkaerGre, ezért az egyetemi
hallgatok egyszeri, szabad felhasznalasu, 500 ezer
didkhitelt
igényelhetnek és 75 ezer hallgaté mentesil a

forint Osszegl, kamatmentes
diploma megszerzéséhez szilkséges nyelvvizsga-
kotelezettség alol.

A vdllalkozadsok és a haztartasok szamara az idei év
végéig hiteltorlesztési moratérium kerilt
kihirdetésre. A

rendelkezésre 3all6 jovedelmének védelmét szolgalja

haztartasok likviditasanak,
tovdbba a fogyasztasi hitelek teljes hiteldij
mutatdjanak 5,9%-ban torténé maximalizalasa az év
végéig. Emellett a lejard gyed, gyes, gyet ellatasok
meghosszabbitasra kerlilnek a veszélyhelyzet
idejére. Tovabbd 2021 februdrjatél visszaépitésre
keridl a 13. havi nyugdij négy részletben.

A valsdg soran a kiemelt agazatok védelme
érdekében is jelentGs forrasokat kolt el a kormany.
Azon agazatok szamitanak kiemeltnek, amelyek
mikodését a virus alapvet6en megakasztotta. llyen
a turizmus, egészségipar, élelmiszeripar, kreativ ipar,
mez&gazdasag, épitbipar, kozlekedés és logisztika.
Az elkbvetkez6 3 évben ezeket az d4gazatokat
beruhazasi tdmogatasi programokkal,
kedvezményes t6ke- és  garanciatdmogatott
hitelekkel, infrastruktura fejlesztések tamogatasaval
és addcsokkentésekkel segiti a Kormany. Az
idegenforgalmi adé december 31-ig felfliggesztésre
kerdil, a szallovendégek altal meg nem fizetett addval
megegyez8  Osszegli, vissza nem téritendd
koltségvetési tamogatdst juttatnak a telepulési
onkormanyzatok  szdmdra. A SZEP-kartydra
vonatkozd szocidlis hozzajaruldsi add junius 30-ig
eltorlésre kerilt. A keretdsszeg 2020-ban 800 ezer
forintra n6 a versenyszféraban, 400 ezer forintra
pedig a kozszférdban, hozzajarulva a hazai turizmus
élénkitéséhez a jarvany lecsengése utan. A turizmus
teriletén, szallodak és éttermek szamara fejlesztési
és hitelprogramot biztosit a kormany 600 milliard
forintértékben. Az egészségipar minden eddiginél
jelentGsebb  tamogatasban  részesll,  annak
érdekében, hogy a belfoldi gydgyszer- és
eszkOzgydrtok  termékei  nagyobb  aranyban
jelenjenek meg a magyar egészségligyben.
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Tamogatasban részesiilnek mind az egyetemi, mind
a vallalati kutatéintézetek, létrejon az Egészségipari
Innovacids Ugynokség.

e A munkaaddk védelmében viéllalati likviditast segit6é

kamat és  garanciatdmogatott  hitel-  és
t6keprogramokat hirdettek, ezek a gazdasagi

kalfoldi
megvédhetik a magyar tulajdonud vallalatokat. A

visszaesést6l és a felvasarlasoktdl s

kedvez6 kamatozdsu vallalati hitelek 0Osszege
csaknem 2 ezer millidrd forint, 650 milliard forintos
Emellett a

Nemzeti Bank Novekedési Hitelprogram Hajra

allami garanciavallalassal. Magyar

konstrukcidja a kkv-szektor szdmdra nyujt kedvezé

és  kiszdmithaté  kamatozdsu  forrast a
munkahelyek és termelési kapacitdsok
megtartasahoz, illetve beruhazisaik
finanszirozdsdhoz ~ 1500 millidrd  forintnyi

keretdsszegben.

e A nehéz helyzetben lévé vallalkozasok adéterheinek
hataridék
kitoldsa, az &fa visszaigénylések felgyorsitasa. A

enyhitésében segit az addbevallasi
vallalkozdsok 5 millié forintig addelengedést, illetve
részletfizetést kérhetnek. A kisvallalkozdsokat hozza
jobb helyzetbe, hogy 12%-rél 11%-ra csokken a kiva
2021-ben. A egyes
agazatokban mentességet kapnak junius végéig a

kulcsa kisvallalkozdék

kata megfizetése aldl.
A hatdasvizsgalat a Pénzligyminisztérium

DINAMO-modelljének készilt. A
DINAMO-modell struktiraja hosszu tdvon neoklasszikus

felhasznalasaval

novekedési osszefliggéseken nyugszik, ugyanakkor

révidtavon kilonboz6 surlddasok lassitjak az ehhez vald
igazodast. A modell tulajdonsagai alkalmassa teszik a
intézkedésekkel

kormanyzati kapcsolatos

hatdsvizsgalatok elkészitésére. Ugyanis egyrészt a

makrogazdasagi valtozok széles korét tartalmazza,

modellezve az egyes gazdasagi szereplSk viselkedését.
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Masrészt a nemzeti szamlak és az allamhaztartas
pénzlgyi kozotti
konzisztensen teljesiti.

szamldi kapcsolati  rendszert

Harmadrészt szamos olyan
transzmisszids csatorna is beépitésre kerilt a modellbe,
amelyeken keresztil a fiskalis valtozok fejtik ki hatasukat
a gazdasdgra.

A koltségvetési vonzatok altal kifejtett kozvetlen
konjunkturalis élénkitésen tual ugyanakkor az egyes
intézkedések olyan hatdsokat is kivaltanak, amelyek
révén megvaldsuld novekedési tobblet tdlmutat a
Dinamo-modellbe épitett mechanizmusokon. Erre egy
szemléltet6 példa a bértamogatasok bevezetése lehet,
amely a modell keretei kozott a koltségvetéstél a
haztartasoknak nyujtott transzferként jelenithet6 meg
kozvetlendl. Ugyanakkor a bértamogatds egyben a
munkavdllalék tovdbbfoglalkoztatasat teszi lehet6vé,
megdbrizve munkahelyeket és termelési kapacitdsokat,
igy ezeknek a hatasoknak megjelenitéséhez modellen
kivili szamitasok is felhasznalasra keriltek.

DINAMO  modellel  készitett

makrogazdasdgi hatasait a 3.1. tdbldzat ismerteti. A

Az  intézkedések

modellezett gazdasagpolitikai [épések els6sorban a

beruhdzasi  aktivitdas  erfsodésén, valamint a

foglalkoztatds dinamikus novekedésén, és ezdltal a

haztartdsok  fogyasztasanak  bdvilésén  keresztil
tdmogatjak a konjunkturafolyamatokat. A

kapacitasbévitések hosszu tdvon is javitjdk a gazdasag
novekedési potencidljat, ugyanis a megvaldsulasukat
kovet6 idBszaktdl kezd6d6en tovabbi csatornakon,
els6sorban az exporton, valamint a munkajovedelmeken
keresztll is serkentik a GDP-béviilést. A kormanyzati
intézkedések Osszességében mérsékelt inflacios hatast
eredményeznek. A szdmszer( hatdsokat tekintve a
kozelmualtban meghozott kormanyzati |épések a
gazdasag idei évi teljesitményét 3,7 szazalékponttal, a
jové évit pedig 4,3 szazalékponttal javitjdk. Fontos
kiemelni, hogy az intézkedések a 2021-et kovetd

idGszakban is tamogatjak a gazdasag teljesitményét.
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3.1. tablazat: Intézkedések makrogazdasagi hatasai

(a valtozok szintjének szazalékos kumulalt eltérése az alappalyahoz viszonyitva)

GDP
Haztartasok fogyasztasi kiaddsa
Beruhazéasok
Export
Import
Inflacio

Versenyszféra foglalkoztatas

Versenyszféra brutto atlagkereset

3,7 4,3
6,8 8,8
13,4 13,9
0,1 3,7
2,1 2,7
0,0 0,5
6,2 7,7
0,5 2,0

3.8. MONETARIS ES ARFOLYAM-POLITIKA

A hatdlyos, Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé torvény
elsédleges
fenntartasat jeloli meg.

célként az drstabilitas elérését és
A koronavirus-jarvany
hatdsainak kovetkeztében atalakult makrogazdasagi
kornyezetben is ez, valamint a pénzlgyi stabilitas
meglrzése és a Kormdny gazdasdgpolitikdjanak
tdmogatasa a jegybank feladata. Az MNB 2001 éta az
inflacios célkovetés rendszerében hatarozza meg a
monetaris politikdt. Ennek keretében a Monetdris
Tandcs 3%-os kozéptavu inflacids célt hatdrozott meg,
amelyet 2015 madrciusaban egy *1 szazalékpontos
toleranciasavval egészitett ki az esetlegesen
sokkok

tompithatésaga érdekében. Az inflacids célkdvetést a

bekovetkezd gazdasagi hatasanak
monetaris politika az alapkamat valtoztatdsaval, a

lebegé arfolyamrendszer nydjtotta rugalmassag
kihasznaldsdval és nem-konvencionadlis eszkoztaraval

biztositja.

2019-ben a nemzetkozi folyamatokra tekintettel, majd
2020 elmult heteiben a koronavirus negativ gazdasagi
hatasainak érdekében

tompitasa jelent6sen

megvaltozott a monetaris politikai eszkdztar:

2019-ben az irdnyadd eszkoz a kotelez6 tartalék lett. A
hitelintézetek szadmara egységesen elGirt kotelezd
tartalékrata vdltozatlanul 1% volt, amely 2020.
marcius 24-t6l ideiglenesen felfliggesztésre kerilt. Az
elhelyezett tartalék utdn fizetett kamat, valamint
alultartalékolds esetén a hitelintézetek altal fizetendd

Forras: PM-szamitas

blintet6kamat mértéke a 2004-es eurdpai unids
csatlakozds o6ta megegyezik az alapkamat ratajaval,
amely jelenleg is 0,9%.

2018 szeptemberétél a kamatfolyosé és a
finomhangolé devizaswapok optimalis kombinacidja
szolgalt a monetdris politikai kezelési stratégia f6
eszkozeiként. 2019 marciusaban az egynapos betéti
kamata -0,05%-ra emelkedett.

2020. aprilis 7-én a kamatfolyos6 felsé hataraként
funkcionalé egynapos, O/N fedezett hitel kamata
0,9%-rél 1,85%-ra emelkedett az egyhetes fedezett
hiteleszkdzével egyetemben. A kamatfolyosd ezzel
pedig
hetente meghirdetésre keril a 2016 6ta potencialisan

szimmetrikussa valt. 2020. d4prilis 1-jétél

az eszkoztdr részét képez6 egyhetes betéti eszkoz,
amely az O/N betéti eszkdzzel szemben kedvez6bb
kamatot fizet. Az egyhetes betéti eszkdz 0,9%-os
kamata rdaddsul aprilis 7-t6l célzottan alakithatéva
valt: a kamatfolyosén belul +/- irdnyba is eltérhet az
alapkamattol. Err6l a Jegybank a mindenkori
meghirdetéskor hatdroz. A tovabbiakban igy ez az
eszkoz funkciondl irdnyaddként. Mindez pedig a laza

monetaris politika szigoritébba valasat jelenti.

Az MNB devizaswap-eszkdzén keresztiil emellett
tovdbbra is tobbletlikviditdst biztosit a bankrendszer
szamara. A megcélzott kiszoritandd likviditds mértéke
a 2019-es év kozben tdbb alkalommal valtozott £100
25
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millidrd forinttal, 2020 masodik negyedévére pedig az
MNB a
hatdrozott meg ehhez kapcsolddo célértéket.

mozgastér novelése érdekében nem

A nem-konvenciondlis monetaris politikai eszkoztar
részeként meghirdetett kotvény- és hitelprogramok
(NKP, NHP) tobbletlikviditasa az
kamatozd preferencialis betéttel kerill semlegesitésre.
Az NKP és az NHP Hajrd
allomanynoévekedésére az MNB 2021. junius végéig

alapkamaton
konstrukcidk
kedvezményes, 4%-os kamatot fizet.

A 2020. marcius 24-i likviditasb&vité intézkedési

csomag pénziigyi
szikséges likviditas biztositasa érdekében hosszu

részeként a szektor szamara
lejaratu (3, 6, 12 hénapos és 3, 5 éves futamidej(), fix
kamatozasu fedezett hiteleszk6z (repo) is bevezetésre
kerilt  korlatlan  keretdsszeggel, alapkamattal
megegyez6 kamatozdssal. Az 6téves lejarat bizonyult
mindeddig népszerlinek, amely tamogatdlag hat a
hosszu dllampapirhozamok csdkkentésére. A jegybank
bankok fedezeti
nagyvallalati hitelekkel is, igy jelenleg 0sszességében
9600 milliard bankok

rendelkezésére a jegybank  altali

kiterjesztette emellett a korét
forint fedezet all a
likviditasuk
tdmogatasahoz.

2020. 4prilis 7-én az MNB egy U] eszkdzvasarlasi
programrol is dontétt a mdsodlagos piacon, amely
majus elején indul, illet6leg jelzaloglevél-vasarlasi
programjat is Ujrainditja a bankrendszer hosszu tavu
forrasellatottsaganak novelése céljabol.

Az MNB Uj monetdris politikai mixének célja a
hozamgoérbe hosszu végének lejjebb szoritdsa a
pénziigyi rendszerbe helyez6d6 addicionalis likviditas
altal, amelyet a rovid oldalon az egyhetes betéti
eszkoznek koszonhetben ellentétes folyamat egészit
ki. Utdbbi a
nyugtatasat is tamogatja. Mindezzel varhatdéan a

megemelkedett  forintarfolyam

hozamgorbe laposabba valik.

Osszességében elmondhaté tehat, hogy a magyar
2019-ben a lassu, fokozatos
2020-ban
koronavirus-jarvany gazdasagi és piaci hatasainak

monetaris politika

szigoritas felé iranyult, azonban a

enyhitése 6szténbzte a monetaris politika alakulasat.

Ennek keretében viszont

26

szamos,  féképp

likviditastdmogatod intézkedés mellett végil szigoritas
is sziikségessé valt (3.22. dbra).

3.22. abra: A jegybanki alapkamat és a

25 kamatfolyosé (szazalék)
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Forras.: MINB

Nemzetkozi tekintetben a vezeté jegybankok 2019
elején a szigoritds mérséklése, illet6leg a kivaras
utjara léptek. Ovatos politikdjuk hatterében pedig a
vildggazdasag teljesitményének egy bizonytalanabb
id6szakba lépése, a konjunkturaval kapcsolatos
aggodalmak dalltak. Sorra egyre enyhébb hangnemet
Utottek meg a jegybankok, lazité intézkedések sora
vette kezdetét. A Fed 2019 masodik félévében harom
alkalommal hajtott végre 25 bazispontos kamatvagast.
Az EKB 2019. marciusi dontése értelmében hosszu

lejaratu hiteleket nyujté hiteldsztonz6 programot

jelentett be (TLTRO lll) a bankok szdmara,
szeptemberben pedig ennek finomhangoldsa mellett
lazitd intézkedési csomagrdl dontott, amelynek

keretében az alapkamat 10 bazisponttal -0,5%-ra
csOkkent. Emellett kétszintli kamatrendszer kerilt
bevezetésre, hogy a bankok tébbletlikviditasanak egy
része mentesiilhessen a negativ betéti kamat aldl,
tovabba Ujrainditottdk a nettd allampapir-vasarlast
(APP) 20 milliard eurd havi keretdsszeggel.

Mindezt 2020 tavaszan a
folyomanyaképpen rendkiviil tdmogaté monetaris

koronavirus-jarvany

politikai intézkedések kovették. A jegybankok a
felmeriilé problémak orvoslasara jellemz6en erGteljes
kamatcsokkentéseket, valamint mennyiségi lazitasi
programokat hirdettek meg. A legfontosabbak kozott
emlitend6 a Fed két (50 és 100 bazispontos)
kamatvagasa (az irdnyadd kamat 0%-0,25%-0s szintre
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kerilt). Emellett 1-3 hénapos, egyenként 500 millidrd
dolldr Osszegl repdk, majd korlatlan kerettsszegl
eszkodzvasarlasi program, tovdbba a t6kekovetelmény
ideiglenesen  figyelmen  kiviil hagydsa kerdlt
bejelentésre. Az EKB szintén Ujrainditotta nettd
eszkozvasarlasi programjat, amellyel 120+750 millidrd
euronyi eszkdoz megvételére kinalkozik lehet6ség, de a
keret novelése is kilatasba kerlilt. Ez pedig meghaladja
a 2008/2009-es valsagban alkalmazott 80 milliard

eurds havi szintet. Az eurdpai jegybank emellett

3.9. PENzUGYISZEKTOR

2019-ben tranzakcids alapon béviilt a nem pénzigyi
vallalatok hiteldllomanya. Az arfolyamtisztitott éves
novekedési tem a teljes vdllalati szektorra nézve
jelent6s, 14,2%-os novekedést mutatott, mig a kkv-
szektor esetén 14 szazalék volt. A kkv-szektor aranya
tovabb novekedett a teljes vallalati tranzakcié
volumen keretein belll, mivel a tranzakciok 63%-a,
644 milliard forint a szektorhoz koéthetd.

Béviilés figyelhet6 meg az Ujonnan folydsitott hitelek
mértékét tekintve is: a nem pénzigyi vallalatoknak
2019-ben folydsitott hitelek 2,5%-kal (a kkv-k
esetében pedig 10%-kal) haladtdk meg a 2018. évi
értéket. Megjegyzendd, hogy a folydsitasok jelentés
részét a rovid lejaratu vallalati hitelek évrél évre
torténé meghosszabbitasai képezik.

2019 elején Uj hiteldsztonz6 programként elindult az
NHP fix. A program célja a hosszu lejaratu és rogzitett
kamatozasu hitelek részaranyanak novelése volt. B6 1
év alatt tobb mint 460 milliard forint 6sszegben, kozel
15 500 vallalattal kotottek hitel- vagy lizingszerzdést
az NHP fix keretein belil, ebbdl a lehivott allomany
2020. aprilis elején kozel 360 milliard forint volt.

érdemi  keresletcsokkenése

A vallalati szektor

prognosztizdlhatd 2020-ra, mely hatdrozottan a
COVID-19

tudhaté be. A jarvany hatasa

negativ gazdasagi hatdsdanak
tobbek kozott
beszallitéi

jarvany
megjelenik arbevétel-kiesésben,

fennakadasokban, valamint hatassal lesz a

foglalkoztatdas mértékére és beruhazasok halasztasara.

a kereskedelmi bankok kkv-hitelezését tamogatd
program feltételeinek enyhitésérdl (LTRO, TLTRO llI),
tovabba a likviditasi és t&kekdvetelmény mutatdk
szigoru betartasanak ideiglenes felflggesztésérdl is
dontott. tekintetben 50
kamatvagasok, repo- és eszkozvasarlasi programok,

Régios bazispontos

refinanszirozasi hitelprogram, valamint a
t6kekovetelmény meérséklése is a cselekvési paletta

részét képezte.

A szabalyozd tobb |épésben reagalt mar a vallalati
szektor megsegitése érdekében. A vdlaszreakciok
kozott megjelent a torlesztési moratdrium elrendelése
2020-ra, és a
feltételeinek

Novekedési  Kotvényprogram

lazitdsa, mellyel a nagyvallalati
finanszirozas korlatait lazitjak. 2020. aprilis masodik
felétdl elindult a Novekedési Hitelprogram Hajra (NHP
Hajra), a program keretein belil a kkv-szektor
szerepl6i igényelhetnek kedvez6, fix kamatozasu
forrast. A programra 1500 millidrd forintos keretet

kilonitettek el.

Emellett a kormanyzat részér6l a garanciaprogramok
feltételeinek korabbinal még kedvez6bbé tétele segiti
a vallalatok forrashoz jutdsat — a hitelkockazatok
kordbbindl is nagyobb részét, akar 90%-4at atvallalva a
bankoktdl. Emellett a kamattdmogatott konstrukcidk
is enyhitik a vallalkozasok kapcsolddo terheit.

A korabbi évekhez hasonléan 2019-ben is
mérsékl6dott a  vallalati  NPL-rata. A 1,4

szazalékpontos (69 milliard forint) csokkenés utan
2019 végén 4,1%-on allt a nem pénzigyi vallalatok
nemteljesité hiteleinek aranya. A portféliominGség

javulas  tisztdn a  nemteljesit6  hiteldllomany
csOkkenése miatt 0,9 szazalékpont wvolt (a

bévilés hatdsat  kiszirve). A
hatasat

kiszlrve, a hiteldllomany-bévilés 0,5 szazalékponttal

hitelallomany
nemteljesit6 hiteldllomany-csokkenés
mérsékelte a NPL ratat.

A bankszektor korabbi évekre jellemzé kedvezé

jovedelmi viszonyai 2019-re is megmaradtak.
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Novekedett a kamateredmény, valamint a dij- és
jutalékeredmény is. A bevételek jelentGs részét a
m(ikodési koltségek meritik ki, mely egy potencidlis
jovedelmezbség és

fejlesztési  irdny lehet a

hatékonysag novelése érdekében.

A magyar bankszektor tovdbbra is jelentGs tobblet
mellett teljesiti a t6kekovetelményeket. A teljes
t6kemegfelelés mutaté 20,2%, mig a CET1
t6kemegfelelési mutaté 17,6% volt 2019-ben. A rovid
tavu likviditasfedezeti mutatd mérséklédott 2018. évi
képest, azonban 155%-0s szintjével
tovabbra is tobb mint 50 szazalékponttal fellilteljesiti

mértékéhez

a szabdlyozdi minimumot. A hosszu tavu, netté stabil
finanszirozdsi mutatd 124%-os arannyal teljesitett.

3.23. abra: A nem pénziigyi
vallalkozasok és a haztartasok
20 - hitelallomanyanak éves névekedési

uteme (szazalék)
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A haztartasok hitelfelvétele 2019-ben
a tovabbra is

jelent6sen

megemelkedett, ugyanis alacsony
kamatkornyezet, a néveked6 redlbérek és a babavard
kolcson bevezetése kedvezd hitelezési feltételeket
teremtettek. A haztartasok hiteldllomanya a novekvé
1025 milliard

forinttal béviilt az elmult 11 év legnagyobb emelkedését

hiteltorlesztések ellenére 2019-ben

eredményezve, ami 14,2%-os novekedési Gtemet jelent.
2019-ben a hitelintézetek az el6z6 évhez képest 48%-kal
tobb, 2411 millidrd forint Uj hitelt folydsitottak a
haztartasok szamara. A lakascélu hitelek folydsitasa 59
millidrd forinttal emelkedett. A fogyasztdsi hitelek
folydsitasa pedig 709 milliard forinttal bévilt, amelyet
leginkabb a babavard kolcsondk 454 millidrd forintos
folydsitasa magyaraz.
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A babavaré kolcsén a magyar demografiai program

része, a jogosultak egy telies mértékben
kamattamogatott szabad felhasznalasu, legfeljebb 10
millid forintos hitelt vehetnek fel és 5 éven belili
gyermekvallalas esetén a hitel kamatmentes is marad. A
hitel felvételét kovet6 madsodik gyermek sziiletése
esetén a fennallé tartozas 30 szazalékat, harmadik
gyermek sziiletése esetén pedig a teljes fennalld

tartozast atvallalja az allam.

Tovabbi kedvezmény, hogy a vdranddssag 12. hetétdl a
torlesztés 3 évig szlineteltethetd.

Az el6z6 év kiemelked6 hitelndvekedése ellenére a
magyar hdaztartasok eladdsodottsaga a régios orszagok
kozil tovabbra is az egyik legalacsonyabb és lényegesen
elmarad az eurdézéna atlagatdl, ami azt jelenti, hogy a

haztartadsi hitelezésben még jelentGs novekedési
potencial rejlik.
80 - 3.24. abra: A haztartasok* GDP-
aranyos hiteldllomanya a régioban
07 (sz4zalék)
60 i \__
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* non-profit szervezetekkel egyitt Forrds: Eurostat

A 90 napnal nagyobb késedelemben Iévé hiteldllomany
aranya a hitelintézeteknél 2019 végén 2,7%-ot tett ki,
ami 2018-hez képest 1,8 szazalékponttal csokkent,
amelyet féként a nemteljesité allomany leépilése
magyaraz. A hitelportfolié javuldsaban nagy szerepe volt
a Nemzeti Eszkozkezel6nek, amely mintegy 43 ezer
csaldd lakhatdsan segitett azzal, hogy az ingatlant
megvasarolta és azt kedvezményesen bérbe adta a volt
vevének. A bérlék tébb mint fele pedig egy 6sszegben
vagy részletfizetéssel mar visszavasarolta korabbi
ingatlanat.
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A koronavirus-jarvany kdzepette az Uj hitelek folydsitasa
jelent6sen visszaesett, ennek megfeleléen a tavalyi
kiemelkedé évhez képest idén akdr a hiteldllomany
csokkenése is elképzelheté.

A koronavirus-jarvany gazdasagi hatasainak tompitasara
a Kormany 2020. marcius 19-t6l 2020. december 31-ig
fizetési moratériumot hirdetett a haztartasi hitelekre is.

A haztartasok 2019-ben
Osszegben, 3550 millidrd forinttal emelkedtek. Az (j
(2276
milliard forint) allampapirba aramlott. A kiemelkedd

megtakaritasai rekord

megtakaritdsok nagysagrendileg kétharmada

allampapir-béviilés els6sorban a 2019 jldniusaban
bevezetett Magyar Allampapir Plusznak és a kamatadé-
mentességnek kdszonhetd. Az Uj allampapirbdl 2019-
ben 7 hdnap alatt 3200 millidrd forintos allomany épilt
fel, és igy hamar a legnagyobb allomannyal rendelkez6
allampapirréd valt. A Magyar Allampapir Plusz egy 5 éves
futamidejd, fix, sdvosan novekvé kamatozasu lakossagi
allampapir, amelyet fél év utdn és minden év végén
koltségmentesen vissza lehet valtani.

3.25. abra: A legfontosabb lakossagi
megtakaritasok alakulasa
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Ezzel a haztartasok megtakaritasain beliil béviilt az
allampapir-részarany. A konnyebben mozgdsithatéd
megtakaritasok koziil a legjelentGsebb jelenleg tovabbra
is a bankbetét szerepe (10,4 ezer milliard forintos
dllomany). A masodik legnépszerlibb az allampapir
formdjaban [évé megtakaritas (8 ezer millidrd forint),
mig a harmadik legnagyobb részt a készpénz képviseli
(5,2 ezer millidrd forint). Kiemelendd tovabba a
biztositastechnikai tartalékokban, vagyis a pénztaraknal,
biztositasokban (4,6 ezer millidrd forint), valamint a
befektetési jegyekben (4,2 ezer millidard forint) lévé

megtakaritas.

A pénziigyi szektor folyamataiban minden bizonnyal
fordulépontot jelent a koronavirus-jarvany és hatasai.
Mindazondltal egyfelSl igen jé allapotban érte a hazai
bankszektort a valsdg, koszonhet6en az elmult évek
gazdasdgpolitikai intézkedéseinek. A forintositds, a
hitelek egyre nagyobb aranyu fix kamatozasa és a tulzott
eladdsodast megel6z6 makroprudencidlis intézkedések
mind hozzdjarultak ahhoz, hogy egy egészséges
szerkezet( hiteldallomany alakuljon ki. Emellett a kedvezé
konjunkturafolyamatok és a demografiai programok,
kilonboz6 vallalati

tovabba a tdmogatott

hitelkonstrukciok mind a hitelkereslet bdvilését
szolgalta, amely végs6 soron a bankok Uzletmenetére és
pénzigyi mutatdira is kedvez6en hatottak. Masfeldl
pedig a jarvany kedvezStlen gazdasagi hatasait tompitd
intézkedések gyorsan és kell6 mértékben érkeztek, ezzel
a valsag szdmos negativ kovetkezményét, igy példaul a
bankok jovedelmezbségét és tdkéjét erodadldé nem
teljesité allomanyok felduzzadasat, a gazdasagpolitika
nem elhalasztani, hanem varakozasaink szerint
érdemben mérsékelni is tudja. Ez pedig hozzajarul
ahhoz, hogy a pénzligyi szektor a hitelfolydsitasain
keresztil a jov6ben is megfeleléen képes legyen

hozzajarulni a gazdasag vérkeringésének fokozdasaval.
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4. A KORMANYZATI SZEKTOR HIANYA ES ADOSSAGA

4.1. KOLTSEGVETES-POLITIKAI CELOK

Az elmult években végrehajtott koltségvetési
konszolidacié eredményeként a kormanyzati szektor
hidnya 2012 6ta a GDP 3%-a alatt van, és ennek
megfelel6en folyamatosan, évrél-évre mérséklédott
az allamaddssdg GDP-hez viszonyitott aranya. Az
addssagrata a 2011. évi 80,8%-rdl 2019 végére 66,3%-
ra sillyedt. A kiépitett fiskalis puffer és megképzett
tartalékok

biztositanak a koronavirus-jarvdny okozta gazdasagi

koltségvetési megfelel6 mozgasteret
nehézségek kezelésére.

A fiskalis politika a valsdg elleni védekezés soran
célzott, a koltségvetés egyenlegének szintjén kell6en

rugalmas megkozelitést tervez alkalmazni a megfeleld

4.1. tablazat: Kozéptavua

‘ Kormanyzati szektor egyenlege -2,0

‘ Bruttd allamaddssag 66,3

4.2. A 2019. EvI KOLTSEGVETES TELJESULESE

A Kormany koltségvetés-politikai prioritdsa 2019-ben
is a GDP-aranyos koltségvetési hiany csdkkentése volt,
valamint az allamaddssag mérséklése legaldbb a hazai
és unids elvarasoknak megfelel6 Utemben, a
kiegyensulyozott gazdasagi noévekedés biztositasa, a
foglalkoztatas bévitése és a versenyképesség javitasa.
A 2019. 4,1%

novekedéssel, inflacioval

évi  koltségvetést gazdasagi
2,7%-0s

Parlament, a hidnycélt a GDP-hez viszonyitva 1,8%-

fogadta el a

ban hatdrozta meg. A tényadatok szerint a deficit
2019 végén a kitlizott célndl kissé magasabb, a GDP
2,0%-an teljesilt, de alacsonyabban alakult, mint a
2018. évi 2,1%, illetve a 2017. évi 2,5%.

Bevételi oldal

Az elmult években a koltségvetés-politika egyik
sarokkove a foglalkoztatas névelése volt, amelyet az a
felismerés alapozott meg, hogy tartds koltségvetési
egyensuly csak ennek révén érhet6 el, hiszen a
koltségvetés addbevételeinek kozel fele kozvetlenil a
30

reagdlds és a szikséges anticiklikus keresletélénkités
megvaldsitdsara.

Ezzel 6sszhangban a jarvanylgyi és gazdasagvédelmi
kiadasok, a célzo

valsdg terheinek enyhitését

addéintézkedések, valamint az automatikus

kovetkeztében el6alld
idei

emelkedését

stabilizatorok mi(ikodése

magasabb  koltségvetési hidny az évben
addssagrata

eredményezi. A 2019. évi konvergencia programban a

atmenetileg az

Kormdny a 60% alatti addssagrata megvaldsitasat
2022 végére tervezte. Ez a valsag miatt varhatdan két
évvel kitolddik. A 60%-os referenciaérték elérése a
fokozatossag elvét kovetve, 2024-re tlizhetd ki.

koltségvetési palya (GDP %-aban)

2021 2022 2023
-3,8 -2,7 -2,2 -1,6 -1,0
72,6 69,3 66,3 63,2 59,8

Forras: KSH, MNB, PM-sz3mitss

munkavallalashoz kapcsolédd bevételekhez kotddik.
Ennek jegyében korabban is szamos nagy jelentGségd,
szamottev6 koltségvetési kihatassal bird intézkedésre
kerllt sor. Ebbe illeszkedett a Versenyszféra és a
Kormany Allandé Konzultaciés Féruma 4&ltal 2016.
novemberben kotott bér- és addmegdllapodas. A
2019
negyedévének elején Ujabb 2%-pontos addcsokkentés
(KIVA)
igénybevételi hatdra is: 6tszaz millid forint helyett mar

megallapoddsnak  megfelel6en harmadik

valosult meg. B6vilt a kisvallalati add
1 millidrd forint bevételi hatarig valaszthato lett ez az
egyszer(ibb adézasi forma.

beliili mobilitasanak

el6mozditasa érdekében 2019 Gszét6l munkasszallas-

A  munkavallalok orszagon

épitési vagy felljitdsi tamogatds igénybevételére
lehetdsége nyilt a magantulajdonu vallalkozasoknak
is, az 6nkormanyzatok és tarsulasai, valamint a 100%-
ban Onkormanyzati tulajdonU gazdasagi tarsasagok

mellett.
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2019.
foglalkoztatott sajat jogu nyugdijasnak minGsilé

januar 1-jétél a munkaviszonyban
munkavallaldk esetében nem kell egyéni jarulékot
fizetni, és emellett a foglalkoztatét sem terheli

szocialis hozzajaruldsi adofizetési kotelezettség.

2019-ben a nagyvallalkozasok adminisztracids terhei is
csokkentek azaltal, hogy a tdrsasagi addzasban

lehet6vé vdalt a  csoportaddzds, amely a
vallalatcsoportok szamara nemcsak adminisztracios
konnyitést jelent, hanem adémegtakaritassal is jarhat.
Ugyanigy a nagyobb méret(i vdllalkozasokat érinti,
hogy 2019-t6l a

értékhatara 500 millié forintrél 10 milliard forintra

fejlesztési tartalék maximalis

emelkedett.

Szamos, a lakossagot érint6 addékonnyitésre is sor
kertlt, igy tovabb nétt a csalddi addékedvezmény
(gyermekenként 20 ezer forintra emelkedett a
havonta igénybe vehet6 addkedvezmény Osszege),
valamint 18%-rél 5%-ra csokkent az UHT és az ESL tej
afaja. Ezen kivil minden lakossagi atutalas
tranzakcionként 20 ezer forintig mentesil a pénzligyi
tranzakcios illeték megfizetése aldl.

A bérmegallapodas hatasara dinamizalédo
munkaerépiac és az élénkiilé fogyasztas novelték az
addalapokat. A koltségvetési bevételek
emelkedéséhez jelent6sen hozzajarultak olyan, a
gazdasag fehéredését szolgald, teljes hatdsukban
2019 soran érvényesilé kormdnyzati intézkedések is,
mint a 2018. julius 1-jét6l kotelez6vé valt online
szdmla adatszolgdltatas, és az élelmiszerértékesitést
végz6 automata berendezések NAV-hoz torténd

bekotése.

Az unids moddszertan szerint, 2019-ben 1299 milliard
forinttal tobb add- és jarulékbevétel érkezett, mint
2018-ban a vartnal magasabb bérdinamikdanak és a
kedvez6bb foglalkoztatdsi adatoknak koszonhetGen.
Az ado- és jarulékcsokkentések hatdsat bdéven
ellentételezték a kedvezd gazdasagi folyamatok. A
nagyobb bérkidramlas kovetkeztében 244 milliard
forinttal magasabb bevétel realizdlédott a személyi
2018-hez

forgalmi addé bevétel 397 millidrd forinttal lett

jovedelemadébdl képest. Az altalanos

intézkedéseknek is
30 milliard
forinttal tobb folyt be annak kdszonhet6en, hogy ezt a

magasabb a fehérité

koszonhetéen. A kisvallalati adobdl

népszerl addzasi tipust valasztd vallalkozasok szama
2020 elején mar az 50 ezret is meghaladta.

Kiaddsi oldal

A koltségvetés-politika biztositotta a Kormany

gazdasag- és tdrsadalom-politikai prioritasainak
érvényeslilését, elsGsorban a demografiai program
megvaldsitasat.

érdekében

fordulat  elérése

Csaladvédelmi Akciétervet fogadott el a Kormany,

A demogrifiai

amelynek keretében 2019. julius 1-jétdl kiterjesztette
a kamattdmogatott lakascélu kolcsont a haszndlt lakas
vasarlasara. A tobbgyermekes csaladok lakascélu
jelzaloghitel-tartozasainak csokkentésére 4 millié
forint tdmogatast igényelhettek a harmadik gyermek
utan és minden egyes tovabbi gyermek esetén tovabbi
1 millié forintot. 2019. julius 1-jétdl a fiatal hazasok
Babavaré tamogatast igényelhetnek, a harom- vagy
pedig
személygépkocsi vasdarldsahoz kérhetnek tamogatast.

tobb gyermeket nevel6 nagycsalddosok
Tovabba kibévilt a bolcsédefejlesztési program s,
amelynek keretében a Kormany 2022-re 70 ezerre
tervezi emelni a bolcs6dei férGhelyek szamat, és
biztositani kivdanja a megfelel6 szakember-létszamot a
bolcs6dékben. Ezen kival dontés szlletett - a Magyar
Falu Program keretében - a Falusi CSOK bevezetésérdl
is. Tovdbba a Kormany 2019 januar 1-jétél a tartdsan
beteg, Onellatasra képtelen gyermekiket otthon
szamdra bevezette a

apoloék gyermekek

otthongondozasi dijat.

2019-ben is tovdbb folytatédtak a kozszférdban

elindult  életpdlya-modellek. A  fegyveres és
rendvédelmi életpalyamodell keretében 2019-ben
tovabbi, atlagosan 5%-kal né6tt a katondk és a
rendvédelmi dolgozdok fizetése. A honvédségnél

dolgozd civilek 2019-t6l egy Uj besoroldsban
honvédelmi alkalmazottakként dolgoznak, négy év
35%-0s

lgyészi

alatt egységesen illetményfejlesztésben

részeslilnek. Az allomany tekintetében
beosztasi potlék és a cimpdtlék keriilt bevezetésre. Az

egészségligyi szakdolgozok és védénék a 2019.
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november 1-jét6l esedékes 8%-os bérfejlesztést mar
2019. jdlius 1-jét6l megkaptdk. 2019-ben atlagosan
30%-kal
hattérintézményeknél

emelkedett a minisztériumokban és a
dolgozd kormdnytisztviselGk
bére, a kormanyzati munka racionalizalasa, a létszam
csokkentése mellett.

A kedvez6 munkaer6-piaci helyzethez igazodva a
kézmunka program kiadasai 165 milliard forintban
teljesiltek, 8 milliarddal alacsonyabban az el6z6 évhez
mutatja, hogy folytatédott a
foglalkoztatottak  ataramldasa a

képest, ami
kézmunkasként
munkaerépiacra. A k6zmunka programban résztvevék
atlagos létszama a 2018. évi 126 ezer f6r6l 101 ezer
fére csokkent 2019-ben.

A szocidlis kiadasok kissé magasabbak lettek az el6z6
évinél a koznevelési és szocidlis normativak
tulteljesiilése miatt.

A nyugdijkiaddsok és egyes jévedelempotld elldtdsok
redlértékének megdbrzése érdekében a koltségvetés
2019-ben is fedezte az inflacié melletti értéktartashoz
sziikséges forrasokat. Ezen felil a nyugdijasok is
gyors  gazdasagi

rezsiutalvany és

részeslilhettek a novekedés

eredményébdl nyugdijprémium
formajaban. Igy 2019-ben a nyugdijkiadasok 4,7%-kal
magasabban alakultak, mint az el6z6 évben.

A gydgyité-megel6z6 gyogyszer-
tdmogatasokra és gyodgydaszati segédeszkdzokre szant

ellatasokra,

forrasok egyiittesen 64 millidrd forinttal haladtak meg
az el6z6 évi szintet az egészségiligyi dagazatban
végrehajtott béremelések kdvetkeztében.

Az unidés moddszertan szerinti nettdé kamatkiadasok az
el6z6 évinél 66 millidrd forinttal magasabbak lettek,
részben a kamatozasu

magasabb lakossagi

allampapirok iranti kereslet eredményeként.

Az unids pénzigyi ciklus el6rehaladtaval az el6ttiink
allé id6szakban a kifizetett pénzek felhasznaldsara
kerGlt a hangsudly. A kordbbi években a hazai
koltségvetés altal megel6legezett projektek
megvaldsitdsa az el6legek felhasznaldsan keresztil
felgyorsult, ami hozzdjarult a gazdasagi ndvekedés
lendiiletének fenntartdsdhoz. A vissza nem téritendd
tdmogatasok mellett a kordbbi pénziigyi id6szakhoz
képest jelent6sen magasabb aranyban kerililnek
meghirdetésre pénziigyi eszkdzok is, amelyek a
tobbszori kihelyezés altal hosszu tavon tudnak biztos
finanszirozdsi forrast nyudjtani a meger6sodé
vallalkozasok jov6beni fejlesztéseihez. Az id6szak
végén mar szamolni lehet az 4j, 2021-2027-es
tervezési periddus keretében meghirdetésre kerild
programokkal.

beruhazasok

A hazai forrasbdl

felgyorsultak. A kozlekedési fejlesztésekre jelentds

megvaldsuld

Osszeget forditott a kormanyzat. A gyorsforgalmi
utfejlesztéseket finanszirozé kiemelt kozuti projektek
el6iranyzatrél 380 milliard forint, a kozuthaldzat
felujitasara szolgdld elGiranyzatokrél 79 milliard forint,
vasuthdldzat fejlesztésére szolgald elGiranyzatrdl 39
milliard forint kifizetés tortént 2019-ben. A ,Modern
Varosok Program” el6irdnyzatrédl a Kormany 114
millidrd forintot forditott a vidéki nagyvarosokat
modernizald, versenyképességet, turisztikai vonzerdt
noveld és életmindséget javitd fejlesztésekre.

Az év végén a kormdnyzat egyszeri juttatdsban
részesitette a fegyveres testiiletek tagjait és kilonféle
tarsadalmi célok megvaldsitdsara, oktatdsi, egyhazi
intézmények és sport szervezetek szamdra biztositott
tobbletforrast. Ezeknek az egyszeri kiadasoknak a
volumene jéval elmaradt a korabbi évek végén hozott
intézkedésekétdl, a GDP 0,1%-at tette ki.

4.1. abra: Fobb bevételek és kiadasok valtozasa 2019-2018
(a GDP %-aban, szazalékpont)

Ado- és jarulékbevétel -0,52

EU-transzfer
Egyéb bevétel

Bérek és jarulékai

Aruk és szolgéaltatasok vasarlasa
Térsadalmi juttatasok ~ -0,83

Beruhézés

Kamatkiadéas

Egyéb kiadas
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-0,39

0,10

-0,10

0,14

0,01
-0,10

0,55
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4.3. A 2020. Evi KOLTSEGVETES A COVID-19-VALSAG FENYEBEN

A 2020-as koltségvetés készitésekor 4%-os gazdasagi
novekedést és 2,8%-os inflaciot feltételezve 1%-os
hidnycélt tlzott ki a Kormany, amely a strukturalis
hidny 1,1%-os értékének felelt meg. Ez lényegében a
Magyarorszagra vonatkozd kozéptavia koltségvetési
cél teljestilését jelentette volna. A koronavirus-
kibontakozasa  azonban

vilagjarvany jelentds

gazdasagi visszaesést okoz mind hazai, mind

nemzetkozi téren, ami a koltségvetési pozicio

romlasdval jar varhatéan. Az Uj helyzetben a
vilagjarvany hatdsdra megvéltozott makrogazdasagi és
fiskalis feltételek szikségessé tették a 2020. évi
eltérést.

koltségvetéstsl  vald Kormany  altal

meghozott jarvanylgyi és gazdasagvédelmi
intézkedések mind a bevételi, mind a kiadasi oldalt

érintik.

Az intézkedések fedezetének biztositasara a Kormany
ezermillidard forintos nagysagrendben csoportositott
adott
helyzetben megtakaritds varhatd, illetve ahol a

at olyan elGiranyzatokrél, amelyeken az
forrasbiztositds halaszthatéd az el6irdnyzat jellege
miatt. A kozponti dllamhaztartas kozel egyharmadat
teszik ki azok a diszkrecionalis kiadasok (koltségvetési
szervek, fejezeti kezelés(i elGiranyzatok), amelyek az

atcsoportositasok alapjat képezték. Fontos, hogy az

egyes koltségvetési el6irdnyzatok egységes
csokkentése helyett olyan atrendezésre kerilt sor,
amely egyrészt biztositia a valdban szikséges

forrasokat a  minisztériumok  koltségvetésében,
masrészt a felszabadithatd Osszegekbdl létrehoz egy-
egy alapot a jarvanyhelyzet kezelésére (Jarvany Elleni
JEVA),

Ujrainditasa érdekében (Gazdasagvédelmi Alap - GVA).

Védekezési Alap - illetve a gazdasag
A Jarvany Elleni Védekezési Alap f6 forrasat a 378
millidrd forintnyi tartalékot tartalmazé Orszagvédelmi
Alap (OVA) beolvasztasa jelenti. Ezt kiegésziti a partok
tdmogatasanak 50%-os atcsoportositasa, az Ujonnan
bevezetendé kiskereskedelmi adé, a gépjarmiiaddnak
az o6nkormanyzatoktél a kozponti koltségvetésbe
irdnyitott része, a pénzligyi szektor hozzajaruldsa és
egyéb atcsoportositasok. Ezek eredményeként a JEVA
634 Mrd Ft forrassal rendelkezett feldllitdsakor. A

GVA-ba keriilnek atcsoportositasra a tarcaknal elGirt

megtakaritasbdl keletkez6 forrdsok, és ide olvad be a
Nemzeti Foglalkoztatdsi Alap, igy a GVA kiadasi
lehet6sége 1346 milliard Ft.

A bevételek alakulasat a jarvany kialakulasa el6tt a
kordbban elindult folyamatok hatdroztak meg.
Folytatédtak a gazdasag
intézkedések a 2019 Gszén elfogadott adécsomag

fehéredését szolgald

alapjan, amely el6irta az online szamla

adatszolgaltatds kibévilését 2020. julius 1-jétél a
belfoldi kozotti
szamlaforgalomra. Ez a korabbi becslések szerint

afa-alany vallalkozasok teljes
mintegy 5-10 milliard forint koltségvetési bevételi

tobbletet eredményezhet 2020-ban.

2020. janudr 1-jétdl atmeneti szabaly mellett visszaallt
a normal 27%-os afa kulcs az Uj lakdingatlanok
értékesitése esetében. A cigaretta és a fogyasztasi
dohdny jovedéki addomértéke az eurdpai uniods
adéminimumhoz torténd kozelités érdekében 2020.

januartdl tovabb emelkedett.

A jarvany kezdetekor jelentés addkonnyitésekkel is
igyekezett a Kormany tompitani a gazdasagi ledllas
hatasat. A valsaghelyzet altal leginkdabb sujtott
agazatok ado- és jarulékkedvezményben részesiilnek a
rovid tavu kdrok enyhitése érdekében, azaz a
munkaltatéknak nem kell a szocidlis hozzajarul3si
adoét, a szakképzési hozzdjarulast és a rehabilitacios
hozzdjaruldst megfizetnilik. Az intézkedések jelent8s
kedvezményben részesitik a munkavallalékat s,
ugyanis a munkaerdpiaci- és nyugdijjarulék fizetési
kotelezettségilk  atmenetileg  eltorlésre  keriilt,
valamint az egészségbiztositdsi jarulék Osszege is
legfeljebb a jogszabdlyban elGirt minimum (7710 Ft)
dsszegéig keriil levonasra. Osszhangban a jarulékokra
leginkabb

agazatokban, a kisvallalati adét (KIVA) valasztok

vonatkozd intézkedésekkel a sujtott
esetén sem kell beszamitani a személyi jelleg(
kifizetéseket az adod alapjaba. A KATA szerint addzd
onfoglalkoztatok fizetési
egyes
agazatokban junius 30-ig. Tovabba az addhatdsag

legkisebb vallalkozasok,

kotelezettségei is elengedésre keriilnek

felfluggesztette az adévégrehajtasokat a
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veszélyhelyzet végéig. A turisztikai szektor kilonos

érintettségére  tekintettel nem  kell fizetni
turizmusfejlesztési hozzajarulast a 2020. marcius 1. és

junius 30. kozotti idGszakra.

Az un. fejlesztési tartalékot a jov6ben az addzasi el6tti
nyereség teljes 0Osszegéig lehet igénybe venni,
figyelemmel a tizmillidrd forintos fels§ hatarra. A
Ujabb
lehetévé teszi, hogy az elkovetkez6 négy évben

kormany beruhdzdsoszténz6 intézkedése
magyarorszagi beruhazast tervezé cégek esetében a
beruhazdsra forditani kivant nyereség akar teljes

egészében tarsasagi adé mentességben részesiljon.

A csalddok helyzetének javitdsat szolgdlja, hogy a
veszélyhelyzet megszlinéséig meghosszabbodott a
gyermek gondozasdra, nevelésére tekintettel nyujtott
egészségbiztositasi és csalddtamogatdsi ellatasokra
vald jogosultsdg. Az adé- és csaladvédelmi
intézkedések egylttes koltségvetési hatdsa a jelenlegi
becslések szerint az idei évben elérheti a 381 milliard
forintot.

A Gazdasagvédelmi Akcidterv masodik Uteme,
amelyet a Kormany 4aprilis elején jelentett be, az
azonnali

valsagkezelésen tul a  munkahelyek

meglrzését és a gazdasdag Ujrainditasat célozza.
Az akcidterv az alabbi elemeket tartalmazza:
1. Munkahelyek megérzése

Roviditett (,Kurzarbeit”)
Munkahelyvédelmi Bértdmogatas igényelhetd, amely

munkavégzés esetén

a kies6 nettd munkabér 70%-at tériti meg a
munkavallaléonak, amennyiben minimum 25%, de
maximum 85%-ig csOkken a munkaid8. Emellett a
mérnodkok és K+F tevékenységekben dolgozdk pedig
40%-0s
jogszabalyban elGirt plafonig - 3 hénapra.

bérkiegészitést  igényelhetnek - a

A vallalkozasok adminisztracios és addzasi terheinek
konnyitése érdekében szeptember 30-ig kitolodik a
beszamoldk és a hozza kapcsolddo éves addbevallasok
specialis fizetési

benyujtdsanak hatarideje,

konnyitések  (részletfizetés, fizetési  halasztas),
addmeérséklési lehetGségek allnak rendelkezésre, és az

afa visszaigénylések hatarideje is csokken.
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A vallalatok szamdra a bérkoltségek csokkentését

el6segiti az is, hogy 2020. jilius elsejétél 2

szazalékponttal csokken a szocidlis hozzajarulasi adod.

2. Munkahelyteremtés

Egyszerdsitett palyazati konstrukcié nyilik meg azon
cégek szamara, amelyek ebben a nehéz id6szakban is
beruhazist, technolégia valtozastatast,
kornyezetvédelmi fejlesztéseket terveznek, illetve a
vallalkozasnal épp nem foglalkoztathaté
munkavallaldk online atképzését vallaljak. A gazdasag
Ujrainduldsakor sok diplomasra lesz sziikség, ezért a
Gazdasdgvédelmi Akcidterv részeként mindenki
mentesll a nyelvvizsga-kotelezettség aldl, és igy
megkaphatja oklevelét, aki 2020. augusztus 31-ig
sikeres zardvizsgat tett vagy tesz a felsGoktatdsban, de
az oklevél megszerzésének feltételélil elGirt
nyelvvizsgat nem tette le. A gazdasdg strukturavaltasa
érdekében pedig digitalizaciés és dizajn tdvoktatasos

képzésekhez, illetve a jov6é iparagainak (onvezetd

jarmdvek, biotechnoldgia, hidrogén alapu ipar,
mesterséges intelligencia, kiberbiztonsag,

kvantumtechnoldgia, Gripar, adatgazdasag)
fejlesztéséhez kérhet§ tamogatds. Emellett a kutatas-
fejlesztési tdmogatasok atalakitasa is szlikséges annak
érdekében, hogy erételjesebben hozzajaruljanak a

gazdasag Ujraindulasahoz.

3. A kiemelt 4gazatok védelme

A turizmus, az egészségipar, az élelmiszeripar, a
mezG6gazdasag, az épitbipar, a logisztika, a kozlekedés,
a film és kreativ ipar Ujraéledését beruhdazasi
tamogatasi programokkal, kedvezményes tGke- és
hitelekkel,
fejlesztések tamogatdsdval és addcsokkentésekkel

garanciatamogatott infrastrukturalis
segiti a Kormany a kovetkez6 harom évben. A

turizmus tdmogatasa érdekében infrastrukturadlis
fejlesztésekre, belfoldi utazast O0sztonzé programok
inditdsara és addcsokkentésekre (SZEP kartyahoz
kapcsolddo szocidlis hozzajarulasi add, idegenforgalmi
adé elengedésére) kerll sor. Az egészségipari
tdmogatasok is nének és a kivalasztasi szempontok
atalakulnak annak érdekében, hogy a hazai gyarak
termékei nagyobb ardnyban jelenjenek meg a hazai

egészségligyben.
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4. A hazai vallalkozdsok tdmogatasa
vallalatok  szamara kamat-  és
hitelek allnak

garanciaprogram

A magyar
garanciatdmogatott rendelkezésre,

amihez allami tarsul. Emellett

t6keprogramok indulnak a magyar cégek védelmében.

5. Csalad és nyugdijas programelem

2021 februdrjatdl - négy részletben - visszaépiil a 13.
havi nyugdij. 2021-2024 kozo6tt a januari nyugdijon
felil a nyugdijasok 1 heti nyugdijat fognak kapni. A
tartésan beteg gyermeket nevel6 szil6k csalddi
potléka a veszélyhelyzet megsziinését kovetben is
fennmarad.

A jarvanylgyi védekezéshez kapcsolédd kozvetlen
koltségek aprilis végéig mintegy 600 millidrd forintot
tettek  ki.  Ezek, egészséglgyi
bérintézkedések a JEVA keretében teljesiilnek.

valamint az

Az egészségligyi szakdolgozok és védénék 2019-ben
megkezdett 4 1épcsGs béremelése folytatasaképpen
2020. januartdl - a 2018-as bérszinthez képest - Ujabb
tovabbi 20
szazalékkal emelkedik az alapilletmény, amely 82

14 szazalékkal, majd novembert6l

millidrdos kiaddssal jar. A jarvanyhelyzetben mutatott
helytdllasuk megbecsiléseként minden egészségigyi
dolgozé - bruttd 500 ezer forintos bérkiegészitést kap,
amelyre 70,6 milliard forintot biztosit a JEVA.

Noha a rendkivili helyzetre valé tekintettel az idei
évben a tagallamok eltérhetnek az altalanos
mentesit6 zaradék keretében a ,normal” idGszaki
fiskdlis kovetelményektdl, a Kormany torekszik arra,
hogy a hidany a korilményekhez képest alacsony
szinten alakuljon. A 2020. évben a kormdnyzat és a
kolthet§ Osszes forras

tarcak 4altal kozvetlenil

jelent6sen nem né a tervek szerint, mivel a
rendelkezésre all6 tartalékok és atcsoportositasok
tudjdk a
kezelésével és a gazdasdg Ujrainditdsaval Osszefliggb

varhatéan biztositani jarvanyhelyzet
kiadasok fedezetét. Figyelembe véve tovabba, hogy a

kiaddsokon bellil az atcsoportositasok miatt
markansan megné az egyszeri jellegli, a koronavirus
jarvdnyhoz kapcsolddo tételek ardnya, a koltségvetés
strukturdlis pozicidja nem romlik a koltségvetési

torvényben tervezetthez képest.

4.2. abra: Fébb bevételek és kiadasok valtozasa 2020-2019
(a GDP %-aban, szazalékpont)

Ado- és jarulekbevétel
EU-transzfer

Egyéb bevétel

Bérek és jarulékai

Tarsadalmi juttatasok
Kamatkiadas

Aruk és szolgaltatasok vasarlasa
Beruhézas

Egyéb kiadas

-0,94

0,04
0,02
-0,07
0,47
0,67
0,16
0,70
0,68

Forras. PM-szamitas
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4.4. 2021-24. Evi ALLAMHAZTARTASI FOLYAMATOK

A programidGszak utols6 négy évében a
konvergencia program elGrejelzése dontéen mar
eddig meghozott kormanyzati dontéseket vesz

figyelembe.

A bevételi oldal meghatarozé elemei az ado- és
jarulékbevételek, valamint az unids transzferek.
Figyelembe véve a szocidlis hozzajaruldsi ado
fokozatos csokkentését és a versenyképességi
programban tervezett, a kkv-szektort segit6
(KIVA  kulcs
adécentralizacio 2,4 szazalékponttal
mérséklédhet 2021 és 2024 kozott. Folytatddik az
addszerkezet munkabarat atalakitasa, azaz a

|épéseket csokkentését), az

munkat terhel6 elvonasok csokkentése. Az unids

tdmogatasok felhasznalasanak gyorsitasa

eredményeként a 2014-2020-as programozasi
id6szak kereteinek jelent6s része mar 2020-ig
kifizetésre kerilt, ugyanakkor a kifizetett el6legek
érdemben

felhasznalasa még hozzajarul a

kormanyzati  beruhdzdsokhoz a  tervezés

horizontjan. 2021-t6l egyre ndovekvé mértékben
pénzligyi
forrasainak felhasznaldsdaval. Ezzel egyiitt az unids
csokken a GDP
aranyaban. Ennek és az addbevételek GDP-tdl

szamolunk az U tobbéves ciklus

tdmogatdsok felhasznalasa

elmaradd novekedésének az eredményeként
jelentésen mérséklédik a centralizaciés rata. Az
allamhaztartas Osszes GDP-aranyos bevétele az
évben 4,4

utolsé  négy szazalékponttal

mérséklédhet

4.2. tablazat: Az allamhaztartas f6 bevételei (a GDP %-aban)

Ado- és jarulékbevétel
Egyéb bevétel az EU transzferek nélkiil
Osszes bevétel az EU transzferek nélkiil

EU transzferek

Bevételek 6sszesen

2021 2022 2023 2024
36,9 35,7 34,9 34,4
4,6 4,3 4,0 3,8
41,4 39,9 38,9 38,2
1,8 1,4 1,4 0,6
43,2 41,3 40,3 38,8

Megjeqgyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlendil adjak ki az osszesitett mértékeket.

2021 és 2024 kozott az unids tdmogatasok nélkil 3,2
szazalékponttal mérsékl6dhet a GDP-aranyos 6sszes
bevétel, mig az uniés tdmogatdsok nélkili kiadasok
ennél

erételjesebben, 4,9 szazalékponttal

szorulhatnak vissza. Az elGrejelzés szamol:

e

e az el6z6 évekhez hasonldan jelent6s kozuti és
vasuti fejlesztésekkel,

* a Magyar Falu és a Modern Vdarosok Program
el6rehaladasaval,

e az Egészséges Budapest program keretében sorra
keril6 beruhazasokkal,

e turisztikai, zoldgazdasagi és egyéb gazdasagi
fejlesztésekkel,

e abolcsGdefejlesztési program folytatasaval,

Falusi CSOK

igénybevételével (erre 2022-ig van lehet6ség),

e a Babavaré tamogatdssal és a

e az add adminisztracié csokkentése érdekében az
addbevallasok teljes digitalizaciojaval (2021-t6l a
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vallalkozasok szamdra is az addhivatal készitheti az
addbevallast).

A koOzszféraban tobbek kozt az egészségligyben,
oktatasban, szocidlis szféraban és a rendvédelemben
emelkedhet a munkavaéllaléi jovedelemre forditott
hatéves bérmegdllapodas

Osszeg, ugyanakkor a

szerinti szocidlis hozzajaruldsi add csokkentések

mérsékl6en hatnak erre a kiadasra.

A piaci termel6k uatjan nydjtott juttatasok GDP

aranyos nagysaga a 2020-as, a jarvany elleni
védekezés miatti emelkedés utan visszaszorulhat,

majd évrdl évre csokkenhet.

A tarsadalmi juttatasok alakuldsat tovabbra is
meghatarozzak a korabban végrehajtott strukturalis
atalakitasok. Csokkenést hoz magaval, hogy 2021-t6l a
foglalkoztatottak szama Ujra novekedésnek indul. A
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pénzbeli juttatdasok mérséklédnek a GDP aranyaban a
dinamikus gazdasagi novekedés gyors visszatérése
miatt, a 13. havi nyugdij fokozatos bevezetése
ellenére is. A GDP szazalékaban mérve az 0Osszes
tdrsadalmi juttatds 0,9 szazalékponttal mérsékl6dhet
2021 és 2024 kozott, és ezzel jelent6s ardnyban jarul
hozzd az Ujraelosztasi rata csokkenéséhez.

A kamatkiadas — bar nominalisan emelkedik 2022-ben
és 2023-ban — GDP aranyosan varhatéan 0,3
szazalékponttal alacsonyabb lesz 2024-re. A lakossag
altal tartott allampapirok allomanyanak névekedése
emeli ugyan a kamatkiadasokat, mivel a lakossdagi
papirok kamata magasabb a tobbi allampapirhoz

viszonyitva, de a magyar haztartdsokhoz kerilé
kamatjovedelmek a GDP emelkedéséhez, kozvetve az
addbevételek novekedéséhez is hozzajarulnak.

A tisztan hazai forrasbdl finanszirozott beruhdzasok
stabilan magas szinten alakulnak. Mig 2021-ben az
0sszes kormanyzati beruhazas 72 szazaléka valdsulhat
meg tisztdn hazai forrasbél, addig 2024-ra mar 87
szadzalékra néhet ez az arany. A Paks 2 beruhazas
ebben az ardnyszamban nem szerepel, mivel azt
felhalmozasi transzferként veszi szamba a statisztika.

4.3. tablazat: Az allamhaztartas f6 kiadasai (a GDP %-4ban)

Egyenleg
Bevételek 6sszesen
Kiadasok 6sszesen
Osszes kiadas az EU transzferek nélkiil
ebbdl:
munkavallaléi jovedelem
aruk és szolgaltatasok vasarldsa tisztan hazai forrasbol
beruhdzasok tisztan hazai forrasbdl
tarsadalmi juttatasok

kamatkiadas

2021 2022 2023 2024
2,7 22,2 -1,6 -1,0
43,2 41,3 40,3 38,8
45,9 43,5 41,9 39,8
44,1 42,1 40,5 39,2
10,0 9,5 9,2 8,7
6,8 6,4 6,1 6,2
4,2 3,9 3,2 3,8
12,4 12,0 11,8 11,5
2,3 2,2 2,1 2,0

4.5. STRUKTURALIS EGYENLEG

A strukturdlis egyenleg a kormanyzati szektornak a
gazdasag ciklikus hatdsaitdl és az egyszeri tételektdl
megtisztitott egyenlege. A kozéptavu koltségvetési cél
(,medium-term budgetary objective”) a strukturalis
egyenlegre meghatarozott célérték, mely 2020-tdl
2022-ig a GDP 1,0%-anak megfelel6 strukturalis hidny,
o6sszhangban a ,Code of Conduct”-ban bemutatott
modszertannal.

A strukturdlis egyenleg becsléséhez a konvergencia
program 0,45 nagysagu egyltthatéval szamitja ki a
ciklikusan igazitott egyenleget, amely megfelel az EU
Kibocsatasi Rés Munkacsoport altal elfogadott
madszertannak. Az egyltthatd azt jelenti, hogy az
szdzalékponttal

allamhaztartas egyenlege 0,45

valtozik, amennyiben a GDP (valtozatlan

szerkezetben) 1%-kal eltér a potencialis kibocsatastdl.

A kibocsatasi rés 2018 soran az erételjes belfoldi

kereslet eredményeként pozitiv tartomanyba
kerllhetett, majd 2019-ben, a folytatddd kimagaslo
novekedési teljesitményhez kdthet6en értéke tovabb
néhetett. Mindazonaltal a koronavirus-valsag miatt
2020-ban a kibocsatdsi rés jelent6s mértékben a
negativ tartomanyban alakulhat. Jelenlegi becslésiink
alapjan az értéke -3,5% lehet. A konvergencia
program el6rejelzési id6horizontjan a kibocsatdsi rés

fokozatos zarddasa valdszinGsithetd.

Az egyszeri és atmeneti jellegli, a koronavirus-
jarvanyhoz kapcsoldodo tételek, illetve a szamottevd
negativ kibocsatasi rés miatt a jelenlegi informacidk
alapjan a koltségvetés strukturalis egyenlege 2020-
ban a GDP 0,1%-anak megfelel6 mértékd hianyt
mutathat.
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4.6. A KORMANYZATI SZEKTOR ADOSSAGA

A magyar allamaddssag-kezelés f6 stratégiai célja

tovdbbra is az addssdgriata csokkentése, az
allamadodssag szerkezetének egészségesebbé tétele és
a devizaaddssag aranydanak mérséklésével
parhuzamosan. A devizaarany ezzel Osszhangban a
2011 végi 53%-rol 21%-ra, mig a kilfoldiek aranya
65%-rél 34%-ra

devizakitettségének és

mérséklédott, ami az orszag

kiils6 sériilékenységének
tovabbi mérséklédéséhez vezetett (4.3. dbra).
4.3. abra: Az adllamadéssag devizaaranya és a
kiilfoldiek kezében lév6 aranya

80 7 (sz4zalék)
65
60 -
53
40
34
20 21
200820092010201120122013201420152016201720182019
e Devizaarany Kilfeldiek aranya
Forras: MNB

Nyolcéves tavlatra visszatekintve az 6téves CDS-feldr a
2012 eleji 600 bazispont feletti szinthez képest
jelenleg 80 bazispont koril mozog. A tavalyi évben
stabilan erre a szintre csokkent az év eleji 90 kordili
értékekrél, majd 2020 februdrjaban 50 bazispont alatt
is jart. A koronavirus természetesen ezt az indikatort
sem hagyta érintetlentil, igy kezdett Ujra emelkedni a
magyar CDS-feldr szintje is. Részben az el6z6 évek
soran sokat mérsékl6dott orszagkockazati felarnak is
koszonhet6en 2012 6ta mind a révid, mind a hosszu
allampapirok hozamai jelentds mértékben,
hozzavetGleg 6,5-9,0 szazalékponttal csdkkentek: a 3
hénapos hozamok 7,5%-rél 1,2%-ra, az Ot- és tizéves

hozamok pedig 10%-rél 1,7-2,6%-ra sillyedtek.

A tavalyi év folyaman a magyar rovid és hosszu
hozamok is torténelmi minimumokon jartak az
alacsony hozamkornyezetben. A mindvégig nulla
kozelében mozgd 3 hénapos hozam év végére negativ
tartomanyba is kertlt, mig az 5-10 éves hozamok az év
eleji atlagosan 1,5-2,5%-rél az év masodik felére 1-2%-
2020-szal

ra mérséklédtek. ugyanakkor a
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hozamszintek a nemzetkozi folyamatokat, beleértve a
legutébbi hetek
lekdvetve, emelkedésnek indultak, jelenleg a rovid

koronavirus-jarvany  hatdsat

1,2%-0s, a hosszuak 1,7-2,6%-0s szinten tartdzkodnak.

Az elmult hetekben a hozamgoérbe ellaposodasa
lathatd, a rovidebb vége 1,1 szazalékponttal feljebb
kerdlt, ugyanakkor a hosszi végen az elmult egy
40-50 bazispontos
tapasztalhato.

évben hozamcsokkenés volt

4.4. abra: A hozamgorbe eltolodasa

szazalék
15 - ( )
10 A
5 .
. /
3ho 6 ho 1év 3év 5év 10 év
2011.12.30 2019.04.11 e 2020.04.14
Forrés: AKK

Az els6dleges piacon az aukcidés hozamok is nagyrészt
a masodpiaci trendek mentén alakultak. A még mindig
kedvez6 hozamkdrnyezetben ugyanakkor tovabbra is
érzékelhet6en alacsony koltségek mellett valdsulhat
meg az addssagfinanszirozds: mig 2012-ben az
addssag implicit kamatldba 5,3%-os szinten allt, addig
ez az atlagos kamatteher 2018-ra 3,7%-ra, 2019-re

pedig 3,5%-ra mérsékl6dott.

Az addssagszerkezet javitdsa a kils6 sérilékenység
tovabbi mérséklésének jegyében egyrészt a hazai
befektet6i szektorokra valé tamaszkoddas, masrészt az
allamaddssag devizakitettségének csokkentése altal
valosul meg. Az egyre alacsonyabb devizaaranyt célzé
kormanyzati térekvéseket az addssagkezel6 negativ
netté devizakibocsatdssal tamogatja, azaz a lejard
devizaaddssag jelent6s részét forintbdl djitja meg. A
megemelkedett

forintpiaci forrasbevonasnak

készonhetéen 2019-ben sem volt szikséges
nemzetkozi devizakotvény kibocsatasa. JelentGs
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nagysagrendben torténtek viszont visszavasarlasok,
féként a dollarban denominalt kotvények terén.

A devizaaddssag mérséklése mellett kedvezéen hatott
az addssag szerkezetére, hogy az addssagkezel6
kiemelten 6sztonzi az allamaddssdg minél nagyobb
aranyu hazai befekteték altali finanszirozasat. Az els6,
ez iranyl fontos kezdeményezés mar 2012-ben

megjelent a lakossagi program bevezetésével, amelyet

az addssagkezel folyamatos intézkedésekkel
tdmogatott  (futamidé hosszabbitdsa, elérhet6ség

javitasa). 2019-ben az allampapirpiac sok tekintetben
atalakitasra kerilt a lakossagi befektet6k szamara kindlt
még kedvezébb feltételek és a futamid6-hosszabbitas
jegyében. Tobb  allampapir kivezetése  mellett
bevezetésre kerilt az o6téves futamidejd, savosan fix
kamatozasi MAP Plusz, amely példatlan népszeriségre

tett szert.

Mindezek eredményeként a kilfoldiek részardnya
jelentésen sillyedt, a hazai szerepl6k allampapir-piaci
részesedése a 2011 végi nagysagrendileg 43%-rél mara
71%-ra novekedett. Ezen belil csak a lakossag kezében
lévé allampapirok allomanya folyamatosan ndvekedve
2020 februdrjara mar kézel 7700 millidrd forinttal nétt,
ezzel a lakossag részesedése az allampapirpiacon 5%-rol
28%-ra emelkedett.

4.4. tablazat: Egyes szektorok allampapir-piaci
részesedése (%, 2020. februar)

BefektetGtipusok

Kilfold 29
Hitelintézetek 29
Haztartasok 28
Biztositok, nyugdijpénztarak 8
Egyéb 6

Forras: MNB, PM szamitas

Az addssagkezelési stratégia alapvet6 iranyat nem
megvaltoztatva, Magyarorszag 2020. aprilis 23-an

2020. aprilis

6 és 12 éves futamidejli eurékotvényeket bocsatott
ki 6sszesen 2 milliard eurd értékben. A kibocsatasra
a finanszirozas biztonsdga érdekében, el6re nem
lathatd
el6vigyazatossagi finanszirozasi tartalék novelése

kockdazatokat megel6zendd,
érdekében kerilt sor. A kibocsatds rendkivil sikeres
eddigi legnagyobb, egy
végrehajtott eurd kibocsatdsa a magyar allamnak.

volt. Ez az napon
Tovadbba a 6 éves kotvény 1,125%-os kamata az
eddigi  legalacsonyabb
kibocsatott kotvény, a 12 éves futamidejli sorozat

kamatozasi  eurdban
1,625%-0s kamata pedig alacsonyabb, mint a 2017-
ben piacra vitt, euréban kibocsatott 10 éves magyar
allamkotvény kamatozasa.

A kibocsatassal Magyarorszag megerGsitette, hogy
az elsé eurdpai, nem eurdzénds szuverénként, az
Eurdpai Kozponti Bank eurdzénds orszagok szamdra
elérhet6 tdmogatasa nélkil, a koronavirus-valsag
idején, hektikus piaci korilmények kozott is képes a
korabbiakat
kamaton, dont6en eurdpai, hosszutavra gondolkodd
befektet6ktél
tartalékait. Az orszag Ujra megjelent a nemzetkozi

meghaladdé  0Osszegben, alacsony

forrdst bevonni és erdsiteni a
piacon és egy eredményes tranzakcioval mérettette
meg magat, megel6zve szamos masik orszagot.
Osszességében véve elmondhaté, hogy az
addssagkezelési stratégia sikerét a piac mar évek 6ta
elismeri a jelent6sen lecsdkkent orszagkockazati
felarral, illetve a kedvez6 hozamszintekkel, valamint
azzal, hogy a hitelminGsiték és a nemzetkozi
szervezetek elemzéseikben rendre visszaigazoltdk a
kiils6 sériilékenység csokkenését mint kiemelten
kedvez6 tényez6t. Mindez pedig megteremtette az
alapjat annak, hogy a jelenlegi turbulens piaci
helyzetben a magyar piacok a korilményekhez
képest stabilak maradjanak.
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A GDP-aranyos allamadéssag 2011 6ta folyamatosan
mérséklSdik. 2019 végén 330,52 forint/eurd arfolyam
mellett 66,3%-on allt az addssagrata. Az elmult nyolc
évben

véghezvitt 15 szazalékpontos

addssagesokkentés  egyike az  EU-tagorszagok
legjelent6sebb eredményének. A tavalyi eré6teljes
csokkend dinamika utdn 2020-ra a koronavirus-valsag
gazdasdgi hatdsainak és az ezt kezel6 kormanyzati
intézkedések eredményeképpen egyszeri
eseményként az addssagrata megugrasa varhato
(72,6%), ezt pedig Ujra
mérséklédés kovetkezik, amellyel a tervezési horizont
2024-re az (59,8%)
el6reldthatélag mar a maastrichti 60%-os kritérium ala

kerdl (4.5. dbra).

kovetSen dinamikus

végére, addssagrata

4.5. abra: Az adossagrata a 2019. és
2020. évi konvergencia programokban
75 4 (a GDP %-aban)

70
65 A

60 - 59,8

559
2019 2020 2021 2022 2023 2024

55

e KP 2019 e KP 2020

Forras: PM becslés

A jelenlegi konvergencia program a tavalyinal
5,9-7,4
magasabban futd addssagpdlyaval szamol, amiért

nagysagrendileg szazalékponttal
mind a megvaltozott hidnypalya, mind az egyéb
tételek hatdsa, mind pedig a kedvezétlenebb
novekedés is felelbs.

4.5. tablazat: A 2019. és 2020. évi adossagpalya-
el6rejelzések eltérése (szazalékpont)

+5,9 +6,6 +7,1 +7,4

Forras: MNB, PM szamitas

(1) Nomindlis GDP: A 2019. évi konvergencia
program szamainal alacsonyabb nominalis GDP
értékek az addssagpdlyat érdemben feljebb toljak a
tavalyi elGrejelzéshez képest.
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4.6. tablazat: Az eltéré nominalis novekedés hatasa az
adossagpalyara (szazalékpont)

2020 2021 2022 m

+2,5 +1,7 +1,2 +0,3

Forras: MINB, PM szamitas

(2) Szamlaléhatas: A 2019. évi
programban

konvergencia
teljes
egészében jelentésen magasabb addssagallomany-

szerepl6nél az id6horizont
el6rejelzés 2020 és 2023 kodzott Onmagdban a
kovetkez6képp modositja a 2019. évi addssagpalya-
el6rejelzést.

4.7. tablazat: Az eltér6 adéssagallomanyok hatasa az
adoéssagpalyara (szazalékpont)

2020 2021 2022 m

+3,3 ‘ +4,7 ‘ +5,7 +6,5

Forras: MNB, PM szamitas

Az elmozdulds tobb tényez6 egylttes hatdsanak
tudhaté be, amelyb6l meghatarozé a tavalyihoz
képest |ényegesen magasabb hidany és gyengébb
tervezési arfolyam.

(2a) Brutté kamatkiadasok és elsGdleges egyenleg:
Az els6dleges egyenleg szamai az egész tervezési
horizonton szamottevéen romlottak a 2019. évi
konvergencia programban szerepl6é lefutdashoz
képest, ami ©6nmagaban 1,4-2,1 szazalékponttal
magasabb addssagpalyat eredményez. Ekozben a

kamatkiaddsi progndzis gyakorlatilag nem valtozott.

(2b) Egyéb tételek: Az addssagpalya mddosulasara
az egyéb (un. SFA, ,stock-flow adjustments”) tételek
egyenlegének eltérése is igen jelent8s, amde vegyes
hatast gyakorol: 2020-2021-ben emeli, mig kés6bb
némiképp lejjebb tolja azt. A gyakorlatilag
valtozatlan kamatpdlya mellett az elsGdleges hiany
és az SFA tételek 2020-ban a szamlaléhatas
nagyjabdl fele-fele részéért felel6sek a 2019-es
palydhoz képest. Az addssag elGrejelzéséhez
haszndlt technikai arfolyamfeltevés a 2019. évi
konvergencia program 330,5 HUF/EUR arfolyamanal
7,9%-kal gyengébb (356,6 HUF/EUR). A tavalyinal 26
egységnyivel

magasabb arfolyamfeltevés

onmagdban 0,8-1,1 szazalékponttal magasabb
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addssagpalyahoz vezet. Ezen kiviil jelentds eltérést
okoz az allam pénzeszkozallomanyanak (a Kincstari
Egységes Szamla és az MNB-nél elhelyezett
devizabetét) valtozdsa, az EU-s transzferek
megel6legezése, tovabba a pénzforgalmi és
eredményszemléletli egyenleg kiilonbozetének az
el6z6 konvergencia programban 1évé el6rejelzéshez
képest eltéré értékei.

Az addssagrata jovBbeni alakulasa a kovetkez6 f6bb
tényez6k valtozasara érzékeny minden mas
valtozatlansaga mellett:

(A) Elsédleges egyenleg: A GDP-aranyos elsédleges
egyenleg 2020-t6l kezd6dd, tartés, a palya végéig
érvényesiil6 1 szazalékpontnyi feljebb toldédasa
2020-ban 1 szazalékponttal, 2023-ra pedig 0,8
szazalékponttal mérsékelné a bruttd addssagratat.

(B) Arfolyam: A brutté maastrichti adéssagéallomany
devizaaranya 2024-re a Kormany torekvéseinek
eredményeképpen 15%-ra csokkenhet. A csdkkend
devizaardany miatt mérséklédik az addssag
arfolyamkitettsége, amit jol tikroz az, hogy 1
egységnyi arfolyam-elmozdulas 2020-ban 0,05
szazalékponttal, az id6horizont végén pedig mar
csak alig 0,03 szazalékponttal moddositja az

addssagratat. igy tehat a konvergencia programban

szerepl§ arfolyam-feltételezéshez képest 1%-kal
gyengébb nominalis arfolyam (360,2 HUF/EUR)
2020-ban még 0,16, 2023-ban viszont mar csak 0,11
szdzalékponttal magasabb brutté addssagratat
eredményezne.

(C) Gazdasagi novekedés: Amennyiben a nominalis
GDP noOvekedése 2020-ban 1 szazalékponttal
magasabban alakulna, az addssagpdlya 0,5-0,7
szazalékponttal tolédna lejjebb a teljes

idéhorizonton.

Habdr a koronavirus-jarvanyt kiséré kedvezétlen
gazdasagi és piaci hatdsok az utdbbi évek eredményes
addssagratat és addssagszerkezetet érintd folyamatait
2020 tekintetében pillanatnyi megtorpanasra itélték,
ugyanakkor ez egy egyszeri, a koronavirus-valsaggal
Osszefliigg6 hatdsnak tekinthets. Osszességében a
tervezési id6horizonton a Kormany szandéka
valtozatlanul az addssagpalya és az addssagszerkezet
eddigi hagyomanyokat kovet6, tartés javulasanak a
biztositasa. Az elmult évek addssagkezelést érinté
kormdanyzati torekvéseinek eredményességét
megalapozza, hogy a 2020 tekintetében biztonsagi
tartalék céllal megvaldsitott nemzetkdzi eurdkotvény-
kibocsatas rendkivil sikeresen zarult, ez pedig
egyértelmlien  tikr6ézi a  Magyarorszdag felé

megnyilvanuld befektetdi bizalmat.
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5. A BEVETELEK SZERKEZETE ES HATEKONYSAGA

A 2010 6ta eltelt id6szakban szamos jelentGs, az
addrendszer versenyképességének novelését célzé
intézkedés tortént. A 2010-2014 kozti id6szakban
megvaldsultak a legjelentGsebb szerkezeti
atalakitasok, melyet az adébeszedés hatékonysaganak
novelése, a munkat és jovedelmeket terhel6 addk
jelent6s csokkentése, illetve a gazdasagi novekedést
elGsegité

szélesitése kovetett. A Kormanynak tovabbra is

célzott  kedvezmények rendszerének

kiemelt célja a gazdasdgot terhel6 add- és
jarulékterhek csokkentése és az addrendszer
foglalkoztatds- és  vallalkozdsbarat jellegének

erdsitése. Ezen céllal 6sszhangban az addpolitika a
kovetkez6 években tovabbra is a munkat terhel6 addk
és a vallalkozasok add- és adminisztracios terheinek
csokkentésére, az addbeszedés hatékonysaganak
novelésére, valamint az adérendszer egyszerdsitésére

fokuszal.

Adodcsokkentd intézkedések

Munkat terheld addk

A 2010-ben kezd6d6 szerkezeti atalakitdsoknak
koszonhetéen a jelenlegi addrendszer minden
koradbbinadl nagyobb mértékben tdmogatja a

munkavallalast és lehet6vé teszi a tobbletmunka
dijazdsat. Ennek alapjat a 2010 és 2013 kozott a tobb
Iépésben bevezetett, fGszabaly szerint teljesen linedris
(egykulcsos

nyugdijjarulék-plafon

addrendszer  kialakitasa személyi

jovedelemadd  bevezetése,

eltorlése) képezi.

A Kormany gazdasagpolitikai célkitlizéseinek egyike a
munkat terhel6 addk altaldnos értelemben vett
csokkentése. A kedvezd gazdasagi folyamatokbdl
fakadé gyors novekedés, valamint a feketegazdasag
elleni sikeres kiizdelem eredményei 2016-ra elegendd
fedezetet teremtettek a személyi jovedelemadd
mértékének 1 szazalékpontos csokkentésére, igy az
addkulcs 16 szazalékrél 15 szazalékra mérsékl6dott.
Ugyanebben az évben a munkaltatdi és munkavallaléi
érdekképviseletekkel kotott atfogd megallapodas
Kormany 2017-t6l folyamatosan
kozterheket. A

értelmében a

csokkenti a munkara rakdédo
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koltségvetési mozgasteret is figyelembe véve 2016 és
2019 juliusa kozott oOsszesen 9,5 szdazalékponttal
mérséklédott a szocidlis hozzajarulasi add kulcsa és
idén jalius 1-t6l tovabbi 2 szazalékponttal csdkken. Ezt
kovetben kdzéptavon varhatdan még két alkalommal
csokkenhet a mértéke, amennyiben a realbérek
emelkedése a versenyszféraban eléri az évi 6%-os
Utemet. A Kormany altal tett vallalasok kovetkezetes
végrehajtdsanak koszonhetéen az addéék — azaz a
munkajovedelmekre rakdédé allami elvonas mértéke —
l[atvanyos csOkkenésen ment keresztil az utdbbi
néhany évben. A mutatd mértéke 48,3 szazalékrdl
2019 masodik félévétsl 44,1 szazalékra csokkent. A
megallapodas teljes végrehajtasaval a kedvezmények
nélkil szamitott addék tébb mint 7 szazalékponttal
csokkenhet a 2016-os szintjéhez képest, amellyel
hazank a régids versenytdrsakhoz hasonlé szintre

kerilhet.
5.1. abra: Adéék (2018)
(egyedulalld, gyermektelen, atlagbér)
[ Magyarorszag (2016)
Magyarorszag (2019, 17,5%)
Csehorszag ]
Szlovénia I
[ Magyarorszag (15,5%)
Lettorszag ]
Szlovékia ]
[ Mo. (megallapodas) ]
OECD - atlag
Esztorszag I
Lengyelorszag ]
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50
W AdS Munkavallaloi terhek B Munkaaddi terhek

Forras: PM szamitas, OFCD

A megallapodds a munkaltatéi kozterhek fokozatos
csokkentésével parhuzamosan magdban foglalta a
minimalbér és a garantalt bérminimum emelését is.
Ennek koszonhetéen idén a minimalbér 45
szazalékkal, a garantdlt bérminimum pedig 63,3
szazalékkal emelkedett a 2016-0s Gsszegéhez képest.
A megdllapoddsnak koszénhetéen nagymértékben
emelkedtek a keresetek és a foglalkoztatds, mellyel
bevételei (az

parhuzamosan a  koltségvetés

addcsokkentés hatdsat is figyelembe véve) is
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emelkedtek az elmdult években. A linearis adérendszer
2011-t6l kiegésziilt a gyermekek utan igényelhetd
csaladi kedvezmény, 2013-tél pedig a differencidlt
munkaltatéi kedvezmények rendszerével.

A csalddi addkedvezménynek koszonhetben a
haztartasok személyi jovedelemadd kotelezettsége az
eltartott gyermekek szamaval aranyosan csokken. A
kétgyermekesek csaladi kedvezménye 2016-t6l négy
egyenlé |épésben a kétszeresére nétt, igy 2019
januarjatdl a 2016. évi 10 ezer forint helyett
gyermekenként 20 ezer forint kedvezmény
igényelhet6 havonta. A csalddbarat adérendszer

2015-t6l kiegésziilt az els6 hazasok kedvezményével,

2020. aprilis
amely  2017-t6l a csaladi kedvezménnyel
parhuzamosan is igénybe vehet6. A csaladok

tdmogatasara, a gyermekvallalds 6sztonzésére 2020-
tekint a
Akcioterv

ban is prioritasként Kormany. A
Csaladvédelmi keretein bell a
nagycsalddosok kordbbinal

kedvez6bb intézkedés kerllt bevezetésre 2020. janudr

szamara minden
1-jétdl, hiszen a legaldbb négy gyermeket neveld (vagy
felnevel§) ndk a teljes gazdasagilag aktiv életpalyajuk
alatt mentesiilnek a személyi jovedelemadd
megfizetése aldl. 2020-ban a Kormdny minden
eddiginél nagyobb 6sszeggel — mintegy 380 milliard
forinttal - szdmol a csalddosok és az elsé hdazasok
biztositand6 esetében.

szamara kedvezmények

a’tlaggs adoek 5.2. abra: Atlagos ad6ék Magyarorszagon - csaladtamogatasi kedvezmények
5

(az atlagbér szazalékaban)

40 '__—-——_—-—

30 PecccccamoToocccccccc0000000000000000000000000000000006F000s00000000000000000000000000000

20 -~

10 A

50 100

150 200

atlagjovedelem, 250
szazalék

e Nincs kedvezmeény - (17,5% szocidlis hozzajarulasi ado)
e NiNCs kedvezmeény - (15,5% szocialis hozzajarulasi ado)

m= == (Csaladi kedvezmény 1 gyermek
Csaladi kedvezmény 2 gyermek
Csaladi kedvezmény 3 gyermek

e eeeee Négygyermekes anyak kedvezménye (felnétt gyermekek)

Négygyermekes anyak kedvezménye és csaladi jarulékkedvezmény (harom fiatalkort gyermek)

A kedvezményrendszer masik f6 eleme a
leghatranyosabb helyzetd csoportok

foglalkoztatasanak elGsegitése és védelme. Ennek
érdekében indult el 2013-ban a Munkahelyvédelmi
Akcio, melynek célzott kedvezményei a munkaltatoi
addkbdl (szocidlis hozzajarulasi add és kisvallalati add)
vehet6k  igénybe. A kordbban elsédleges
munkahelyvédelmi funkciét az utdbbi évek sordn
felvaltotta a munkaer6-piaci tartalékok hatékony
kiakndzdsanak igénye. A valtozasokra reagdlva a
2019-t6l
kedvezményeket egy olyan Uj rendszert létrehozva,
békez(ibb,

szempontjabél is

Kormany atalakitotta a munkaltatoi

amely a korabbinal célzottabb és

adminisztracio egyszer(ibb. A

legfontosabb valtozds a munkaerépiacra 1ép6k
kedvezményének bevezetése, melynek célja az

Forras: PM

Ujonnan vagy tartds kihagydst kovetGen belépdk,
illetve a munkapiachoz lazdbban kapcsolddd, tartdsan
munkanélkili

csoportok elhelyezkedésének

tdmogatasa. Az Uj kedvezmény minden

munkavallaléra vonatkozik, aki a munkaba allast
hat hdénapban nem

megel6z6 kilenc hdnapbdl

rendelkezett munkajovedelemmel, igy kivaltja a

palyakezd6k és a tartés munkanélkiliek korabbi

kedvezményét, tovabbd tdmogatja a korabban
tartosan inaktiv személyek munkaeré-piaci

integracidjat is. Az Uj kedvezmény adminisztracids
szempontbdl is jelentds egyszer(sitést jelent a
munkaltaték szamara, hiszen az Ujonnan bejelentett
alkalmazottak kedvezményre vald jogosultsdgat az
adbéhatdsag automatikusan megvizsgalja és értesitést
kild az vehetd

igénybe kedvezményrél. A
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kedvezmények érvényesitésének felsé korlatja a
korabbi 100 ezer forintrél a mindenkori minimalbér
Osszegére nétt. A
megvaltozasabdl adéddan — a foglalkoztatasi mutatdk

program fékuszanak

tartdés javuldsa mellett — jelentésen csokkent a

atlagos adoék

kedvezménnyel érintett munkavallalék szama, 2019
decemberében mintegy 533 ezer munkavallalét
érintett az Uj kedvezményrendszer.

5.3.abra: Atlagos ad6ék Magyarorszagon - munkaltatéi kedvezmények

50 (az 4tlagbér szazalékaban)

40
30 A
20 -

10 -

50 100

150 200
e Nincs kedvezmeény - (17,5% szocialis hozzajarulasi ado)

atlagjovedelem, 250
széazalék

e Nincs kedvezmény - (15,5% szocialis hozzajarulasi ado)

== = Differencialt szocho. kedvezmény (szakképzetlen és mezégazdasagi munkakérben foglalkoztatottak)

Differencialt szocho. kedvezmény (munkaerépiacra 1épdk)

eeeeee Csaladi kedvezmeny 3 gyermek és kismamak kedvezménye

Tovdbbi kedvez6 valtozds, hogy a munkaviszonyban
foglalkoztatott sajat jogu nyugdijasok utdn a
munkaltaték és maganszemélyek
kordbbi  jarulékfizetési
kotelezettségik aldl. Ez utébbi intézkedés tobb mint

egyarant
mentesiilnek minden
120 ezer f6t érintett 2019-ben és megkozelitdleg
104,1 milliard forintot hagyott a magyar gazdasagban.

Az addrendszer egyszer(sitése, az addnemek
szamadnak, valamint az adéadminisztracio csokkentése
érdekében az egyéni jarulékok egy jaruléknembe
olvadnak 6ssze 2020. julius 1-jétél és ezzel egyidejlileg
a tdrsadalombiztositas és a jarulékszabdlyozds

alapveté rendelkezései egységes jogszabalyban
kerllnek Ujraszabalyozasra. A jarulékok Gsszevondsa
része a 2019. juniusi Gazdasagvédelmi Akcidtervnek,
valamint a  Versenyképesebb  Magyarorszagért
program céljai kozott is szerepelt. Az egyszer(sités
mellett a Kormdany fokozott figyelmet fordit a
foglalkoztatast elGsegits lehet&ségekre, ugyanakkor a
visszaélésszerli magatartasok visszaszoritasat célzé

maodositasok is helyet kapnak az jogszabdlyban.

A nyugdij melletti munkavégzés valamennyi formdja

mentesil a jarulék- és szocidlis hozzajarulasi

adofizetési kotelezettség aldl, valamint az egyéni és
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tarsas vallalkozdsok esetében is egységesen a
minimalbér 6sszegére csdkken a minimum jarulékalap
(amely utan kotelezéen meg kell fizetni legaldbb a
jarulékokat) a kordbbi masfélszeres szorzéval emelt
0sszeg helyett (az egészségbiztositasi- és munkaerd-

piaci jarulékok esetén).

A csaladi jarulékkedvezményt 2020. julius 1-jétél 18,5

szazalékig (azaz a tdrsadalombiztositasi jarulék

erejéig) lehet majd érvényesiteni, ezzel 1,5
szazalékponttal né az érvényesithet6 Gsszeg, amely
tovabbi 1 milliard forintot hagy a gyermeket nevel§

csaladoknal.

tovabbi
atlathatésaganak javitasa érdekében 2019-t6l ot

Az  addrendszer egyszer(isitése  és
adénem szlint meg. Az adminisztraciés terheket
csokkenti, hogy 2019. janudr 1-jét6l az egészséglgyi
hozzajarulds beolvadt a szocidlis hozzajarulasi addba,
és a baleseti adé Gsszevonasra keriilt a biztositasi
addval. Emellett sor keriilt — az eddigi csekély bevétel
figyelembevételével — a kulturalis add, valamint a
maganszemélyek jogviszony megszlinéséhez kotédé
75 szazalékos kilonadd eltorlésére. Emellett a

hitelintézeti kiilonadd is megsz(int.
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Vallalati adok

A tarsasagi add esetében 2017-ben megvaldsult az
adokulcs egységes, 9 szdzalékra torténd csokkentése,
tovabba jelent6s beruhazas 0Osztonzé intézkedések
torténtek. Emellett sor kerilt a KKV-k szdmdra
KATA
adénemek

valaszthaté addénemek, a KIVA és a
finomhangoldsara, az

versenyképességének ndvelésére, népszerdsitésére.

Mivel ezen addénemek kedvez6bb megoldast
jelentenek, az egyszer(sitett vallalkozéi adé

versenyképessége az elmult években jelent6sen

romlott, az addalanyok Ilétszdma folyamatosan
csokkent. Emiatt 2020. januar 1-jével a Kormany
adocsokkentési és addrendszer egyszerdsitési céljaival
osszhangban az egyszer(sitett vallalkozdi add szerinti
addzds megsziintetésre kerlt.

A kisvéllalati adé (KIVA)

jelent6sen egyszerlsodott, a jogosultsagi feltételek

szabdlyozdsa 2017-t6l

béviiltek, az addalanyisdg megszlinésének bevételi
értékhatarai emelkedtek. Ezen kivil az adé mértéke is
a szocidlis hozzdjarulasi addteher mérséklésével
parhuzamosan fokozatosan csokkent: 2017-ben 16
2018-ban tovabbi 1
szazalékponttal, 13 szdzalékra, 2020. januar 1-jétél
pedig 12 szazalékra csokkent, igy teremtve még

szazalékrél 14 szazalékra,

kedvez6bb addzasi kérnyezetet a kkv-k szamdra. A

fenti intézkedések, valamint az adénem
népszer(sitésére irdnyulé kampdanyok kovetkeztében
az addalanyok szama tobb mint nyolcszorosara
emelkedett 2016 o6ta. Az

nyilvantartott addalanyok szdma 2020 marciusaban

addhatdsag  Aaltal

meghaladta az 51 ezret.

A kisaddzd vdllalkozasok tételes addjanak bevételi
értékhatara 2017-ben 6 millié forintrél 12 millid
forintra emelkedett, melynek kdszénhetéen jdval
tobb kisvallalkozds — jellemz6en onfoglalkoztatok —
teljesitheti addzassal kapcsolatos kotelezettségeit a
hagyomanyos rendszereknél alacsonyabb addterhelés
adminisztraci6  mellett. Az
terheket

és  egyszer(ibb

adminisztracids tovabb mérsékelte az

altaldnos forgalmi adé alanyi addémentesség
értékhataranak 8 milliérdl 12 millié forintra torténd
emelése 2019-ben. A kedvezd valtozasoknak

kdszonhetben a KATA népszerlisége tovabbra is ng, az

addalanyok szama 2020 3prilisaban megkozelitette a
395 ezer f6t.

A KKV-k mellett a nagyvallalkozdsok adminisztracios
csoportos  tarsasagi
addalanyisag lehet&ségének 2019-es bevezetése altal.

terhei is csokkentek a

Ez az intézkedés az orszdg versenyképességének

tovabbi novekedését  segitheti, tovabba a
vallalatcsoportok szamdra is jelentds konnyitést és
adomegtakaritast jelent. Szintén a nagyobb

vallalkozasok beruhdzasainak ©sztonzése érdekében
2019-t6l a fejlesztési tartalék maximalis értékhatdra
500 millié forintrél 10 milliard forintra emelkedett. Az
iparlzési add esetében pedig bevezetésre keriilt
annak lehet6sége, hogy az Onkormanyzatok
adomentességet vagy adokedvezményt biztositsanak
vallalkozdk részére az adott évben az 6nkormadnyzat

tertiletén Gzembe helyezett beruhazasaik utan.

A KKV-szektor beruhdzasainak 6sztonzése érdekében
a fejlesztési addékedvezmény kis- és
kozépvallalkozasokra vonatkozo
2019-t6l

fokozatosan egyre kedvez6bbé valnak. A fejlesztési

jogcimének
értékhatarai kezd6d6en 3 év alatt
addékedvezmény esetében tovdbbd enyhiilnek az
igénybevétel 2020.
kezd6d6en bejelentett beruhdzasok vonatkozasaban a

korlatai: a januar 1-jétdl

l[étszam- és  bérkoltség novelésének feltételei
megszlintetésre keriltek.

2019-ben a vdllalkozasokat érintéen jelent6s
adminisztraciocsokkenté intézkedések léptek

hatalyba: megsz(int az  addelbleg-kiegészitési

kotelezettség a tarsasagi add, az energiaellatok
valamint az innovdcids

jovedelemaddja jarulék

esetében is.

Fogyasztasi-forgalmi adok

Az adédztatas sulypontjanak a fogyasztdsi-forgalmi
adok felé torténé eltoldsa tovabbra is fontos eleme a
Kormany addpolitikdjanak. Az elmult évek kedvezd
valamint a gazdasag

gazdasagi folyamatainak

fehéritését célzd intézkedések sikereinek

készonhetSen ugyanakkor tobb termék és szolgdltatas
célzott afakulcs-

esetében is lehet6ség nyilt

csokkentésekre. Némely, a szlirkegazdasag altal

erésen érintett, altalanos afakulcs ald tartozo termék
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illetve szolgaltatds esetében megnovekedett a
nyomads a kedvezményes kulcsok ala sorolds irdnyaba.
Ennek figyelembe vételével 2016-t8l 5 szdzalékra
csokkent a sertéshus és a Iakaisépl'tések1 afakulcsa,
valamint a baromfi, a tojas és a friss tej afaja 2017-t6l.
Az éttermi étkezés és az internet-hozzaférés afakulcsa
két lépcs6ben csokkent: 2017-ben 18 szdzalékra,
2018-t6l pedig 5 szazalékra. 2018-tél szintén az 5
szdzalékos afakulccsal addznak a sertésbelséségek, a
halhus, illetve a Braille-nyomtatok és kijelz6k is. Az
adorendszer tovabbi egyszer(sitése céljabdl 2019-t6l
a legalacsonyabb kulcs ala keriltek atsorolasra az UHT
és ESL tejek. 2020. januar 1-jét6l tovabba a
kereskedelmi szalldshely szolgdltatasok afakulcsa is 18
szdzalékrél 5 szdzalékra csokkent. Ugyanakkor a 4
szazalékos turizmusfejlesztési hozzajaruldas ez év
janudrjatol a kereskedelmi szallashely-szolgaltatasok

utan is fizetendé.

A cigarettara vonatkozd eurdpai unids
addminimumhoz  torténd  kozelités  érdekében

2018. szeptembertSl kezdéd6en harom Iépcs6ben
(2018. szeptember, 2019. januar és julius), majd 2020
januarjatol tovabbi harom Iépésben (2020. januar,
2020. julius, 2021. janudr) fokozatosan emelkedik a

cigaretta és a fogyasztdsi dohany jovedéki
adémértéke.
2020-t6l a kincstari korbe tartozd Ugyfelek

mentesilnek a pénzigyi tranzakcids illeték aldl
(kiadasi oldalon megtakaritdst jelent) valamint a
postai
tranzakcionkénti illetékmentesség huszezer forintig,

csekkekre is  bevezetésre kerilt a

tovabba a hatezer forintos illetékmaximum.
Adodelkeriilés elleni intézkedések

Az elmult években a gazdasdgfehérités érdekében
megtett intézkedések fokuszaban féként a fogyasztasi

2014-ben az
pénztargépek, majd 2015-ben az elektronikus kozuti

adok  beszedése  Allt. online

' Az Uj lakasépitések afakulcsa 2020. januar 1-jét6l — az dtmeneti
szabdlyozas figyelembe vételével — ismét 27%.

2 CASE (2019): Study and Reports on the VAT Gap in the EU-28
Member States: 2019 Final Report, Varso, 2019. szeptember
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aruforgalom-ellen6rzé rendszer kerilt bevezetésre. Az
elektronikus fizetések Osztonzése érdekében POS-
terminal telepitési program indult 2016-ban, tovdbba
2018. julius 1-jétél kotelez6vé valt az online szamla
adatszolgaltatds, mely tovadbbi két Iépésben
kiterjesztésre kerll majd 2020 juliusatdl és 2021
januarjatol. Az online szadmla adatszolgaltatasi
kotelezettség célja az addalanyok kozti tranzakcidkat
érintd afacsalasok elleni kiizdelem.

Az online szdmldzdsi rendszer lényege, hogy — a
kordbbi utélagos szadmla szintl adatszolgaltatast
felvdltva — az addalanyok kozti legaldbb 100 ezer
forint afa tartalmu kibocsatott szamlak adatairdl valds
idejl adatokat szolgdltat az addhatdsag részére, ami
altal lehetévé valik a hatékonyabb kockazatelemzés és
ellen6rzés. A rendszer el6nye tovabba az
adminisztrativ terhek csokkentése a szamlakibocsato
esetén az utdlagos szamla szint(i adatszolgaltatas
kivaltasanak koszonhetben.

A 2019 Gszén elfogadott addécsomag értelmében két
Iépcs6ben bdviil az online szamla adatszolgaltatas:

— 2020.

kotelezettség értékhatdra O forintra csokken, és

jalius  1-jét6l: az  adatszolgaltatasi
kiterjed valamennyi belfoldi afaalany-véllalkozasok
kozotti szamlaforgalomra.

— 2021. januar 1-jét6l: az adatszolgdltatas teljes
kortivé valik, kiterjed a nem addalanyok részére

kibocsatott szamlakra is.

A kordbbi évek intézkedéseinek eredményeként a be

nem szedett afa mértéke jelent6sen csokkent
Magyarorszagon, amelyet megerGsit a CASE Eurdpai
Bizottsdg legujabb afarés becslésére vonatkozd
tanulmanya is. A hazai afarés szintje 2013-ban az
elméleti afakotelezettség aranyaban 21 szazalékot ért
el. Az afarés azdéta folyamatos csokkenést mutat,
mértéke 2017-ben 13,9%, a CASE el6zetes becslése
alapjan pedig 2018-ban a 9%-ot kozelithette meg. A
2013-2017 idGszakban a hazai afarés csokkenésének
Uteme meghaladta az unidés orszagok esetében
megfigyelheté atlagos (temet. Bar az afarés
alakulasdban az afa-alapot befolyasolo egyéb tételek
(lakossagi beruhdzasok, allami vasarlasok) alakulasa is
annak jelentGsebb része a

szerepet jatszott,

gazdasagfehérit6 intézkedések kovetkezménye.
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5.4. abra: Altalanos forgalmi adé rés

(Az elméleti &fa szazalékaban)
30 -

25 -

15 4

2013 2014 2015 2016 2017 2018**

HUN = = = régios atlag*
......... EU 15 EU**

*Bulgaria, Csehorszag, Lengyelorszag, Romania,

Szlovakia, Szlovénia

**kivéve Clprus és Horvatorszag

Forras: CASE (2019), PM

Mindezeken tul Magyarorszag elkotelezetten részt
vesz az agressziv addelkeriilés elleni nemzetkozi
kiizdelemben. Az Eurdpai Unié addelkerilés elleni
iranyelve el6irja a tagallamok szdmdra, hogy az
addalapjukat védé intézkedéseket vezessenek be a
gazdasagi tarsasagok nemzetkozi addelkerilésének
visszaszoritasa érdekében. Ezen irdnyelv el6irdsainak
megfelel6en Magyarorszag 2018-ban mddositotta az
ellendrzott kalfoldi tarsasag szabalyait, 2019. januar 1-
t6l  pedig
kamatlevonhatdsagi korlat szabalyokat. Ezen tul az

bevezette az iranyelvben elGirt
irdnyelv tobbi rendelkezése, a t6kekivonas kezelésére
vonatkozo szabalyok és a hibrid eszk6zok (az
ugyanazon tényallas eltér6 jogi mindsitésébdl eredd
kiilonbségek miatti addelkeriilés) is atlltetésre
keriltek 2020-ban. Ezeken tul a nemzetkozi adougyi
informacidcsere teriletén is széleskorl el6relépések
torténtek, melyek keretében 2019 sordn a hataron
atnyulé addiigyi konstrukciokkal kapcsolatos unids

szabalyozas hazai atiltetése is megvaldsult.

Az addmoradl erGsitése, az addézok és az addhatdsag
kozotti kapcesolat javitasa, tovabba az egyittmiikodés,
valamint az Onkéntes jogkovetés 0Osztonzése az
addeljards teriletének kiemelt céljai. Ennek keretein
beliil az elmult években megtortént az addhatdsag
szervezeti atalakitdsa és szamos intézkedés tortént az
jellegének erdsitése

addéhatdsag szolgdltatd

érdekében.

Nemzetk6zi tapasztalatok alapjan az adminisztracids
terhek
elektronizdldsaval, az addhatdsag altal el6re kitoltott

hatdasos csOkkentése az addbevallasok

bevallasok korének bovitésével, a bevallasi gyakorisag
csokkentésével, a bevalldasok egyszerUsitésével, egyes
adonemek megsziintetésével vagy 0Osszevonasaval
lehetséges. Ugyanakkor az  addadminisztracio
elektronizaldsa abban az esetben érhet csak el teljes
eredményt, amennyiben az adéhatdsagi szolgdltatas
minél szélesebb korben épit a digitalizacié el6nyeinek
kihasznaldsara. A NAV mar jelenleg is szamos korszerd

szolgdltatdst nydjt: a maganszemélyek széles korének

kiajanlja a  jovedelemadod-bevallast, integralt
elektronikus kapcsolattartasi fellletet mUkodtet
(konnyen  elérhetd, naprakész dokumentumok,

informdcidk a jogosultsagokrodl és kotelezettségekrdl,

egyenlegrdl), internetes kitolté-ellen6rzé
programokat, személyes addnaptart, kalkuldtorokat,
mobil applikaciét, egyablakos adatkapcsolatokat, stb.
bocsat rendelkezésre.
Az elmualt évek (gyfélkozpontusdag felé tett
leglatvanyosabb lépése az eSzja-rendszer bevezetése
volt. Ennek segitségével a NAV mar tébb mint 5 millié
maganszemély részére késziti el a bevallasi tervezetet,
az adozdék jelentdés része esetében atvallalva a
személyi jovedelemadd bevallasaval jaré terheket. Az
eSZJA-nak koszonhet6en megszerzett tapasztalatok
valamint a kiilonb6z6 adatszolgaltatasok fokozatos
integracidja révén a NAV egyre szélesebb koérben és
tobb addnem esetében vélhat képessé a bevallasok
2019-ben a

legkisebbek, az egyéni vdllalkozok részére elsd

kiajanlasara. vdllalkozék kozul a
alkalommal készitette el az addéhatdsdg a bevallasi
tervezetet, tovabbd a viszonylag jél definidlhaté kort
érint6 jovedéki add kapcsan is mar elérhetévé véltak a
kiajanlasok.

A cél az, hogy a vallalkozasok minél szélesebb kore
szamara, a legnagyobb adminisztraciés terheket
jelenté bevallasok (pl. afa), illetve a munkaltatdk
kapcsan s
kitoltott

tervezetek addhatdsdg altali elkészitése. Az online

kiilonféle bejelentési kotelezettségei

lehetévé valjon kozéptavon az el6re
szamla adatszolgaltatas kiterjesztésének célja az
ellenérzés hatékonysaganak novelésén és ezdltal az
afa visszaélések tovabbi visszaszoritasan tul, hogy az
igy szolgdltatott adatok a jov6ben alapjat képezzék az
afa bevallds-tervezetek (eAfa) addhatdésag altali

kiajanlasanak.
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6. ERZEKENYSEGVIZSGALATOK

A konvergencia program makrogazdasagi palydjanak
megvaldsulasat a kockdzatok ovezik. . Kiloénosen a
jelenlegi helyzetben, amikor a koronavirus-jarvany
lefutdsa vildgszerte meghatdroz6 a gazdasagi
teljesitmény alakuldsdban. Ehhez kapcsoléddan az
aldbbiakban két, a jarvany utani kilabalas id6zitésében

eltér6 alternativ forgatékényv és azok gazdasagi

hatdasa keril bemutatasra. A Pénziigyminisztérium
DINAMO-modelljével® készitett
érzékenységvizsgalatok azt szamszerdsitik, hogy a
sokkhatdsok kovetkeztében milyen mértékben térne
el a f6bb makrogazdasagi valtozdk szintje, illetve
novekedési Uteme az alappalyatél (6.1.dbra és
6.1. tabldzat).

6.1. abra: Alternativ forgatékonyvek alakulasa
(a valtozok szintjenek szazalékos kumulalt eltérése az alappalyahoz viszonyitva *)

GDP Beruhazasok Fogyasztasi kiadas Export
0,0 T T T T 0,0 T T T T 0,0 T T T T 00 T T T T )
-2,0 A -1,0 A -10,0 A
‘5,0 .
-4,0 -2,0 A -20,0 A
-10,0 A
-6,0 - -3,0 A -30,0 A
-8,0 - -15,0 - -4,0 - -40,0 -
Versenyszfelia Versenyszféra bérek
foglalkoztatas
00 T T T T )
0,0 T T T T
'l,O .
_2,0 .
,2’0 .
40 1 3,0 -
-6,0 - -4,0 -
——020. |Il. negyedévében érvéget ajarvany Fogyasztéi arszint Import
2020. IV. negyedévében érvéget a jarvany 00 S ' ' ' 00 ' ' ' '
-0,5 A -10,0 A
-1,0 -20,0 A
-1,5 A -30,0 A
-20 - -40,0 -

A konvergencia program alappalydja azon a
feltételezésen alapul, hogy a jarvanyt Eurdpa-szerte
sikertil a masodik negyedévben visszaszoritani, igy a
harmadik negyedévtdl — ugyan egyes szegmensekben
tartésan gyengébb kereslet mellett — az agazatok

kibocsatdsa fokozatosan helyredllhat. Ugyanakkor
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Forras: PM-szamitas a DINAMO-modell alapjan

* A vizszintes tengely elso osztdsa a 2019-es, az utolsc a 2024-es évet jelol,

fenndll a kockazata annak, hogy a jarvany
visszaszoritasa elhuzédik, ami miatt a gazdasagok
kildbalasa is csak késGbb veszi kezdetét.

Az 1. modellezett szcendrié szerint a koronavirus-
idei év Il sikerl

igy a

jarvanyt az negyedévében

megfékezni, gazdasagok felporgése az
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alappalydban feltételezettnél egy negyedévvel
kés6bb, a IV. negyedévben kezd6dhet meg. A 2.
szcendrid alapjan pedig a jarvany visszaszoritasa az
alappalydban feltételezettnél csak fél évvel kés6bb
valdsulna meg, igy a gazdasagok érdemben csak
2021-t6l tudndnak djraindulni. Ezekben az esetekben
a kulsé kereslet lassulasa kozvetlenil és jelent6sen

tovabb rontand a magyar export lehetdségeit. Az

exportdinamika lassuldsa a hazai termelési

kapacitdsok  vartnal mérsékeltebb  bovilését
eredményezné, azaz a foglalkoztatds és a beruhazdsok
csokkenéséhez vezetne. A visszafogottabb kereslet
egyben az inflaciéd mérsékl6dését is maga utan vonna.
A konjunktdrafolyamatokkal = 6sszhangban  az
allamhaztartas egyenlege is romlana az alappalyahoz

képest.

6.1. tablazat: Kockazati palyak

(a valtozok novekedési Utemének szazalékpontos eltérése az alappalyatol)

1. szamu forgatokonyv:

2020. lll. negyedévében ér véget a jarvany

GDP -2.60 0.08 1.52 0.24 0.49
Haztartasok fogyasztasi kiadasa -0.68 -1.21 0.42 0.78 0.23
Brutto alldeszkoz-felhalmozas -4.83 0.64 1.69 1.22 0.82
Export -14.40 2.18 6.26 0.44 3.59
Import -14.05 1.89 6.19 0.63 3.43
Inflacid -0.12 -0.46 -0.26 0.17 0.26
Versenyszféra foglalkoztatas -1.02 -1.20 0.71 0.83 0.32
Versenyszféra bruttd atlagkereset -0.35 -0.90 -0.26 0.33 0.36
Jovedelemadok* -0.11 -0.17 0.03 0.09 0.05
Munkaadoi jarulékok* -0.08 -0.13 0.02 0.07 0.04
Forgalmi adok* -0.07 -0.16 0.00 0.08 0.04
Villalatokat terhel6 adok* -0.31 0.01 0.18 0.03 0.06
Koéltségvetés kamatkiadasa* 0.00 -0.01 -0.01 -0.01 0.00
Allamhaztartas egyenlege* -0.51 -0.40 0.24 0.25 0.16

GDP -4.31 -1.64 3.91 0.80 0.57
Haztartasok fogyasztasi kiadasa -1.10 -2.44 0.09 2.15 0.46
Brutto alldeszkoz-felhalmozds -8.00 -2.51 4.24 3.06 2.05
Export -23.88 -5.60 18.54 -0.04 5.87
Import -23.28 -5.78 17.93 0.61 5.58
Inflacio -0.19 -0.83 -0.72 0.32 0.59
Versenyszféra foglalkoztatas -1.65 -2.69 0.75 2.39 0.53
Versenyszféra bruttd atlagkereset -0.57 -1.73 -0.94 0.77 0.80
Jovedelemadok* -0.17 -0.34 -0.03 0.23 0.11
Munkaadéi jarulékok* -0.13 -0.27 -0.02 0.19 0.08
Forgalmi adok* -0.11 -0.30 -0.09 0.20 0.08
Vdllalatokat terhel6 addk* -0.52 -0.20 0.47 0.10 0.07
Koéltségvetés kamatkiadasa* -0.01 -0.03 -0.03 -0.02 -0.01
Allamhéztartés egyenlege* -0.84 -1.00 0.35 0.69 0.13

Forras: PM-szamitas a DINAMO modell alapjan

* A sokkhatas soran kapott 1obb fiskalis tételek eltérése az alappalyatol, az alapszcenarioban becsilt nomindlis GDP szazalékaban.

Megjeqgyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlendl adjak ki az osszesitett mértékeket.

Y A Dinamikus Nemzeti szamlsk Alapu Modell (DINAMO) leirdsa az alabbi linken érhetd el:
hitp.r/2010-2014.kormany.hu/downloadys,/34/41000/ Dinamo %20NGM%20E1%C5 %91 rejelz %6 C3 %A 9si%20M% C3%B3dszertan. pdf
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7. Az ALLAMHAZTARTAS HOSSZU TAVU FENNTARTHATOSAGA

Az allamhaztartas fenntarthatdsagat alapvetéen az

allamhaztartas jelenlegi helyzete (koltségvetési
egyenleg, az dllamaddssdag nagysaga, a GDP-hez
viszonyitott aranya), az id6sodéshez kot6dd jovSbeni
koltségvetési kiadasok nagysaga és a demografiai

folyamatok hatdrozzak meg.

A Kormany tobb oldalrdl is Osszetett és célzott
intézkedésekkel segiti az allamhdztartas hosszu tavu
fenntarthatésaganak javulasat. Els6dleges
koltségvetés-politikai céljanak tlizte ki az addssagrata
csokkentését, és ennek megfelel6 fegyelmezett
folytat. Az

koltségvetési

koltségvetési  politikat alacsonyabb

allamaddssag  és hidny kedvez6bb
kiinduld helyzetet teremt az id6s6dé tarsadalommal
kapcsolatos, hosszi tdvon jelentkezd kihivasok
kezelésére. Emellett szdmos parametrikus valtoztatas
tortént a nyugdijrendszerben, amelyek hozzdjarultak a
nyugdijrendszer fenntarthatdsagahoz és pozitiv hatast
gyakoroltak a foglalkoztatdsra is. Tovdbba a Kormany
csalddbarat 6sztonzési rendszert alakitott ki és a
csaladok tdmogatdsa érdekében szamos intézkedést
hozott, ami a demografiai valtozason keresztil
mérsékelheti a tarsadalom

magyar el6rejelzett

id6sodésének koltségvetési kovetkezményeit.

Az Eurdpai Bizottsag és az EU Gazdasagpolitikai
Bizottsaga altal jovahagyott szamitasok alapjan (The
2018 Ageing Report) a nyugdijkiadasok 2016-rél 2070-
re 9,7%-rél 11,2%-ra névekednek a GDP ardnyaban,
ami a hosszU tdvu nyugdijkiadasok alakuldsa terén

atlagos eredmény az Eurdpai Unidban. A hosszu tavu
tovabbi
kiadasi teriletekre vonatkozé szamok a kdvetkezék:

fenntarthatdsag szempontjabdl jelentGs
az egészséglgyi kiadasok a GDP aranyaban 2016 és
2070 kozott 4,9%-rol 5,7%-ra, az id6skoruak apolasara
forditott kiadasok 0,7%-rél 1,1%-ra, mig az oktatasi

kiadasok 3,6%-rdl 3,8%-ra nének Magyarorszagon.

Az Eurdpai Bizottsdg 2020. januar 24-én megjelent
elemzése alapjan (Debt Sustainability Monitor) a
magyar koltségvetés fenntarthatdsaganak kockdzata
rovid és kozéptdvon egyarant alacsony. Hosszu tavon
pedig elsésorban az id6s6déshez kot6d6 jovébeni
koltségvetési kiaddsok miatt az unidés tagallamok
rangsordban atlagos, kozepes mértékl kockdazatot
azonositottak. Az unids szakért6k becslése alapjan az
addssag 2030-ra a GDP 41,3%-ara csokkenhet.

A konvergencia program el6rejelzése alapjan a
koronavirus-valsaggal Osszefliggésben az addssagrata
csOkkenése idén

fokozatosan megvaldsitott

atmenetileg megszakadhat. Mindazonaltal
kozéptdvon folytatddhat az addssagrata mérséklédése
és varhatéan 2024-re a 60%-os referenciaérték ala
kerul. Ezt kévet6en hosszd tdvon is fenntarthatéan
alakul, akar a konvergencia programban el6rejelzett
elmult  id&szakban

palya, akdr az jellemzé

koltségvetési politika alapjan kivetitve (7.1. dbra).

7.1. 4bra: Az allamaddsséag alakulasa
(GDP széazaléka)
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Megjeqyzés: makrogazaasagi palya 2024-ig a konvergencia program, azt kévetden a 2018. évi Ageing Report makrogazdasagi feltételezései

alapjan, a strukturdlis egyenleg adatok a konvergencia programban becstiltek alapjan. SEE: strukturdlis elsédleges eqyenleg
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TABLAZATOK

»A” tablazat

COVID-19 valsag miatt hozott intézkedések és a kéltségvetési hatasok el6zetes értékelése 2020-2021

Koltségvetési hatas
Elfogadasanak (GDP %)

Intézkedés Az intézkedés ismertetése ESA-kéd )
statusza

2020 2021

JARVANY ELLENI VEDEKEZES KIADASAI

A jarvanyugyi  védekezés | Eszkdz-beszerzések, beruhdzasok, egyéb

0,
kiaddsai intézkedések P.2,P.51 Elfogadott 1,26%

Egészségligyi dolgozok 2020.
évi egyszeri brutté 500 ezer D.1 Elfogadott 0,15%
forint/f6 bérkiegészitése

GYED és GYES | A valsag ideje alatt lejaré egyes

()
meghosszabbitasa csaladtamogatasok meghosszabbitasa D.62 Elfogadott 0,02%
GAZDASAGVEDELMI AKCIOTERV
Munkahelyvédelem Elfogadott 0,37%

Ebbdl

Munkahelyvédelmi
Bértamogatas (Kurzarbeit) (kies6 nettd D.3 Elfogadott 0,32%
munkabér 70%-at az allam fizeti)

Munkahelyvédelmi Bértdmogatds a mérndoki
(kutatas-fejlesztési) munkakaorben
dolgozdknak 40%-0s bértdamogatas
biztositdsa

D.3 Elfogadott 0,05%

Kisebb részben
Munkahelyteremtés elfogadott, nagyobb 0,50% 0,29%
rész kidolgozas alatt

Ebbd|

A koronavirus-jarvany  kovetkeztében

sziikségessé valt versenyképesség noveld D.7 Elfogadott 0,11%

tdmogatas
Gazdasag Gjrainditasa P'S;':J' Kidolgozas alatt 1,37% 0,62%
Vallalatok finanszirozasa D.9 Részben elfogadott 0,10% 0,23%
Ebbdl

Garanciaprogramok D.9 Részben elfogadott 0,06% 0,14%

Kévetkezd oldalon a tdbldzat az addintézkedésekkel folytatddik.
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Intézkedés

ADOINTEZKEDESEK

Az intézkedés ismertetése

ESA-kéd

Elfogadasanak

statusza

2020. aprilis

Koltségvetési hatas
(GDP %)

A SZEP Kartya szocialis hozzajarulasi addja 0%-

.. D611C-C08 Elfogadott 0,02%
ra csokken.
SZEP kértyaval kapcsolatos A SZEP kartya keretosszegének emelése 2020-
intézkedések i j :
ban 800 ez’er, forintra (Je!enleg. 450 ezer Ft) a D611C-CO8 Elfogadott 0,02%
versenyszféraban, valamint 400 ezer forintra
(jelenleg 200 ezer Ft) a kdzszféraban.
TurlzT}Jsfe’JIesztga ] Turlzrnusffejlelszt_eﬂ hgz_z.:ajérulast_ nem kell D214H-CO4 Elfogadott 0,03%
hozzéjarulas felfliggesztése megfizetni marcius 1-t6l janius 30-ig.
Munkaltatok  jarulékfizetési  kotelezettség
terhek csokkentése egyes y,g J, . s ) U g8 . | D611C-C0O8 Elfogadott 0,13%
! egészségbiztositasi  jarulék a  torvényi
4gazatokban . . S .
minimumra csékken janius 30-ig egyes
agazatokban.
Rehabilitacios hozzdjaruldsi Rehabilitacids hozzajaruldsi adé mentessége
adé felfliggesztése egyes S . , J g D29C-C01 Elfogadott 0,01%
) junius 30-ig egyes agazatokban.
dgazatokban
Kedvezményezett agazatok Szakképzési hozzdjaruldasi add mentessége
szakképzési hozzajarulasi add o P . ,J g D29C-C02 Elfogadott 0,01%
. . junius 30-ig egyes dgazatokban.
felfliggesztése
KATA i 626 . . .
sz0l ésltz:tr;::;i(s,)z(:éigzes KATA szerint addzé egyes szolgaltatasok
. & . . esetén a kotelezettség elengedése junius 30- | D29C-C05 Elfogadott 0,06%
kotelezettség dtmeneti i
elengedése &
. . A koronavirus altal leginkabb érintett agazatok
Egyes agazatok kedvezményes estén a 2020 marcius-junius havi KIVA
KIVA kotelezettség . . P ,J ., .| D29C-C06 Elfogadott 0,005%
meeallapitisa kotelezettség megallapitasakor a személyi
gallap jellegti kifizetések nem képezik az adé alapjat.
Adéraktari engedéllyel rendelkezék ideiglenes
Jovedéki adé kedvezmény biocid engedély birtokdban denaturalas
fert6tlenitGszer gyartdsa nélkil, egy egyszeri bejelentés mellett | D214A-C03 Elfogadott 0,002%
esetén el6allithatnak fertGtlenitGszert jovedéki add
mentesen.
Ha az o©Onkormdnyzat altalanos forgalmi
addfizetésre kotelezett addalany, az afa
megallapitasara vonatkozé ado-megallapitasi
id6szaka a naptari év. (Az évenkénti
Cl)nkorma[wzatok éves a?obeflzetels mlnlt.egy 80-81 r,ml,!lar,d forlntlafa D211-CO1 Elfogadott 0,13% -0,12%
afabevallasa kotelezettséget érint. Ennek id6aranyos része
marcius-december  hdnapokra  2020-ban
egyenletes éven belili eloszlast feltételezve
mintegy 60 milliard forint kiesést eredményez
a koltségvetés szamara).
Szocialis hozzajaruldsi adé Az addkulcs 2%-ponttal 17,5%-rél 15,5%-ra
.. i , . ,, D611C-C01 Elfogadott 0,34% 0,64%
Ujabb 2 %-pontos csokkentése | csdkken 2020. jalius 1-t6l. ogado ’ ’
ez (s o/ i o
1%-pontos KIVA csokkentés | 202161 1 szazalékponttal, 12%-r6l 11%-ra | ))q. g Elfogadott 0,02%
csokken a kisvallalati adé (kiva) kulcsa.
JARVANY ELLENI ES GAZDASAGVEDELMI INTEZKEDESEK OSSZESEN 4,55% 1,68%

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlenil adjak ki az 0sszesitett mértékeket.

52




Magyarorszag konvergencia programja 2020-2024

2020. april

is

»B” tablazat

COVID-19 valsag miatt hozott forrasteremté intézkedések 2020-2021

Intézkedés

Elfogadasanak

Az intézkedés ismertetése ESA-kéd .
statusza

Koltségvetési
(GDP %)

hatas

. e, . A kormanyzat a gazdasagvédelmi intézkedések
Atcsoportositas koltségvetési . . - o,
. A forrasaként kisebb részben intézmények, | P.51,P.2,
fejezetektdl a , , Elfogadott 1,96%
., . . nagyobb részben halaszthaté programok| D.7,D.9
Gazdasagvédelmi Alap szamara | _, . ) .,
tdmogatdsat csoportositotta at.
Ja"rvany I_EIIenl V?dekezes Az O.rsz?gvede'lml Alap felhasznalasa a jarvany P2 Elfogadott 0,80%
K6zponti Tartaléka elleni védekezésre.
" . . , Partok td ta 50%-anak
Parttdmogatds csokkentése ’ar X s amogatasa %-ana D.7 Elfogadott 0,003%
atcsoportositasa.
Koltsé tési le s s
,0 Sceve e?', Koltségvetési atcsoportositasok. P.2 Elfogadott 0,10%
atcsoportositasok
K|skeres!<ede|m| ado Kls'lfereslf(,ed”elml kiléonadd bevezetése 2020. D.29 Elfogadott 0,08% 0,11%
bevezetése majus 1-jétél.
G"epjarm.uaido ?ttere’lese a G.('epjairmua,do atterelése a kézponti D.29, D.59 Elfogadott 0,07%
kozponti koltségvetésbe koltségvetésbe
A hitelintézetekre vonatkozé bankadd fels6
kulcsa  2020-ban 0,19  szazalékponttal
megemelkedik, az emelés kovetkeztében
Penz[r)Feze,tl szektor be,flzetetF .magasabb ossztle,g a Jarvany, Elleni D2141-C06 Elfogadott 0,12% -0,02%
hozzajarulasa Védekezési  Alaphoz  jarul hozza. A
hitelintézetek az igy befizetett Osszeget a
kovetkez§ 5 évi adokotelezettségiikbdl
egyenlG részletekben levonhatjak.
FORRASTEREMTO INTEZKEDESEK SSZESEN 3,13% 0,08%

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlentl adjék ki az 6sszesitett mértékeket.

53




Magyarorszag konvergencia programja 2020-2024

2020. aprilis

»C” tablazat

COVID-19 valsaggal 6sszefliggésben bejelentett/elfogadott allami garanciak

Intézkedés

Az intézkedés ismertetése

Elfogadasanak
statusza

Feltételes
koételezettségvallalas
maximalis 6sszege
(GDP %)

MFB Vis Maior Garanciaprogram

Az MFB-nél igényelhet6 hitelvisszafizetési garancia kkv-k
és nagyvallalatok részére, amelyhez az dllam
visszavonhatatlan készfizet6 kezességet vallal a garancia
Osszegének 90%-ig.

kormanyhatdrozat
rogziti

0,11%

Garantiga Krizis Garanciaprogram

A COVID-19 terjedésének kovetkeztében kialakulé vallalati
fizetési nehézségek és likviditasi problémak kezelése, a
véllalati m(ikod6képesség visszadllitdsa és megbrzése
érdekében vdllalt kezességhez allami viszontgarancia
vallaldsa, a kezesség Osszegének 90%-ig allami kezesi dij
tamogatassal.

korményhatarozat
rogziti

1,06%

Garantiga allami viszontgarancia
melletti kezesség allomanyi
keretének megemelése

Az eddigi feltételekkel egyez6en a vallalt kezességhez
allami viszontgarancia vallalasa, a kezesség Gsszegének
85%-ig allami kezesi dij tAmogatassal.

kormanyhatdrozat
rogziti

0,28%

AVHGA Krizis Agrargaranciaprogram

A COVID-19 terjedésének kovetkeztében kialakuld
agrarvallalati fizetési nehézségek és likviditasi problémak
kezelése az agrar vallalati m(ikod6képesség visszaallitasa
és meglrzése érdekében vallalt kezességhez allami
viszontgarancia vallalasa a kezesség Osszegének 90%-ig,
allami kezesi dij tdmogatassal.

folyamatban

0,21%

EXIM Karenyhit6 Garanciaprogram

A COVID-19 jarvany kitérése kovetkeztésben kialakult
likviditasi nehézségek athidaldsa, a vallalkozasok gazdasagi
tevékenységének folyamatossaganak biztositadsa
érdekében allami hatterl garancia nyUjtasa pénzintézetek
altal nyujtott vallalkozoi hitelekhez, vallalt garancidhoz
allami kezesség véllalasa a garancia 6sszegének 100%-ig.

folyamatban

0,11%

GARANCIAK OSSZESEN

1,76%

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlentl adjék ki az 6sszesitett mértékeket.
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1a. tablazat

Makrogazdasagi kilatasok

2020 2021 2022 2023 2024

valtozas %-ban

1. GDP (el6z6 évi aron) Blg 44 764,1 4,9 -3,0 4,8 4,6 43 4,2
2. GDP folyé aron Blg 46 786,7 9,7 0,5 8,2 8,0 7,7 7,5

Py

A novekedés 6sszetevdi (el6z6 évi aron)

3. Haztartasok fogyasztasi kiadasa P.3 20,977,1 5,0 0,9 3,8 4,6 4,6 4,5
4. K6z0sségi fogyasztasi kiadas P.3 8,549,6 1,7 1,5 0,7 0,3 0,8 0,8
5. Brutt6 alldeszkoz-felhalmozds P.51 12,385,2 15,3 -8,8 5,5 4,8 3,4 3,2
6. Készletvéltozas (a GDP %—éban)1 PF;5523+ 329,4 -1,3 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Termékek és szolgdltatdasok exportja P.6 38,426,3 6,0 -8,3 10,5 7,3 6,5 7,0
8. Termékek és szolgaltatasok importja P.7 36,752,2 6,9 -6,8 8,9 6,3 5,6 6,2

Hozzajarulas a GDP novekedéséhez (el6z6 évi aron)

9. Belfoldi végsé felhasznalas 42,760,6 6,7 -1,8 3,4 3,6 3,3 3,2
) s P.52+
10. Készletvaltozas P.53 3294 -1,3 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
11. Termékek és szolgaltatasok kiilkereskedelmi
B.11 1,674,1 -0,4 -1,5 1,4 1,0 1,0 0,9

egyenlege

! 2020-ban a készletvaltozas a munka- és székénaphatast tikrozi.

1b. tablazat

Arindexek alakulasa

2021 2022

valtozas %-ban
1. GDP implicit arindexe 4,5 3,7 3,2 3,3 3,2 3,2
2. Haztartasok fogyasztasi kiadasanak implicit arindexe 3,5 2,8 3,0 3,0 3,0 3,0
3. Harmonizalt fogyasztoi arindex (HICP) 3,4 2,8 3,0 3,0 3,0 3,0
4. Koz0sségi fogyasztasi kiadas implicit drindexe 6,0 2,4 2,7 4,1 4,9 5,3
5. Alléeszkdz-felhalmozas implicit rindexe 8,0 6,5 51 4,3 3,9 3,6
6. Export implicit arindexe (aruk és szolgaltatasok) 1,5 1,2 1,3 1,4 1,7 2,0
7. Import implicit drindexe (aruk és szolgaltatasok) 1,4 0,6 1,3 1,6 1,7 2,0
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1c. tablazat

Munkaerdpiac alakulasa

‘ ESA-kod

1. Foglalkoztatottak szama (ezer f6) (15—74)1
2. Munkanélkiliségi rata (%) (15-74)

3. Munkatermelékenység, foglalkoztatottra
4. Munkavadllaloi jovedelem (Mrd Ft)

5. Munkavallaléi jévedelem, egy alkalmazottra (millié Ft)

D.1

20234

4,6

2020

1,0 -1,8
3,4 5,6
3,9 -1,2
10,9 2,2
10,5 3,9

2021

2022

valtozas %-ban

1,6
4,3
3,2
7,6

6,0

0,8
3,7
3,8
6,9

6,1

2023

0,4
3,5
3,8
6,9

6,5

2024

0,3
33
3,8
6,3

6,0

! Munkaers-felmérés statisztika szerinti foglalkoztatottsag.

1d. tablazat

Finanszirozasi pozicidk

1. Nettd kils6 finanszirozasi képesség (+) /igény (-)
ebbdl:

- Aruk és szolgaltatdsok egyenlege

- Elsédleges jovedelmek és transzferek egyenlege

- T6kemérleg egyenlege
2. Maganszektor netto finanszirozasi képessége (+)/
igénye (-) statisztikai eltéréssel egyltt
3. Kormanyzati szektor nettd finanszirozasi képessége
(+)/ igénye (-)

ESA-kod

B9.

B9.

B9.

1,0 16
3,7 2,6
-4,5 -4,0
18 2,9
3,0 5,4
2,0 3,8

2021

2022

a GDP %-aban

2,5

2,9

34

-1,6

1,5

-1,0
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2a. tablazat

Az allamhaztartas 6sszefoglalo adatai

2021 2022
ESA-kod

a GDP %-aban

Netté hitelnyujtas (EDP B.9.)

1. Kormanyzati szektor S.13 -958,1 -2,0 -3,8 -2,7 -2,2 -1,6 -1,0
2. Kézponti kormanyzat S.1311 -799,0 -1,7 -3,4 -2,5 -2,1 -1,5 -0,9
3. Tartomanyi kormanyzat S.1312 - - - - - - -

4. Helyi 6nkormanyzatok S.1313 -22,0 0,0 0,2 -0,1 0,0 0,0 0,0
5. TB alapok S.1314 -137,1 -0,3 -0,6 -0,1 -0,1 -0,1 0,0

Kormanyzati szektor (S.13)

6. Bevételek dsszesen TR 20587,6 44,0 44,0 43,2 41,3 40,3 38,8
7. Kiadasok 6sszesen TE 21545,7 46,1 47,8 45,9 43,5 41,9 39,8
8. Egyenleg B.9 -958,1 2,0 3,8 2,7 2,2 -1,6 -1,0
9. Kamatkiaddsok D.41 1070,5 2,3 2,4 2,3 2,2 2,1 2,0
10. ElsG6dleges egyenleg 112,4 0,2 -1,4 -0,4 0,0 0,6 1,0
11. Egyszeri és egyéb atmeneti jellegl tételek® 75,7 -0,2 -2,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Bevételek 6sszetevGi

12. Addbevételek (12=12a+12b+12c) 11 668,4 24,9 25,4 25,4 24,9 24,6 24,3
12a. Termelési és importaddk D.2 8503,9 18,2 18,2 18,2 17,7 17,4 17,2
12b. Jovedelem és vagyonaddk D.5 3147,6 6,7 7,2 7,2 7,2 7,1 7,1
12c. T6kejovedelem add D.91 16,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Tarsadalombiztositasi hozzajarulasok D.61 5582,2 11,9 11,5 11,4 10,8 10,3 10,1
14. Tulajdonosi jovedelem D.4 174,7 0,4 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2
15. Egyéb 3162,3 6,8 6,7 6,1 5,4 52 4,2
16.=6. Bevételek dsszesen TR 20587,6 44,0 44,0 43,2 41,3 40,3 38,8
Adc’nteher2 (D.2+D.5+D.61+D.91-D.995) 17332,1 37,0 37,1 37,0 35,8 35,0 34,6

Kiadasok 6sszetevGi

fl;.hl;/:;rr:lglz;\;éllalél jovedelem + folyd termel6 D.1+p.2 8590,2 184 19,5 175 164 159 151
17.a. Munkavallaléi jovedelem D.1 4776,6 10,2 10,7 10,0 9,5 9,2 8,7
17.b. Folyd termel6 felhasznalas P.2 3813,6 8,2 8,8 7,5 6,9 6,7 6,5
18. Tarsadalmi juttatdsok (18=18.a+18.b) 5705,7 12,2 12,9 12,4 12,0 11,8 11,5
ebbdl: Munkanélkiili elltasok 106,0 0,2 0,5 0,2 0,2 0,2 0,2
18.a. Piaci termeldk Utjan nyujtott természetbeni D.6311,
tarsadalmi juttatasok DD%?_;,lléll' 587,3 13 14 13 13 1,2 1,2
18.b. Pénzbeni tarsadalmi juttatasok D.62 5118,4 10,9 11,5 11,1 10,8 10,5 10,3
19.=9. Kamatkiadasok D.41 1070,5 2,3 2,4 2,3 2,2 2,1 2,0
20. TAmogatdasok D.3 815,8 1,7 2,0 1,6 1,5 1,4 1,3
21. Bruttd alldeszkoz-felhalmozas P.51 2.809,8 6,0 5,1 5,8 5,2 4,5 4,3
22. T6ketranszfer kiadas D.9 998,6 2,1 1,6 1,9 2,2 2,2 2,0
23. Egyéb kiadasok 1555,1 3,3 4,2 4,3 4,1 4,0 3,5
24.=7. Kiadasok 0sszesen TE 21545,7 46,1 47,8 45,9 43,5 41,9 39,8

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlenll adjak ki az 6sszesitett mértékeket.
: a pozitiv szam deficitcsokkentd tételt jelent

% az EU-t megilleté bevételekkel egyutt

%, a Nemzeti Foglalkoztatasi Alap pénzbeli elldtasai és egyes képzési tdmogatasok
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2b. tablazat

Intézkedések nélkiil szamolt el6rejelzések

“ 2019 ‘ 2019 2020 2021 2022 2023 2024

| Mrdre | a GDP %-aban

1. Osszes bevétel intézkedések nélkiil 20587,6 44,0 44,0 43,2 41,3 40,3 38,8

A tablazat a 2020. 4prilis 30-ig meghozott intézkedések alapjan készult bevételi elGrejelzéseket tartalmazza.

3. tablazat

Az allamaddssag alakulasa

2021 2022
I a GDP %-aban
1. Bruttd addssagrata
2. Addsségrata valtozasa -3,9 6,3 -3,3 -3,0 3,1 -3,4

Hozzdjarulas az addssagallomany valtozasahoz

3. ElsGdleges egyenleg 0,2 -1,4 -0,4 0,0 0,6 1,0
4. Kamatkiadas D.41 2,3 2,4 2,3 2,2 2,1 2,0
5. Az addssdgra hato egyéb tényez6k 0,3 2,8 -0,5 0,0 0,1 0,0
Az addssagéllomany implicit kamatlaba (%) 3,5 3,5 3,4 3,3 3,4 33

4. tablazat

Ciklikus folyamatok
ESA-KGd 2019 2020 2021 2022
a GDP %-aban
1. GDP el6z6 évi aron (éves novekedési litem) 4,9 -3,0 4,8 4,6 4,3 4,2
2. Potenciélis GDP (éves novekedési litem) 3,9 2,4 2,9 3,6 3,9 4,0
Osszetev6k: - munkatényezd 0,4 -0,1 0,2 0,2 0,1 0,1
- t6ketényezd 1,3 0,9 1,0 1,1 1,1 1,1
- teljes tényez6 termelékenység (TFP) 2,2 1,6 1,7 2,2 2,6 2,8
3. Kibocsatasi rés 1,9 -3,5 -1,6 -0,6 -0,2 0,0

Megjegyzés: a kerekitések miatt a résztételek nem feltétlenll adjak ki az 6sszesitett mértékeket.
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5. tablazat

Eltérés az el6z6 konvergencia programhoz képest

\ ESA-kéd | 2019 2020 2021 2022 2023 2024
GDP novekedése (%)

1. 2019. évi konvergencia program 4,0 4,0 4,1 4,2 4,0 -

2.2020. évi konvergencia program 4,9 -3,0 4,8 4,6 4,3 4,2

3. Kllonbség 0,9 -7,0 0,7 0,4 0,3 -
Kormanyzati szektor egyenlege (a GDP %-aban)

1. 2019. évi konvergencia program EDP B.9 -1,8 -1,5 41,2 -0,5 0 -

2. 2020. évi konvergencia program B.9 -2,0 -3,8 -2,7 -2,2 -1,6 -1,0

3. Kiilénbség 0,2 22,3 -1,5 -1,7 -1,6 -

Brutto allamaddssag (a GDP %-aban)

1. 2019. évi konvergencia program 69,2 66,7 62,8 59,3 55,9 -
2.2020. évi konvergencia program 66,3 72,6 69,3 66,3 63,2 59,8
3. Kiilonbség -2,9 5,9 6,5 7,0 7,3

6. tablazat

Hosszu tavi fenntarthatésag!

2030 2040 2050 2060 2070

a GDP %-aban

Allami nyugdijkiadasok 9,7 9,0 8,4 9,4 10,6 11,1 11,2
Oregségi jellegli és korhatdr alatti 6regségi nyugdijak 8,0 7,4 7,0 8,5 9,5 10,1 10,2
Egyéb nyugdijak (korhatar alatti rokkantsagi, hozzatartozdi) 1,7 1,5 1,3 1,1 1,0 1,0 1,0

Egészségligyi, oktatasi és egyéb korfliggd kiadasok 9,3 9,2 9,5 10,0 10,4 10,7 10,8
Egészségligyi kiadasok 4,9 5,1 5,4 5,6 5,8 5,8 5,7
Hosszu tdvu apolasi kiadasok 0,7 0,7 0,8 0,9 1,0 1,1 1,1
Oktatasi kiadasok 3,6 3,4 33 3,5 3,6 3,7 3,8
Egyéb korfligg6 kiadasok 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Nyugdijbiztositasi jarulékbevételek 9,4 8,3 8,5 8,5 8,4 8,4 8,5

Feltételezések

Munkatermelékenység novekedése 0,2 1,8 2,4 2,1 1,9 1,7 1,5
GDP volumen novekedése 2,0 1,0 2,1 1,2 1,5 1,3 1,3
Aktivitasi rata, férfiak (20-64) 82,8 84,1 88,1 87,9 88,1 88,2 88,1
Aktivitasi rata, nék (20-64) 68,0 71,8 78,5 78,1 78,5 78,6 78,6
Aktivitasi rata, 6sszesen (20-64) 75,3 78,0 83,3 83,0 83,3 83,5 83,4
Munkanélkiliségi rata 5,0 3,9 4,8 4,8 4,8 4,8 4,8
A 65 éves és idGsebb népesség aranya (%) 18,5 20,3 22,2 25,2 28,2 29,6 29,1

La Gazdasagpolitikai Bizottsag (EPC) altal 2018 januarjaban jovahagyott koltségvetési el6rejelzések alapjan.
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7. tablazat

Feltételes kotelezettségvallalasok

a GDP %-aban

Allami garanciavallalasok 6,5

8. tablazat

Feltételezések a kiilsé gazdasagi kérnyezetre®

‘ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Magyarorszag: rovid lejarati hozam (éves atlag, %) 0,1 0,9 1,5 1,6 1,6 1,6
Magyarorszag: hosszu lejarati hozam (éves atlag,%) 2,4 2,7 3,1 3,2 3,2 3,2
Forint/eurd arfolyam 325,3 350,3 353,8 353,8 353,8 353,8
Vildggazdasag (kivéve EU) GDP novekedési titeme 3,0 -2,9 5,0 3,4 3,3 33
EU-27 GDP novekedési titeme 1,7 -7,1 4,8 1,6 1,6 1,5
Magyarorszag exportpiacainak novekedési titeme 2,7 -5,6 9,5 3,6 3,5 3,5
Vildg import (kivéve EU) novekedési iteme 0,1 -10,1 6,5 3,4 3,3 33
Olajéarak (Brent — USD / hordd) 64,1 38,4 40,2 40,2 40,2 40,2

LAz Eurdpai Bizottsag 2020 tavaszi el6rejelzésében alkalmazott feltevések alapjan.
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