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OSSZEFOGLALAS

A 2017. évben az allamhdaztartds kozponti alrendszerének pénzforgalmi egyenlege
1973,9 milliard forintos hiannyal zart. A koOzponti alrendszeren beliill a kozponti
koltségvetés 1904,2 milliard forintos, a tarsadalombiztositds pénziigyi alapjai
142,2 milliard forintos deficitet, az elkiilonitett allami pénzalapok pedig 72,5 milliard
forintos tobbletet mutattak. 2016-ban a kozponti alrendszer hidnya 825,0 milliard
forintot tett ki. Az allamhaztartas kozponti alrendszere 2017. december honapban
334,9 milliard forintos deficittel zart, mig 2016 decemberében 884,3 milliard forint
volt a hiany.

A két év halmozott egyenlegének eltérd alakulasaban szerepet jatszé tényezok koziil
kiemelhetd a szakmai fejezeti kezelésli eldiranyzatok unios kiaddsainak 2017. évi
Iényegesen magasabb teljesiilése. Az unios kifizetések meghaladtak a 2555,3 millidrd
forintot, szemben a 2016. évi 2096,9 milliard forinttal. A koltségvetésbe érkezd unids
bevételek nagysagrendje (1015,2 milliard forint) azonban az unids kifizetésektdl
lényegesen elmaradt, annak mindossze 39,7%-at tette ki. Igy a koltségvetés az év
folyaman megeldlegezte az unios bevételeket.

A bevételek koziil az eléz6 évhez viszonyitva érdemben ndvekedtek az altalanos
forgalmi adobdl és a személyi jovedelemaddbodl szdrmazd bevételek, valamint a
biztositottak altal fizetett nyugdij-, egészségbiztositasi é¢s munkaerdpiaci jarulékok. Az
adobevételek emelkedését a magasabb bérkidramlas miatti befizetésnovekedések,
valamint a meghozott gazdasagfehéritd ¢és foglalkoztataspolitikai intézkedések
alapoztdk meg. A kedvezd gazdasagi folyamatoknak és a Kormény intézkedéseinek
koszonhetden rekordot dontott a foglalkoztatottak szama. A 2016. évi novemberi
hatéves bérmegallapodas eredményeként 2017-ben a minimalbér 15%-kal, a
szakmunkdas minimalbér 25%-kal nétt, valamint emelkedtek az e feletti bérkategoriaba
tartozo fizetések is.

A 2017. évi koltségvetési torvényt 2016-ban, a Parlament tavaszi iilésszakan fogadtak
el, ezzel is erdsitve a biztonsagot és a kiszdmithatosagot. A koltségvetés fo0sszegeket
érintd modositasara egy alkalommal keriilt sor, mivel a kedvezd gazdasagi folyamatok
lehetdséget biztositottak egyes kiadadsi eldiranyzatok megemelésére, illetve Ujak
megteremtésére.

Az ¢év végén a kedvezdbben alakuldo bevételek, valamint az egyes kiadasi
eldiranyzatoknadl jelentkezé megtakaritasok lehetdséget adtak arra, hogy a Kormany —
a jogszabalyok szerint biztositott jogkorében eljarva — forrasokat csoportositson at
egyes kiemelt teriiletekre, ez azonban nem veszélyeztette a koltségvetés stabilitasat, a
hianycél biztonsagos tartasat és az allamaddssag szabalyok szerinti csokkentését.

Mindezek alapjan 2017-ben az unidés modszertan szerinti allamhaztartdsi hidny
mértéke varhatdan 2% koriil alakul a 2017-re tervezett 2,4% helyett, az dllamadossag
aranya pedig a GDP 1,5 szazalékpontjaval 72,4%-ra csokkenhetett. Amennyiben az
Eximbank beszamitasra keriilne, az év végi allamadossag a GDP 74,5%-ara
mérséklddhetett a 2016. év végi 76%-0s szintrdl.



A kormanyzati szektor GDP-ardnyos uniés mddszertan szerinti hidnya tekintetében
felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Onkormdanyzati alrendszerrel és a kormanyzati
szektorba sorolt nem allamhdaztartasi szervezetekkel, valamint az egyéb moddszertani
korrekcidkkal egyiitt teljes kortivé valo adatok marcius végéig véglegezddnek.

A kézponti alrendszer egyenlege
az elGiranyzat szazalékdban
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Az allamhaztartds kozponti alrendszerének 2017. évi elézetes fobb pénzforgalmi
adatai a kovetkezok:

2017. évi torvényi

- R 2017. évi eléiranyzat=
20 tléér;ye“ ggﬁ;’zg;’; elézetes tény 100%
milliard forintban | milliard forintban | Miliard forintban | Index (%)
2 (2/11)
)
Kozponti koltségvetés
egyenlege -747,0 -1200,9 -1904,2 158,6
bevétel: 12 480,4 11 962,8 13 087,4 109,4
kiadas: 13227,4 13 163,7 14 991,6 1139
Elkiilonitett allami
pénzalapok egyenlege -1,1 34,5 72,5 210,1
bevétel: 615,9 651,5 720,0 110,5
kiadas: 617,0 617,0 6475 104,9
Tarsadalombiztositasi
alapok egyenlege -76,9 0,0 -142,2
bevétel: 5133,6 52534 5 326,2 101,4
kiadas: 52105 5 253,4 5 468,4 104,1
Egyenleg osszesen -825,0 -11664 -1973,9 169,2
bevétel: 18229,9 17 867,7 19133,6 107,1
kiadas: 19 054,9 19 034,1 21107,5 110,9




A KOZPONTI ALRENDSZER PEN,ZI"JGYI FOLYAMATAINAK
ALAKULASA

1. AFOBBBEVETELEK

A kozponti alrendszer 2017. évi 19 133,6 milliard forintot kitevé bevételei az el6z6
évhez képest 903,7 milliard forinttal, 5,0%-kal magasabb 6sszegben alakultak.
Ezen beliil kiemelhetd, hogy jelentésen novekedtek az altalanos forgalmi adébal,
a személyi jovedelemadobol, valamint a biztositottak altal fizetett nyugdij-,
egészségbiztositasi és munkaerdpiaci jarulékokbdl szarmazé bevételek. Mindezek
mellett lényegesen magasabb osszegben teljesiiltek a fejezeti kezelési
eléiranyzatok hazai és unios bevételei, valamint az allami vagyonnal kapcsolatos
befizetések (donté részben a termofold-értékesitési bevételek) is.

A kézponti alrendszer f6bb bevételeinek megoszlasa
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A bevételek koziil a tarsasagi adoébdl 2017. december végéig 624,9 millidrd forint
bevétel keletkezett, ami az elé6z6 év értékétdl 58,2 milliard forinttal maradt el. A
bevételek el6zd évhez viszonyitott elmaradasaban szerepet jatszik a 2017-t61 hatalyos,
egységesen 9%-os adokulcs alapjan meghatarozott, a kordbbinal alacsonyabb
adoeldleg-kotelezettség, melyet valamelyest ellenstilyoznak a kedvezd gazdasagi
folyamatok.

Az egyéb kozpontositott bevételekb6l 2017. december végéig Osszesen
459,2 millidrd forint bevétel teljesiilt, amely a torvényi modositott eldirdnyzatot
4,2%-kal haladta meg. Ezen beliil kiemelendé az elektronikus utdij 173,6 milliard
forintot kitevd 0sszege.



Egyéb kozpontositott bevételek alakuldsa (millié forintban)

Eltérés
Megnevezés 2916' . 2017. . o
tény elozetes tény mll_llo %

forint
Rehabilitacios hozzajarulas 70 330,6 80855,9| 105253 115,0
Kornyezetvédelmi termékdijak 72 685,9 79 810,4 71245 109,8
Vizkészletjarulék 13 021,2 10 613,1 -2 408,1 81,5
Hulladéklerakasi jarulék 9079,2 117191 2639,9 129,1
Elektronikus utdij 155 282,3 173595,7| 183134 111,8
Korkedvezmény-biztositasi jarulék 42,6 8,4 -34,2 19,7
IdBalapu Gtdij 58 218,8 61 209,3 2990,5 105,1
Birsagok 40 450,9 28826,1| -11624,8 71,3
Egyéb tételek dsszesen 7522,3 12 609,0 5086,7 167,6
Osszesen 426 633,8 459 2470 32613,2 107,6

A 2017. évben az altalanos forgalmi adoébol 3525,3 millidard forint bevétele
keletkezett a koltségvetésnek, ami az egy évvel korabbi bevételnél 235,0 milliard
forinttal magasabb. A brutto altalanos forgalmi ado-bevételek alakulasat az alabbi

grafikon szemlélteti:
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A befizetések és a kiutalasok alakulasa a kovetkezok szerint valtozott:

Altalanos forgalmi ado-bevétel alakulasa (milliard forint)

Eltérés
Megnevezés 2(,)16- 5 2017. .
tény elozetes tény Mrd Ft %
Befizetés 5561,1 6 148,5 587,4 110,6
Kiutalas 2270,8 2623,2 352,4 115,5
Egyenleg 3290,3 3525,3 235,0 107,1

A befizetések novekedése a belfoldi és az import utani afabevételnek kdszonhetd,
melyet részben kompenzalt a dohanytermékek utani alacsonyabb befizetés. A belfoldi
afabevételek novekedését jellemzéen a feldolgozoiparhoz és a kereskedelemhez
kothetd forgalom boviilése okozza. A dohanytermékek utani bevételek csokkenésének
hatterében a jogszabalyvaltozasra adott piaci reakciok allnak. A magasabb kiutaldsokat
az ad6zoi mindsitéshez kothetd kiutalasi hataridok valtozasa magyarazza, illetve a
magasabb befizetéseket magasabb kiutalasok kovetik.

A jovedéki adobol szarmazo bevétel 2017. december végéig 1022,1 milliard forintot
tett ki, amely az egy évvel korabbi bevételnél 10,3 milliard forinttal magasabb. A
bevételek megoszlasa a kovetkezOk szerint alakult:

Jovedékiado-bevétel alakulasa (milliard forint)

Megnevezés 2016. 2017. Flteres
tény elozetes tény Mrd Et %
Uzemanyag jovedéki adé 615,7 645,7 30,0 104,9
Dohanygyartmany jovedéki ado 2974 2847 -12,7 95,7
Egyéb termék jovedéki ado 98,4 911 -7,3 92,6
Import jovedéki ado és energiaado 0,3 0,6 0,3 200,0
Jovedéki adok osszesen 1011,8 1022,1 10,3 101,0

A bevételek alakuldsaban tobb tényezd jatszik szerepet. Egyrészt a dohdnytermékek
utani bevételek csokkenésének hatterében a jogszabalyvaltozasra adott piaci reakciok
allnak. Az egyéb termékeknél a bevételek alakuldsat jelentdsen befolydsolta a
népegészségiigyl termékaddt érintd torvényi valtozasok miatti készletezési hatas.
Masrészt az lizemanyagok utdni magasabb befizetések is hatassal voltak az adonem
alakulasara, melyben az iizemanyag forgalmadnak novekedése mellett az
I. negyedévben érvényes magasabb adomértékek is szerepet jatszottak.

A pénziigyi tranzakcios illetékbdl szarmazo bevétel a 2017. év végéig 217,3 milliard
forintot tett ki, amely az egy évvel korabbi bevételnél 18,2 milliard forinttal volt
magasabb. A ndvekedés hatterében a Kincstar és a pénzforgalmi szolgaltatok
magasabb befizetése all.

A személyi jovedelemado allamhéztartdsi szinti bevétele 2017. december végéig
1920,0 milliard forint volt, amely 202,4 milliard forinttal magasabb az egy évvel
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korabbi Osszegnél. A bazisiddszaktdl vald eltérés oka a magasabb bérkiaramlds miatti
befizetésnovekedés volt. Az el6z6 évhez képest a befizetések és a kiutalasok aranyat a

kovetkez6 tablazat részletezi:

Személyi jovedelemado-bevétel alakulasa (milliard forint)

2017, Eltérés
Megnevezés 2916- elézetes
teny tény Mrd Ft %
Befizetés 1811,0 2024,3 213,3 111,8
Kiutalas 93,4 104,3 10,9 111,7
Egyenleg 1717,6 1920,0 202,4 111,8

Az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések 2017. évi 6sszege 260,7 milliard forint
volt, melynek meghatdroz¢d tétele (151,7 milliard forint) a termdfold-értékesitésbol
szdrmazott. A bevételek Gsszetételét a kovetkezd diagram szemlélteti:
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Az ,Egyéb unios bevételek” mérlegsoron beliill az ,,Unids tdmogatasok utodlagos
megtéritése” sor 2017. évi bevétele 100,4 milliard forint volt, ami a torvényi
modositott eldiranyzat 115,8%-a. Az elGiranyzat tualteljesiilését egy november
honapban esedékes 55,9 milliard forint értékii bevétel-elszamolas okozta, mely
korabbi agrar-kifizetésekhez kapcsolodo bizottsagi utaladsbol eredt.



A szocialis hozzajarulasi adobél és jarulékokboél szarmazo 2017. december végi
bevételek alakulasat a kovetkezd tablazat mutatja be:

A szocialis hozzajarulasi adobdl és jarulékokbol szarmazo bevételek alakulasa (milliard forint)

2016 Az alap 2016. évi 2017. Az alap 2017. évi Eltérés
Megnevezés tén ) bevételén beliili eldzetes bevételén beliili
y aranya (%) tény aranya (%)
Mrd
Ft %
Nyugdijbiztositasi Alap 3055,4 98,9 2958,7 92,4 -96,7| 96,8
Egészségbiztositasi Alap 1234,3 60,4 1298,8 61,1 64,5|105,2
Nemzeti Foglalkoztatasi Alap 2240 52,0 370,7 71,0| 146,7|165,5
Osszesen 4513,7 4628,2 114,5]102,5

A Nyugdijbiztositasi Alap 2017. évi bevételeinek dontd része, 92,4%-a a szocialis
hozzajarulasi adébdl és jarulékokbol szdrmazik. A szocidlis hozzajaruldsi ad6 és
jarulékok el6z6 évhez viszonyitott elemzésekor figyelembe kell venni, hogy 27%-rol
22%-ra csokkent az addo mértéke, valamint hogy 2017-ben 71,61%-ra csokkent a
Nyugdijbiztositasi Alapot megilletd megosztasi aranya. A megosztasi arany 2017-ben
a 2016. els6 félévi mértékhez képest 7,82 szazalékponttal, a masodik félévi mértékhez
képest 2,69 szazalékponttal lett alacsonyabb. A nyugdijbiztositasi jarulék 10%-0s
mértéke a 2017. évben sem valtozott, a gazdasagi novekedés altal lehetdvé valt bruttd
keresettomeg-novekedés tervezettnél magasabb szintje kovetkeztében az éves
teljesitési adatok az el6z6 évhez képest 140,1 milliard forinttal tobb bevételt mutatnak.
A Nyugdijbiztositasi Alap 2017. évi szocialis hozzdjarulasi adobol és jarulékokbol
szarmazé bevétele az emlitett hatasok ereddjeként 96,7 milliard forinttal maradt el az
el6z6 évi bevételtol.

Az Egészségbiztositasi Alap esetében a szocidlis hozzajarulasi adobol és
jarulékokbdl (munkaltatoi és biztositotti egészségbiztositasi jarulék) szdrmazo
2017. évi bevétel az alap Osszes bevételének 61,1%-at tette ki. A 2017. évi
folyamatokat befolyasolta a szocialis hozzajarulasi adé mértékének 5 szazalékponttal
torténd csokkentése. A 2017. évben befolyt 1298,8 milliard forint 38,9%-a szocialis
hozzajarulasi adobol, 61,1%-a biztositotti egészségbiztositasi jarulékbol szarmazott. A
biztositotti egészségbiztositasi jarulék az el6z6 évhez viszonyitva 13,5%-kal boviilt.

Az Egészségbiztositasi Alap 0Osszes bevételének 8,3%-a az egészségiigyi
hozzajarulasbél szarmazd bevétel. A 2017. évben az alapnak ebbdl 177,1 millidrd
forint bevétele keletkezett.

A Nemzeti Foglalkoztatasi Alap (NFA) —a 2016. évi koltségvetési torvényt modositd
2016. évi LXXVI. torvény alapjan — a szocidlis hozzajarulasi adé 2016. julius 1-jét
kovetden megfizetett Osszegébdl részesiilt eldszor, ezért e bevételbol 2016-ban
mindossze 68,6 milliard forint, 2017-ben pedig 194,4 milliard forint folyt be. (Az

8



NFA-t a szocialis hozzajarulasi ado 2017-ben megfizetett Gsszegének 7,89%-a illeti
meg, mig 2016-ban ez a rész 5,17% volt.) Az egészségbiztositasi és munkaerdopiaci
jarulék NFA-t megilletd hanyada 2017-ben 176,3 milliard forintot tett ki, ami

20,9 milliard forinttal haladta meg az el6zo év értékét.



2. AFOBB KIADASOK

A kozponti alrendszer 2017. évi 21 107,5 milliard forint osszegii kiadasai
2052,6 milliard forinttal, 10,8%-kal teljesiiltek magasabb 0sszegben, mint az
el6zo évben, mely elsésorban a szakmai fejezeti kezelésii eléiranyzatok unios
kiadasainak, valamint a koltségvetési szervek és a szakmai fejezeti kezelésii
eldiranyzatok hazai kiadasainak el6z6 évhez viszonyitott novekedésével fiigg
ossze. Emellett — tobbek kozott — jelentés mértékben meghaladtak a 2016. évi
kiadasokat a lakasépitési tamogatasokra, a gyogyito-megelozé ellatasokra és a
nyugellatasra forditott dsszegek is.

A koézponti alrendszer f6bb kiaddsainak megoszlasa

2016 2017

Egyedi és
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Az egyedi és normativ tamogatasokra forditott kiadasok 2017-ben 326,3 milliard
forintot tettek ki. A kifizetés 2,2%-kal maradt el az el6zo évi teljesités értékétol, amely
dontden a kozosségi kozlekedés koltségtéritéseinek alacsonyabb Osszegii kifizetéseire
vezethetd vissza. A kiaddsok meghatdrozo tételeit a kozosségi kozlekedés és a vastti
palyahalozatok miikodtetése finanszirozasat illetden kozszolgaltatasi szerzédésekben,
az Eximbank Zrt. részére nyujtott kamatkiegyenlités esetében pedig jogszabalyban
meghatarozott litemezés alapjan fizette az allam. A fobb tételek alakulasat a kovetkezo
diagram szemlélteti:
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Egyedi és normativ tamogatasok a 2017. évben
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A lakasépitési tamogatasokra forditott kiadasok 2017-ben 184,7 milliard forintot
tettek ki, ami 24,6%-kal magasabb a 2016. évhez viszonyitva. Az eltérés hatterében a
lakéstakarék-pénztari megtakaritdsokat és a Csaladi Otthonteremtési Kedvezményt
igénybe vevOk Ilétszamanak novekedése 4ll. Ezenfelil az arfolyam ¢és a
referenciahozamok, valamint a tovabbi konstrukciokat igénybe vevok létszamanak
alakulasa is befolyasolta a kifizetéseket.

A Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap a csaladi tdimogatasokat, a korhatar alatti
ellatasokat, a jovedelempotlo ¢és jovedelemkiegészitd szocidlis tdmogatasokat,
valamint a kiilonféle jogcimen adott téritéseket tartalmazza.

A fobb tamogatasokat a kovetkezo tablazat részletezi:
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A Nemzeti Csalad-és Szocidlpolitikai Alap kiadasainak alakuldsa (milliard forint)

Megnevezés 2(,)16' elz('iozg(.es N
tény tény l\/'I:rtd o
b

Csaladi tamogatasok 4115 405,3 -6,2| 98,5
Ebbdl:

csaladi potlék 317,0 312,0 -5,0| 98,4

gyermekgondozast segito ellatas 62,9 62,5 -0,4| 99,4

életkezdési tamogatas 5,8 6,2 0,4|106,9

Korhatar alatti ellatasok 113,3 94,7| -18,6| 83,6
Ebbdl:

korhatar elotti ellatas és tancmiivészeti életjaradék 35,3 18,8 -16,5| 53,3

szolgalati jarandosag 78,0 75,9 2,1 97,3

Jovedelempotlo és jovedelemkiegészité szocidlis tAmogatisok 126,1 124,7 -1,4| 98,9
Ebbdl:

Jardasi szocidlis feladatok ellatisa 64,7 61,7 -3,0| 95,4

fogyatékossagi tamogatas és vakok személyi jaradéka 34,0 34,6 0,6 101,8

politikai rehabiliticios és mas nyugdij-kiegészitések 13,6 15,1 1,5]111,0

Kiilonféle jogcimen adott téritések 21,3 26,8 5,5(125,8
Ebbdl:

kozgyogyellatas 14,2 19,6 5,41138,0

Osszesen 672,2 651,5| -20,7| 96,9

A csaladi tamogatasokra 2017-ben 0Osszesen 405,3 milliard forintot forditottak,
amely 1,5%-kal alacsonyabb, mint a 2016. évi kifizetés. Ennek oka, hogy a korabban
elindult Népesedéspolitikai Akcid ugyan hatékonyan segiti eld a kedvezé demografiai
folyamatokat, azonban a tdmogatasi rendszerbe belépOk szamanak folyamatos
novekedése nem tudja kompenzalni a korabbi évek kedvezdtlen folyamatai
kovetkeztében kilépOk szama miatti 1étszadmkiesést. A csaladi tAmogatasokon beliil a
legnagyobb tétel a csaladi potlékra kifizetett 312,0 millidrd forintos Osszeg.
Eletkezdési tamogatasra a tavalyi évben 6,2 milliard forintot forditottak, meghaladva a
2016-ban e célra kifizetett O0sszeget. Ennek oka, hogy az éves kamat ¢és a Start-
szamlara torténd befizetésekre tekintettel jaro allami tdmogatas 6sszege meghaladta az
eldzo évi kifizetést. A korhatar alatti ellatasok esetében a csokkenés dontd részben a
korhatar el6tti ellatasokndl kovetkezett be, tekintettel arra, hogy az <érintettek
1dékozben betdltottek a rajuk vonatkozd nyugdijkorhatart, igy teljes jogh oOregségi
nyugdijra lettek jogosultak. Az ezen elladtdsokban részesiilok esetében novemberben
sor keriilt az ellatdsok kiegészitd emelésére, valamint egyszeri juttatas (prémium)
kifizetésére. A jovedelempotlé és jovedelemkiegészito szocialis tamogatasok koziil
a legnagyobb 0Osszeget a jarasi szocidlis feladatok ellatdsara forditottak, amely az
apolasi dij, az idéskortak jaradéka, a foglalkoztatast helyettesitd tdmogatas, valamint
az egészségkarosodasi ¢és gyermekfeliigyeleti tamogatds forrasat tartalmazza. A
politikai rehabilitacids és mas nyugdij-kiegészitésekre forditott 6sszeg (15,1 milliard
forint) 11,0%-kal haladta meg az el6z0 évi kifizetést, tekintettel a XX. szazadi
diktattrak aldozatainak jard, politikai rehabilitdcidos célti nyugdij-kiegészitésekkel
12



kapcsolatos kormdanyrendeletek modositasardl szolo 28/2017. (II. 13.) Korm.
rendeletben eldirt 60%-os emelésre, valamint arra, hogy ezen ellatottak jelentds
részének 1is jart a kiegészitdO emelés ¢és az egyszeri juttatds (prémium). A
fogyatékossagi tamogatasra és a vakok személyi jaradékara 2017-ben 34,6 milliard
forintot forditottak, meghaladva az el6z6 évi Osszeget. Ezen ellatottak is részesiiltek
november honapban a kiegészitd emelésben, valamint az egyszeri juttatasban
(prémiumban). A kiilonféle jogcimen adott téritésekre 2017-ben kifizetett 6sszeg az
el6z6 évi teljesitést 5,5 milliard forinttal haladta meg. A téritéseken beliil a legtdbbet,
19,6 milliard forintot a kozgyogyellatasra fizették ki, tekintettel a 2016. évi
zarszamadasi torvény rendelkezésére is, szemben az el6z0 évi 14,2 milliard forinttal.

A helyi 6nkormanyzatok 2017. évi feladataihoz a mddositott koltségvetési torvény
654,2 milliard forint allami tamogatast biztositott, amely a 2016. évi 674,3 milliard
forint torvényi modositott eldiranyzatnal 20,1 milliard forinttal volt alacsonyabb. Az
eltérés alapvetd oka, hogy 2017. januar 1-jét6l a 3000 lakos feletti telepiiléseken
miikodé koznevelési intézmények miikodtetési feladata atkeriilt az éllami
intézményfenntartohoz, ezaltal 27,3 milliard forint értékben csokkentve a IX. fejezet
egyes tamogatasi eldiranyzatait. Ezenkiviil tobb — jellemzden fejlesztési célu —
tamogatas kifutott, illetve szlint meg, tovabbi 5,9 millidrd forinttal csdkkentve a IX.
fejezet tamogatasait. A 2017. évi koltségvetés modositasaval ugyanakkor Gsszesen
13,1 milliard forint tobblettdamogatashoz jutott az alrendszer, miikodési €s fejlesztési
célra egyarant.

A jelentdsebb tételek alakuldsat a kovetkezd tablazat mutatja:
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A helyi 6nkormanyzatok timogatisanak alakuldsa (milliard forint)

. ) 2016. 2917. Eltérés
egnevezés ; elézetes
téeny tény Mrd Ft %
A helyi 6nkormanyzatok altalinos miikodésének
és agazati feladatainak tamogatasa 549,0 555,8 6,8 101,2
A helyi onkormanyzatok miitkodésének altalanos
tamogatasa 1525 150,9 -1,6 99,0
A telepiilési onkormadnyzatok egyes koznevelési
feladatainak tamogatasa 172,6 175,5 29| 101,7
A telepiilési onkormadnyzatok egyes szocialis,
gyermekjoléti és gvermekétkeztetési
feladatainak tamogatasa 192.8 198,3 55| 1029
A telepiiléesi  onkormanyzatok  kulturdlis
feladatainak tamogatdasa 31,1 31,1 0,0 100,0
Helyi 6nkormanyzatok kiegészitéo tamogatasa 88,5 66,5 -22,0 75,1
Koltségvetési szerveknél foglalkoztatottak
kompenzacioja 7.3 4,5 -2,8 61,6
Ev kozben létrejott iij jogcimek kiadasai 30,6 73,7 43,11 240,8
Osszesen 675,4 700,5 25,1| 103,7

A ,Hozzajarulas az EU koltségvetéséhez” mérlegsoron a 2017. évi kiadas
260,4 milliard forintot tett ki, ami a torvényr modositott eldiranyzat 91,0%-0s
teljesitését jelenti. A hozzajarulds 34,9 milliard forinttal maradt el a 2016. évben

teljesitett 6sszegtol.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 2017. évi 0sszege 442,6 milliard forint
volt, amelyek meghatidrozd tételeit az 4llami tulajdontl tarsasdgoknak biztositott
forrasjuttatasok, illetve az ingatlanprojektek kiadasai (beleértve az iparipark-
fejlesztésre szant forrasbiztositast is) és az ahhoz kapcsolodo afafizetések jelentették.

A vagyonkiadasok fobb tételeit a kovetkez6 grafikon mutatja:
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Allami vagyonnal kapcsolatos kiaddsok a 2017. évben
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Az elkiilonitett allami pénzalapok kiaddsai koziil jelentOsebb 0Osszeget tett ki a
Nemzeti  Foglalkoztatasi  Alapbél  finanszirozott  Start-munkaprogram
266,1 milliard forintos kiadasa, ami az el6zd évben teljesitett 6sszegtdl 1,9 millidrd
forinttal maradt el. Az eldirdnyzat terhére kevesebb keretdsszeg allt a
kormanyhivatalok rendelkezésére, mint a 2016. évben, mind a decentralizalt keret
(6nkormanyzati kézfoglalkoztatas), mind a kdzponti keret (orszadgos kozfoglalkoztatasi
programok, jarasi startmunka mintaprogramok) tekintetében. Az eldiranyzatbol
ugyanis 40,0 milliard forintos atcsoportositas tortént az egyes munkaerdpiaci
intézkedésekrdl sz6l6 Korm. hatarozat alapjan a kozfoglalkoztatasbol az elsddleges
munkaerdpiacra torténd belépés segitése érdekében. A Start-munkaprogram 2017. évi
kiaddasa tartalmazza a fejezetek kozotti ¢és fejezeten Dbeliili eldiranyzat-
atcsoportositasokrdl szold 2029/2017. (XII. 27.) Korm. hatarozat szerinti, mas fejezet
részére torténd, 27,5 milliard forintot kitevo utalast is.

I-1X.hé
I-X.hd
I-X1.hé

I-11.hé
I-111.hé
-1V hé
I-V.hé
I-¥1.hé
I-VI1Lhé
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A Bethlen Gabor Alap kiaddsai 16,5 milliard forinttal magasabban teljesiiltek az
el6z6 évhez képest, a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovaciés Alap, a Kozponti
Nuklearis Pénziigyi Alap, valamint a Nemzeti Kulturalis Alap kiadéasai pedig a
2016. évi kiadasi szinten alakultak.

A tarsadalombiztositas pénziigyi alapjain beliil nagysagrendileg kiemelkedd tétel volt
a Nyugdijbiztositasi Alapnal a nyugellatasokra forditott 3172,1 milliard forint, ami
az éves torvényi modositott eldiranyzat 100,7%-a. Az eldiranyzatot meghaladé kiadast
tobb tényezd egylittes hatdsa okozta. A jelentésebb novekedés oka elsésorban a
0,8%-0s mértéki novemberi nyugdij-kiegészités, illetve a nyugdijprémium
(22,5 milliard forint) kifizetése. Torvényi eldiras szerint novemberben kiegészito
emelést kell végrehajtani, amennyiben az elsé nyolc honap tényadatai alapjan a
varhat6 inflacié magasabb, mint a januéri emelés volt. Mivel az altalanos €és nyugdijas
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inflacié varhatdo mértéke 2,4%, a nyugdijak és egyéb nyugdijszerti ellatasok 0,8%-kal
(a januari 1,6%-o0s mértékii emeléshez képest szamitott kiilonbozettel) emelkedtek.
2016-ban ilyen kiegészités nem volt. A kiegészitd emelés visszamendleges, €és az
ellatottak novemberben egy 0sszegben kaptak meg a 12 honapra jard kiegészitést, azaz
a nyugellatasuk 9,6%-4at. Az intézkedés a nyugdijasok mellett az egyéb nyugdijszerii
ellatasban részesiiloket is, igy Osszesen mintegy 2,75 millio fot érintett. Mivel a
varhato GDP-novekedés idén meghaladja a 3,5%-0s mértéket, nyugdijprémium jart az
Oregségi és hozzatartozoi nyugdijasoknak. A nék 40 éves jogosultsagi idejével igénybe
vehetd ellatasokban, illetve egyéb nyugdijszerli ellatasokban részesiilok szamara a
prémium Osszegével megegyezd mértekll egyszeri juttatds kertilt kifizetésre. A varhato
GDP-novekedés (4,1%) alapjan a nyugdijasok ¢és egyéb nyugdijszeri ellatottak
maximum 12 ezer forintban részesiiltek. Az elézéekkel Gsszhangban a 2016. évhez
képest nyugellatasokra 118,6 milliard forinttal (3,9%-kal) koltott tobbet a koltségvetés.
A nyugellatasi kiaddsokon beliil a korbetoltott oregségi nyugdijakra 71,9 milliard
forinttal, a nék 40 éves szolgalati jogviszonyaval igényelhetd ellatasra 21,6 milliard
forinttal, a hozzatartozoi ellatasokra 1,1 milliard forinttal tobb pénz keriilt kifizetésre a
2017. évben.

Az Egészségbiztositasi Alap Osszes kiadasanak 27,2%-at a pénzbeli ellatasokra
forditott Osszeg adta. Az ellatdsok részletes bemutatdsat a kovetkezd tablazat
tartalmazza:

Az Egészségbiztositasi Alap pénzbeli ellatasokra forditott kiadasainak alakulasa (milliard forint)

Megnevezés 2016. 2017 Tl
g tény elézetes tény Mrd
Ft %
Pénzbeli ellatasok 584,5 615,5 31,0 105,3%
Ebbdl:
Rokkantsagi, rehabiliticios ellatisok 307,3 2990 -8,3| 97,3%
Gyermekgondozasi dij 129,0 151,5 22,5|117,4%
Tappénz 89,1 100,2| 11,1(112,5%

Az ebbe a korbe tartozod rokkantsagi €s rehabilitacids elladtasokra forditott kiadés
tartalmazza a 2017. januarban végrehajtott 1,6%-o0s ellatasemelés hatasat, valamint a
rokkantsagi ¢€s rehabilitacios elldtdsban részesiilok november hdénapban 0,8%-0s
mértéki Kiegészité emelésben, valamint egyszeri juttatasban (prémium) részesiiltek.

Az Egészségbiztositdsi Alapon beliill a legnagyobb kiadasi eldiranyzatot képezd
gyogyito-megel6zo ellatasokra kifizetett Osszeg 1196,2 milliard forint volt a
2017. évben, ez 106,3 milliard forinttal t6bb, mint a 2016. év dsszege. Az eltérés oka
részben az, hogy a 2016. évi adat csak haromhavi béremelés Osszegét tartalmazza a
2016-ban 6sszel megkezdett emelés hatasaként. A 2017. november elsejétol tovabb
folytatodd  béremelés  (egészségligyi  szakdolgozoknal — 12%-0s,  orvosok,
szakgyogyszerészek esetében bruttdé 100 ezer forint, szakvizsgaval nem rendelkez6
orvosok, gyogyszerészek tekintetében bruttd 50 ezer forint) kifizetése szolgaltatoi
tdmogatasigényléssel tortént. Az egészségligyi intézmények 2017. december honapban
Osszesen 49,1 millidard forint tobbletjuttatasban részesiiltek miikodési, 0sztonzo- és
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struktiratdmogatds cimen, mig tovabbi 5,5 milliard forint tobbletforras nagy értékii
gyogyszerek beszerzését szolgalta. 2017. decemberben tovabbi tobblettamogatasban
részesiiltek egyrészt a fogorvosi szolgaltatok (7,6 milliard forint), valamint a
betegszallitast végzo szervezetek (1,0 milliard forint).

Gyodgyszertamogatasra 339,2 milliard forintot koltott az egészségbiztositas, ez
10,6 milliard forinttal alacsonyabb a 2016. évi 6sszegnél. (A 2017. évi eldiranyzat nem
tartalmazza a ,,Specialis beszerzésii gyogyszerkiadas” 0Osszegét, ez a ,,Gyogyito-
megel6z0 ellatas” kiadasai kozott jelenik meg.)
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3. AKOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEK ES FEJEZETI KEZELESU
ELOIRANYZATOK ALAKULASA

A 2017. évben a kozponti koltségvetési szervek bevételei dsszesen 2332,9 milliard
forintot tettek ki, mely 6,7%-kal elmaradt a 2016. évi bevételektél. Az intézmények
bevételei koziil a kdvetkezd jelentdsebb tételek emelhetok ki: 852,6 milliard forint az
Orszagos Egészségbiztositasi Pénztar altal az intézményeknek utalt tamogatas,
360,5 milliard forint a 2014-2020. évek kozotti kohézids politikai operativ programok
eldiranyzat-felhasznalasi szdmléjarol kozvetleniil érkezett bevétel, tobb intézmény
részére, kiilonb6zo projektek tdmogatasi eldlegeként, 147,1 milliard forint jovairds a
Beliigyminisztérium ¢és a Honvédelmi Minisztérium intézményeinél a ,,Tomeges
bevandorlas kezeléséhez kapcsolddd kiadasok™ torvénysorrol, 121,1 milliard forint
jovairas a Beliigyminisztérium ¢és a Honvédelmi Minisztérium intézményeinél a
,lerrorellenes intézkedések megvalositasdhoz kapcsolddo kiadasok™ torvénysorrol,
valamint 36,4 milliard forint jovairas a megyei rendér-fokapitanysagoknal likvid
pénzeszkozok biztositdsa céljabol. Az elmaradast okozd tényezdk koziil megemlithetd
a 2014-2020. évek kozotti kohézios politikai operativ programok eldiranyzat-
felhasznalasi szamlajarol érkezett bevételek, amelyek 1ényegesen elmaradtak az el6z6
¢évhez képest.

A szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatok esetében a hazai forrasbél szarmazo
bevételek 6sszege 2017-ben 523,5 milliard forint volt, mely 232,6 milliard forinttal
meghaladta az el6z6 évi bevételeket. E bevételek koziil kiemelhetd az operativ
programokhoz kapcsoldodd visszautalasok Osszege, valamint az ,,Egyhazi kozosségi
céli programok és beruhdzasok tdimogatasa” torvényi sorra érkezd bevétel.

Az unids eléiranyzatokon a 2017. évben 1015,2 milliard forint bevétel keletkezett,
ami az éves elOiranyzat 65,7%-a. Az alulteljesiilés oka, hogy a koltségvetésben
eredetileg tervezettel ellentétben a kifizetések tulnyomé része 2017-ben még
elélegfizetés volt, ami a Bizottsaggal nem szamolhato el.
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A 2017. évi, egyiittesen kozel 3872 milliard forint 6sszegii bevételek megoszlasat a
kovetkezd grafikon szemlélteti:

Koltségvetési szervek és fejezeti kezelésli elGiranyzatok bevételei a 2017. évben
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A koltségvetési szervek kiadasai a 2017. évben 5220,3 milliard forintot tettek Kki,
amely 13,5%-kal magasabb az ¢l6z6 évben teljesiilt kiadasoknal. Az intézmények
teljesitésébdl 2914,7 milliard forintot tett ki a személyi juttatdsokra és szocidlis
hozzajarulasi adora, a munkaadokat terheld jarulékokra kifizetett Osszeg, amely
251,0 milliard forinttal magasabb az el6z6 évi e céli kiaddsnal. Ezenkiviil az alabbi
nagyobb 0Osszegli kifizetések torténtek: 86,9 milliard forint a Honvédelmi
Minisztérium Védelemgazdasagi Hivatal Anyagellatd Raktarbazisnal elsOsorban
lizemanyag- €s targyieszkoz-beszerzésre, helikopterjavitasi koltségekre és informatikai
fejlesztések kifizetésére, 53,2 millidrd forint folydsitdsa a Honvédelmi Minisztérium
Védelemgazdasagi Hivatalanak koltségvetésébdl a Honvédelmi Minisztérium
Elektronikai, Logisztikai és Vagyonkezeld Zrt. részére kiilonféle szolgaltatdsok
kifizetésére, 36,4 milliard forint 4tutaldsa az Orszagos Renddr-fOkapitanysagtol a
megyei renddr-fokapitdnysagok részére likvid pénzeszkdéz biztositdsa céljabol,
31,7 milliard forint folydsitasa a Blintetés-végrehajtas Orszagos Parancsnoksaganal a
rendkiviili migracios nyomas kezelésével kapcsolatban felmertilt koltségek fedezetére,
valamint 28,6 milliard forint kifizetése a Magyar Allamkincstarnal Erzsébet
utalvanyok beszerzésére.

A szakmai fejezeti kezelésii eloiranyzatokon beliil a hazai forrasbol finanszirozott
kifizetések 2017. évi teljesitése 2554,0 milliard forintot tett ki, amely 25,5%-Kkal
haladta meg az el6z6 év kiadasait. Ezen iddszak teljesitésébdl az alabbi tételek
emelhetdk ki: 380,1 milliard forint kifizetése a normativ finanszirozasra (kdznevelési
céli humanszolgaltatds és miikodési tdmogatas, nem allami felsoktatasi intézmények
tamogatasa, hit- és erkolcstanoktatds, tankonyvtadmogatéas, koznevelési szerzodések,
szocidlis céli humadnszolgaltatasok tdmogatasa), 155,1 milliard forint kifizetés a
»lomeges bevandorlds kezeléséhez kapcsolodd kiaddsok™ torvényi  sorrol,
145,0 milliard forint kifizetés a ,,Kiemelt koztti projektek” térvényi sorrdl a NIF Zrt.
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részére, 126,7 milliard forint kifizetés az ,,Egyhdzi kozosségi céli programok és
beruhdzasok tamogatasa” torvényi sorrol, 124,6 milliard forint folyodsitasa a
,lerrorellenes intézkedések megvaldsitasdhoz kapcsolddo kiadasok™ torvénysorrol,
111,8 milliard forint az autopalya rendelkezésre allasi dij, 94,4 millidrd forint
kifizetése a ,Kozathaldézat fenntartss és mikodtetés” és ,,Utdij rendszerek
mikodtetése” torvényi sorokrdl, 90,6 milliard forint kifizetés a ,,Modern Varosok
Program” torvényi sor terhére, 76,8 milliard forint kifizetése a ,,Nemzeti
agrartamogatasok™ torvényi sorrol, 53,0 millidrd forint kifizetése a Beruhdzés
Osztonzési céleldiranyzat terhére, valamint 46,5 milliard forint folyositasa a ,,2017. évi
FINA Vilagbajnoksag lebonyolitdsanak timogatasa” torvényi sorrol. A két év kiadasai
kozotti eltérést tobbek kozott a ,,Tomeges bevandorlas kezeléséhez kapcsolodo
kiadasok”, a ,,Terrorellenes intézkedések megvalositasahoz kapcsolodd kiadasok™, a
»Modern Varosok Program”, valamint a ,2017. évi FINA Vilagbajnoksag
lebonyolitasanak timogatasa” torvénysorrol kifizetett 6sszegek magyarazzak.

Az unids programok eldirdnyzatain a 2017. év folyamén 2555,3 milliard forint kiadas
tortént, amely az éves eliranyzat 114,1%-os teljesitését jelenti. Az év soran a
kiadasok kozel egészét mar az 10j, a 2014-2020-as programozasi id0szak programjai
adtak. Ezek kozott is a nagyobb programok teljesitették a legtobb kiadast, mint az
Integralt Kozlekedésfejlesztési Operativ  Program (581,7 milliard forint), a
Gazdasagfejlesztési és Innovacids Operativ Program (438,1 milliard forint), valamint a
Tertilet- és Telepiilésfejlesztési Operativ Program (424,0 milliard forint).

A 2017. évi, egyiittesen kozel 10 330 milliard forint dsszegii kiadasok megoszlasat
a kovetkezd grafikon szemlélteti:

Koltségvetési szervek és fejezeti kezelésii elSiranyzatok kiadasai a 2017. évben
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4, KAMATEGYENLEG

A bevételek ¢és kiadasok egyenlegeként adddo, 986,9 millidrd forint Osszegli nettod
kamatkiadas 17,3 milliard forinttal lett magasabb a 2016. évhez képest, amely az
el6z6 évitdl eltérd finanszirozasi miiveletekkel, a devizarészarany, igy az arfolyam
ingadozasnak kitett kamatok csokkenésével, illetve a hozamok €v sordn bekdvetkezett

valtozasaval magyarazhato.

A kamategyenleg osszetétele (milliard forintban)

I-X11. hé
2016 2017

1. Bevétel 148,6 104,3
1.1. Forint 149,7 105,7
1.1.1. Allamké'tvények kamata 141,5 105,5
1.1.2. Kincstarjegyek kamata 0,1 0,1
1.1.3. Repoiigyletek kamata 2,4 0,1
1.1.4. KESZ forintbetét kamata 5,7 0,0
1.2. Deviza -1,1 -1,4
1.2.1. Devizamiiveletek kamatelszamoldsai -1,1 -1,4

2. Kiadas 1118,2| 1091,2
2.1 Forint 846,8 839,0
2.1.1. Forinthitelek kamata 23,9 28,0
2.1.2. Allamkétvények kamata 741,9 727,5
2.1.3. Kincstarjegyek kamata 80,6 83,4
2.1.4. Repoiigyletek kamata 0,4 0,1
2.1.5. Egyéb fiiggo tételek 0,0 0,0
2.2. Deviza 2714 252,2
2.2.1. Devizahitelek kamata 35,9 23,1
2.2.2. Devizakétvenyek kamata 235,5 229,1

3. Kamategyenleg 969,6 986,9
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1.

Il.
AZ ALLAMHAZTARTAS KOZPONTI ALRENDSZERENEK
FINANSZIROZASA

Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2017. december végéig 1316,2 milliard forinttal
novekedett négy, egymast részben ellensilyozo tényezd kovetkeztében:

Az els6 tényez6 a kedvezd piaci helyzetben megvalositott nettd
forintkibocsatds — nagyrészt a lakossagnak kozvetleniil értékesitett
allampapirokbdl — 2258,5 milliard forint Gsszegben, ami a koltségvetés éves
hianyat és részben a lejard devizaaddssagot finanszirozza.

A masodik — elébbivel ellentétes, csokkenté6 hatasu — tényezé a nettd
devizatorlesztés 458,3 milliard forint értékben.

A harmadik, csokkenté6 hatasa tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa, ¢s egyéb tényezok (devizacsere) miatt bekovetkezett mark-to-market
betétallomanyok csokkenése 468,4 milliard forint 6sszegben.

A negyedik, szintén csokkenté hatasi tényezo a forint arfolyamanak az
elmult év végéhez képest bekovetkezett er6sddése, amely az adossag devizédban
fennalldo részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 15,6 milliard
forinttal csokkentette.
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Az elbzetes adatok szerint 2017. december végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadoéssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakuldsa 2017-ben, millidrd forint

2016 december 31. ;ﬁz‘;ﬁ:} {::::;izz} _‘_:E-:': z:s netté valtozas| 2017 december 31. viltozis
elozetes megoszlis . elozetes megoszlis R

illominy (g%} I-XIL hénap illominy (g%] szazalélcpont
1. Forint 184309 72,48 108087 & 5502 0,0 22585 206894 TT35 4,88
1.1. Hitel 865,0 3,40 176,1 0,0 0,0 176,1 1041,1 3,89 0,49
1.1.1. Kiilfoldi 865,0 340 176,1 0,0 0,0 176,1 1041,1 3,89 0,49
1.1.2. Belfoldi 0,0 0,00 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,00 0,00
1.2. Allampapir 175658 69,08 106327 83502 0,0 2082, 10 6483 73,46 4,39
12.1. Piaci értékesitési 17 5267 68,92 10 6327 8 550,2 0.0 20825 19 6092 73,32 4,39
1.2.1.1 Kétvény 115624 4547  24919| 22871 0,0 204,8 117671 44,00 1,47
1.2.1.2 Diszkontkincstérjegy 5964 352| 21910 20482 0,0 1428 10392 3,89 0,36
1213 Lakossagi éllampapir 50679 1993 59499 42149 0,0 17349 68029 2543 5,51
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 392 0,15 0.0 0,0 0.0 0.0 39,2 015 0,01
2. Deviza 6256, 24,60 696, 11548 15,6 4740 57825 21,62 2,98
2.1. Hitel 1101,6 4,33 1322 301,4 3.4 1725 929,1 3,47 0,86
2.1.1. Kilfsldi 10976 432 13222 2974 -34 -168,3 929.1 347 -0,84
2.1.2. Belfoldi 4,0 0,02 0,0 4.0 0.0 -4,0 0.0 0,00 -0,02
2.2 .-i.l.lamgagi.r 51549 2027 5642 853.4 -12.2 -301.4 48535 1815 -2,12
2.2.1. Kilfsldi 46189 18,16 3512 812,6 -11,6 4730 41459 15,50 -2,66
222, Belfoldi 536,0 211 2130 408 06 1716 707,6 2,65 0,54
Osszesen 246874 9708]  115052] 97050 15,6 1784,6 26472,0 98,97 1,90
Egyéb kotelezettséz 7427 2,92 983,0 14466 19 465 4 2742 1,03 1,90
MINDOSSZESEN 254300]  106,00] 124882] 111516 20,5 13162 26 7462| 100,00 0,00

Megjegyzés: a tablaban szerepld tizedes eltérések kerekitésbol adodnak.

23



A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2017. december végéig 474,0 milliard forinttal
5782,5 milliard forintra csokkent az el6z6 ¢év végéhez képest. A devizaaddssag
részaranya a 2016. év végi 24,6%-0s szintr6l 21,6%-0s szintre csokkent a teljes
addssagon beliil.

2017 utolsé negyedévében lehivasra keriilt Magyarorszag Kormanya és az Oroszorszagi
Foderaci6 Kormanya kozott létrejott Paks2 atomerdmii épitésének finanszirozasara
nyujtott hitel elsd részlete 24,4 milliard forint 6sszegben.

2017. jalius 27-én Pekingben Kkeriilt sor Magyarorszag idei els6 nemzetkozi
kotvénykibocsatasara egymilliard jiian (127,4 millié eurd) értékben.

Magyarorszag elsé publikus nemzetkozi devizakdtvény-csere tranzakcidjara oktoberben
keriilt sor, amelynek keretében az AKK Zrt. 1,16 millidrd dollar 6sszegti USD-kotvényt
visszavasarolt, és lezarta a kapcsolddd swapokat. A visszavasarlasra keriild kotvények
ellenértékének finanszirozasara az AKK Zrt. egy 0j, 10 éves futamidejii 1,0 milliard eur6
Osszegll kotvényt bocsatott ki. A devizakotvény-csere nem novelte a deviza-allamadossag
nagysagat.

A Kkoltségvetés forintadossaga 2017. december végéig 2258,5 milliard forinttal nott, és
20 689,4 milliard forintot tett ki, a forintrészarany elérte a teljes allamadossag 77,4%-at.
2016 decemberében ez az arany 72,5% volt.

2017. december végén a lakossagi allampapirok allomanya 6802,9 milliard forintot tett
ki, ami 1734,9 milliard forint novekedést jelent 2016. december vége ota. Ez dontéen
harom tényezdre vezethetd vissza. A lakossagi ligyfelek altal vasarolhatd, egy évnél
hosszabb futamidejii Prémium Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar Allampapir
egylittes allomanya 2017. december végén 936,3 milliard forintos novekedés hatasara
2457,5 milliard forintot tett ki. 2017. 4prilis elejétdl jegyezhetd a kétéves futamidejli, fix
kamatozasu allampapir, amelynek &allomanya 376,8 milliard forint volt december ho
végén. Az Egyéves és a Féléves Magyar Allampapirok allomanya 3461,5 milliard forint
volt 2017. december végén, ami 396,0 milliard forinttal haladta meg a 2016. év végi
allomanyt.

A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya decemberben 13,1 milliard forinttal csdkkent
az ¢l6z6 honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 98,0%-a, 3316,7 milliard forint
allamkotvény és 2,0%-a, 68,7 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany
atlagos hatralévo futamideje 2017. december végén 5.4 év volt, amely azonos az el6z6
hoénap végén mért értékkel.

A deviza-allamadossag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK  Zrt.
swapmiiveleteket kot, amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen ligyletek utan
az AKK Zrt.-nél elhelyezésre keriil$ fedezeti 6sszegek (az un. mark-to-market betétek) az
egyéb kotelezettségek soron. Az elmult években az egyéb devizak (foként az USD)
jelentésen felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletadossagot
viszont a swapkotéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt id0szakban az egyéb kotelezettségek
allomanya 468,4 milliard forinttal csokkent az eurd felértékelddése és egyéb miveletek
(devizakotvény-csere) kovetkeztében. Az allomany 2017. december végén 274,2 milliard
forintot tett ki, ami a teljes allamadossag 1,0%-at teszi ki.
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2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek decemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6zé havi
1,6-r61 1,4-re csokkent. A kotvényaukcidokon a fedezettség az el6z6 havi 2,9-rdl 2,3-re
csokkent.

A 3 hoénapos diszkontkincstarjegy utolsé decemberi aukcidjdn az atlaghozam az egy
honappal korabbi aukcidhoz képest 3 bazisponttal csokkent, és -0,03%-ot tett ki. A 12
honapos kincstarjegy utolsé decemberi aukciojan a kialakult atlaghozam 0,04% lett,
amely 1 bazisponttal magasabb a novemberi értéknél.

A 3 éves kotvényaukeion a hozam 0,58%-ot tett ki, amely 1 bazisponttal haladta meg az
utols6 novemberi aukcion kialakult atlaghozamot. Az 5 éves kdtvény utolsd decemberi
aukciojan az atlaghozam 1,07%-ot ért el, ami 3 bazisponttal magasabb az utolso
novemberi aukcidohoz képest. 10 éves kotvényaukcié nem volt decemberben, a 15 éves
kotvényaukeio 2,80%-os atlaghozama 48 bazisponttal maradt el az utolsé oktdberi
aukcion kialakult dtlaghozamtol.
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