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OSSZEFOGLALO

A kedvezé6tlenné valé kils6 kornyezet ellenére a magyar gazdasdg a varakozdsokat jéval meghaladd Utemben
novekedik. Kijelenthet6, hogy a 2013-as névekedési fordulatban kibontakozott dinamikus, tartds, egyensulyt 6rzé és
el6retekintve is folytatédd felzdrkdzasi periddus példa nélkili Magyarorszag legujabb kori torténelmében, ahogy az is
kiemelkedd teljesitmény, hogy harom egymast kovet6 évben még sosem nétt olyan gyorsan a hazai gazdasdg, mint a
bér- és adomegallapodast kovet§ 2017-2019 években. Ennek kdszonhet6en hazank fejlettsége a 2018-ra vonatkozé
adatok szerint az EU régi tagallamai kozlil mar magasabb, mint Gorégorszagé, ismét meghaladta Lengyelorszagét, és
hamarosan Ujfent megel6zheti a szlovak szintet. Az eurdpai élvonalba tartozé hazai novekedéshez szdmos kormanyzati
intézkedés is hozzajarult. Idén is érvényesiilt a bér- és adémegallapodasbdl fakadd hajtders, emellett 2019-ben kertilt
elinditasra a Gazdasagvédelmi Akciéprogram, valamint az adézasban, foglalkoztatasban, kozszféraban, egészségligyben,
oktatdsban és vdllalati kornyezetben rejl6 novekedési tartalékok feltardsat célzd Versenyképesebb Magyarorszagért
program. A csaladok tdmogatdsat kozéppontba helyezve, a kedvez6 demografiai folyamatok elémozditasat, egyben a
hosszu tavu fenntarthatd novekedés tdmogatasat szolgalja a szintén idén meghirdetett Csalddvédelmi Akcidterv is.

Az idei évben a novekedés egyik f6 hajtderejét a beruhdzdsok képezik, koszonhet6éen a nagyvallalati
kapacitasbGvitéseknek, az unids forrasfelhaszndlas fokozatos felfutdsdnak, az allamhaztartas fejlesztéseinek, a
lakasépitéseket 6sztonz6 Otthonteremtési Programnak és a kedvezményes lakasafanak. A véllalkozasok fejlesztéseire
Osztonz6en hatott a bér- és adémegallapodas keretei kozott 2017-t61 9%-ra csokkentett, az EU-ban legalacsonyabbnak
szamitd hazai tdrsasagi adokulcs. MasfelSl a lakossag jovedelmi helyzetének tartds javulasdval, valamint a kedvezé
munkaerdpiaci trendekkel parhuzamosan a fogyasztas is szamottevéen hozzajarul a névekedéshez.

Az impozans novekedési folyamatokat er&siti, hogy a versenyszféra er6teljes munkaeré-keresletének kdszonhet6en
Ujabb rekordokat ért el a foglalkoztatas. A legfrissebb adatok szerint tébb mint 4,5 millidan dolgoznak Magyarorszagon.
Ezzel parhuzamosan a munkanélkiliségi rata 3,5%-ra csokkent, amely az 6todik legalacsonyabb az Eurdpai Unid
tagéllamai kozott.

Az dllamhaztartds gazdalkodasa tovabbra is kiegyensulyozott, amelynek kovetkeztében varhatéan a koltségvetési
torvényben meghatdrozott 1,8% hidnnyal zarhatja az idei évet. Az dllamaddssag is csokkend palyadn halad, amelynek
eredményeképp a GDP-aranyos addssagmutatd 3,2 szazalékpontos mérséklédéssel 67,0%-ra csokken 2019 végére.
Szintén kedvezs, hogy az dllam finanszirozasat tekintve a kuilféldiek szerepe, valamint ezzel parhuzamosan a
devizakitettség is mérsékldik, amely nem kis részben a lakossag szamara vonzé megtakaritasi format biztosité Magyar
Allampapir Plusz sikerének kdszonhetd. A tartésan fegyelmezett koltségvetési politikdnak és a gazdasagi teljesitmény
tovabbi er6sodésének kdszonhetben tovabb javult Magyarorszadg piaci megitélése. Ezt tikrozi egyrészt a Standard &
Poor’s és a Fitch Ratings februari felmindgsitése, masrészt az orszagkockazati felar folytatédd mérséklédése, amely az
addssagfinanszirozas feltételeire is kedvezéen hat.

El6retekintve, a kormanyzati intézkedéseknek, a hazai munkaer§ eurdpai Osszehasonlitdsban kiemelked6
versenyképességének és a magas beruhdzasi aktivitasnak koszonhetSen folytatddik a hazai gazdasag lendiletes
felzarkézdsa. Ennek kovetkeztében az elGrejelzési horizonton, a kiils6 kornyezet lassu javuldsara is tdmaszkodva,
tovabbra is 4% korili Gtemben béviilhet a magyar gazdasdg. A bdvilés fenntarthatésagat egyben a belsé és kiilsé
egyensulyi mutatok is megerGsitik: a haztartasok megtakaritasi ratdja magas, az orszag kiilsé finanszirozasi képessége
tobbletet mutat, valamint a koltségvetés az el6rejelzési horizont végére nullszalddssa valik, amivel parhuzamosan az
allamadodssag rata 55,4%-ra mérséklGdhet.

A viérhatd konjunkturafolyamatok alakuldsat azonban a szokasosnal is nagyobb bizonytalansag ovezi. Ugyanis a
vilaggazdasagba mélyen integralt orszagként az exportpiacainkat érint6 esetleges kedvez6tlen folyamatok hazankat is
érinthetik. Mindazonaltal annak érdekében, hogy az EU atlagat legalabb 2 szazalékponttal meghaladd névekedési Gtem
fennmaradjon, a Kormanyzat jovGbeni intézkedéseivel is folytatja a magyar gazdasag versenyképességének
megerdsitését, a t6keintenziv, magas hozzaadott értéket elGallitd, mindinkabb innovativ termelésre valé atallas
tamogatdsat, valamint a ndvekedési tartalékok mozgositasat.
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1. MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK ES ELOREJELZES

1.1 KULSO KORNYEZET

A vildggazdasag tovabb lassult 2019-ben, amelynek
kovetkeztében a magyar gazdasag szdmadra
meghatdrozdé kiilsé kornyezet is kedvezStlenebbé
valt. Az Gzleti hangulatindikatorok az idei év soran
hétéves mélypontra mérséklédtek. Emellett tobb,
recesszids idGszakok el6rejelz6jének tekintett
mutato is bejelzett. Mindezek hatterében — tobbek
kozott — a tovabbra is bizonytalansagi tényez6ként
haté  protekcionista  gazdasagpolitika, egyes
orszagok novekedési palydjanak fenntarthatdsagaval
kapcsolatos aggodalmak, a globalis jarmdipar
kihivasai, valamint a Brexit tigyének harom és fél éve
kétséges kimenetell lezaratlansdga huzdédott meg.
Bar elemz6i konszenzus szerint a novekedési
centrumokban a konjunktira nem romlik tovabb, igy
recesszio sem vdrhato, illetve az utébbi napok
fejleményei alapjan a Brexithez és a kereskedelmi
haboruhoz

oldédhatnak,
folyamatok érdemi javulasdara nincs kilatas.

kapcsolédd  bizonytalansagok s

mindazonaltal a noévekedési

Az elmult években az USA novekedési szempontbdl
folyamatosan felllteljesitett a fejlettségben és
nagysagban hasonld méretli Eurdépai Unidhoz
képest. Ugyanakkor — a kordbbi fiskalis csomag
élénkit6 hatasanak kifutasdval — a béviilés Gitemének
lassuldsa varhatd, ami a vildggazdasag egészét
negativan érintheti, rdaddsul az aktualis novekedési
szerkezet, amelyben a fogyasztas képezi a huzéerét
az alulteljesité beruhazasokkal szemben, sem
biztatéd a jov6beli kilatasokra nézve. Mds oldalrdl
azonban az ismét lazitds Utjdra 1ép6 monetaris
politika, a Kinaval szembeni kereskedelmi
feszlltségek oldddasanak az utdbbi hetekben
novekvGé esélye, és nem utolsd sorban a jovére
esedékes elnokvalasztashoz kapcsoléddan
korvonalazasra keriil§ gazdasagpolitikak élénkitéleg

hathatnak az USA konjunkturdjara.

Az eurddvezet tekintetében a ndvekedési dinamika
megfelez6dott 2017-hez képest. A valutadvezet
visszafogott bévilését féként a belsé kereslet
tdmogatta, illetve el6retekintve pozitiv, hogy a

fogyasztas mellett a beruhazasok hozzajarulasa is

jelent6s  mértékli volt. Emellett a stabil
munkaerépiaci folyamatok, valamint a szolgaltaté
szektor folytatodo bévilése mindezidaig
tompitottak az ipar fel6l érkezé kedvezétlen hatasok
begy(ir(iz6dését. Ugyanis negativan hatott az
eurdzona gazdasdgdnak teljesitményére a
feldolgozdipar lassuldsa, amelyen beliil a német
ipari termelés négy évvel ezelGtti szintjére esett.
Minderre kihatassal voltak a WLTP szabvanyra
torténé atallas nehézségei, illetve a jarmdiparban
mind keresleti, mind kindlati oldalon zajlé atalakulas
is visszafogta a termelést. A keresleti oldal
szempontjabdl kedvezétlen, hogy az eurdpai Uj autd
értékesitések tovabbra sem érték el a valsag elbtti
szintjliket, valamint hosszid ideje el6szor a
legjelent&sebb piacon, Azsidban is csdkkentek az
Ujauto-eladasok, féként Kina és India értékesitései

mérséklédtek (1. dbra).

1. abra: Uj auté eladasok alakulasa
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Tovabba, bar az Egyesiilt Allamok protekcionista
gazdasagpolitikdjanak f6 célkeresztje mindezidaig
nem Eurdpara vetilt, ugyanakkor a gépjarmdivamok
esetleges bevezetése a kontinenst — a beszallitéi
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kapcsolatok révén hazankat is — érzékenyen
érinthetné. Emellett a mar biztosnak latszé Brexit
egyrészt mindenképpen sziikségessé teszi az lzleti
kapcsolatok uj kereskedelmi feltételekhez illeszkedd
atrendezését, masrészt nem elhanyagolhaté, hogy a
nemzeti érdekekre fokuszalg, onallé
gazdasagpolitikajaval az Egyesiilt Kiralysag a jovében
az Eurdpai Unid versenytdrsaként léphet fel a
vildggazdasdgban, amelyek szintén sotétebbre festik

a kisebbé valé Unid novekedési kilatasait.

A feltorekvs orszagok kozil els6szamu kockazatként
jelentkezik a kinai novekedés fenntarthatdsaga. A
vildag masodik legnagyobb gazdasagdban évek ota
megoldatlan probléma a pénziigyi rendszer magas
hiteldllomanya. Emellett a ndvekedési (temet az
Gzleti ciklusok kifutdsan tul egyéb strukturalis
tényez6k, mint példdul a tdrsadalom gyors
eléregedése is lassithatjak. Az Egyesiilt Allamokkal
vivott elhtzdédd kereskedelmi habord, illetve a
kivetett vamok 3dltal is gyengitett belsé kereslet
lassitjak az ipari termelést, ami pedig visszaveti a
kereskedelmet. Ennek hatdsara a vildgkereskedelem
egyik f6 hajtéerejeként szdmon tartott &zsiai
gazdasagok az idei évben mar negativan jarulnak
hozza a globalis import alakulasahoz (2. dbra).

8 - 2. dbra: Hozzajarulas a globalis importhoz
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A globalis novekedési kilatasokat pénzigyi oldalrél is
kockdzatok ovezik. Az elmuilt 20 évben a teljes
globdlis addssag a GDP 225%-4ardl 319%-4ra nétt. A
jelenlegi sériilékeny gazdasagi koérnyezetben sok
orszdg esetében az alacsony hozamkdrnyezet

2019. december

biztositja a magas addssagallomanyok

fenntarthatésagat. A novekedési folyamatok
tdmogatasa szempontjdbdl ugyanakkor kedvezd,
hogy egyfel6l az alacsony inflacids kdrnyezet teret
enged a vildg vezet6 jegybankjainak a monetaris
kondicidk ismételt lazitdsdra, amellyel az idei év
masodik felében mind az EKB, mind a Fed is élt. Az
Eurdpai Kézponti Bank Uj vezetése megerGsitette a
tdmogatd politika fenntartdsat és az eszkdzvasarlasi
program Ujrainditdsat. Masfeldl a jelek szerint tobb,
jelentés gazdasag, mint példdul a szdmottevd
tobblettel biré Németorszag, vagy éppen Kina is
fiskdlis expanzidra szdnhatja el magdt a
kozeljovSben a feldolgozdipar élénkitése, valamint a
haboru  hatasainak

kereskedelmi tompitasa

érdekében.

A vildggazdasdg bdviilése 2019-ben mélypontot
érhetett el: el6retekintve vannak kedvezd jelek, igy
példaul az dzleti bizalmi indexek az elmult
honapokban mar némi emelkedést mutatnak.
Mindazonaltal a novekedési Utemek tartdsan
visszafogottak maradhatnak, a konjunktura csak
lassan javulhat (3. dbra). Hazank kiilkereskedelme
szempontjabdl meghatdrozé euroovezeti
névekedési Utem varhatéan csak kismértékben tud
lendliletet venni. Ennek eredményeként a hazai
évekhez  képest

exportérok  a megel6z6

mérsékeltebb kulsé kereslet-dinamikaval

szembeslilhetnek.

3. abra: Az IMF GDP-el6rejelzéseinek alakulasa
(sz&zalék)
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1.2 MAKROGAZDASAGI HELYZETKEP

GDP és tételeinek alakuldsa

A 2013-as novekedési fordulatot kovetéen hazank
GDP-je dinamikusan bévilt. A 2016 novemberében
megkotott bér- és adomegdllapodas nyoman pedig
kiemelked6en magas novekedési fokozatba kapcsolt
a magyar gazdasag: a 2017-es 4,3%-os bdviilést
kovet6en tavaly és 2019 elsé harom negyedévében
egyarant 5,1%-kal emelkedett a bruttd hazai termék.

4. abra: GDP-novekedés 2013 I. és 2019 III.
negyedéve kozott
(szézalék, szezonalisan és naptarhatassal igazitva)

frorszag 80.5
Malta 57.5
Roménia 33,0
Magyarorszag I 30,0
Lengyelorszéag 29,7
Esztorszag 24,5
Litvania 23,4
Csehorszag 23,2
Bulgéria 23,0
Szlovénia 22,4
Szlovakia* 21,6
Lettorszag 20,5
Ciprus 19,7
Svédorszag 17,0
Spanyolorszag 6,7
Dénia 15,4
Horvatorszag 15,2
Portugalia 14,2
Hollandia 141
EU28 | 137
Egyesult Kiralysag 13,2
Németorszag 12,4
Ausztria 1,5
Belgium 1,2
Finnorszag 9,9
Franciaorszag 9,6
Gorogorszag 6,4
Olaszorszag 49

* Szezondlisan igazitott Forrds: Eurostat, PM szdmitds

Nemzetkdzi 6sszehasonlitasban hazdnk névekedése
az idei év elsd kilenc hénapjaban kozel 3,5-szerese
volt az unids atlagnak, igy folytatédott a magyar
gazdasag felzarkdzdsa az EU atlagdhoz. Azonban
nemcsak az idei év, hanem az elmult hat év 30%-os
Osszesitett novekedési teljesitménye is kiemelkedd,
amellyel a magyar gazdasag az unids rangsorban a
negyedik helyet érte el (4. dbra).

A GDP  0OsszetevBinek  alakuldasat  tekintve
megallapithatd, hogy a 2013-as névekedési fordulat
O6ta a fogyasztds adta hozzdvetSlegesen a GDP-
novekedés felét. Ehhez hozzajarult a 2010 6ta tobb
mint 800 000 fével boviilé, 4,5 milliot meghaladd
foglalkoztatas, a bér- és addmegallapodas
eredményeként kétszamjegyld mértéklire gyorsult
bérnovekedés, a kozszféra életpalya programjai és
nem utolsésorban a csalddok szamdara biztositott

tdmogatasok emelkedése.

A fogyasztdsi kiaddsok novekedési liteme az elmult
években a redljovedelmek béviilését kovette.
Azonban a lakossdg fogyasztasi dontéseiben
tovabbra is meghatdrozd szerepe van az — er6s6dé
pénziigyi tudatossaghoz is kothet6 — &vatossagi

motivumoknak, amelyek egyben lehetlséget
biztositottak a  lakossagi  beruhdzdsok  és
megtakaritdsok emelkedésének is. Mindezek

kovetkeztében a hdztartdsok megtakaritdsi ratdja
nemzetkozi 0Osszevetésben tovabbra is magas
szinten alakul (5. dbra). igy a fogyasztds — a valsag
el6tti id6szaktdl eltér6en — a haztartasok pénzigyi
egyensulydanak megé6rzésével parhuzamosan béviil.

5. abra: Haztartasok megtakaritasi rataja 2018-ban
(szazalék, rendelkezésre allo jovedelem aranyaban)

Magyarorszég I 2,0

Luxemburg n7
Svédorszag 10,0
Németorszag 9,0
Szlovénia 6,1
frorszag 5,7
Hollandia 4,0
Lettorszag 4,0
Dénia 3,9
Ausztria 3,7
Franciaorszag 3,6
Litvania 3,2
portugal 3,0
Csehorszag 2,6
Egyesult Kiralysag 1,6
Olaszorszag 14
Spanyolorszag 14
Szlovakia 0,9
Belgium 0.3
Finnorszag 0,1
Ciprus -6,5
Romaénia 9,5

-20 -10 0 10 20

Forrds: Eurostat, PM-szdmitds
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ElGretekintve, a fogyasztasi kiadds novekedésének
Uteme tartésan magas maradhat, 6sszhangban a
bértdomeg béviilésével. igy a haztartasok fogyasztasa
tovabbra is jelent6s mértékben fog hozzajarulni a
gazdasagi novekedéshez, amelyet tobb tényezé is
tdmogat. Egyrészt a népesedési fordulat elérése
elinditott
kedvez6 hatdst gyakorolhat a lakossagi fogyasztasra.

érdekében Csaladvédelmi  Akcidterv

Masrészt a  Program a  versenyképesebb
Magyarorszagért egyes intézkedései is a lakossag
rendelkezésre 4ll6 jovedelmének novekedése
iranydba hatnak. Mindemellett bar tovabbra is
magas szinten maradva, csokkenhet a szektor
megtakaritasi ratdja, amely szintén hozzajarulhat a

fogyasztas boviléséhez.

2019 els6 harom negyedéve sordan mar tobb mint
9 600 millidrd forint értékl fejlesztés valdsult meg
Magyarorszagon, igy a beruhdzasi aktivitds 18,7%-
kal haladta meg az el6z6 évit. Ennek kdszonhet6,
hogy hazdnk beruhazasi ratdja 28,2%-ra ugrott,
amellyel a masodik helyen szerepel az eurépai unids
orszagok rangsoraban, szamottevéen meghaladva a
tobbi djonnan csatlakozott orszdg atlagat s
(6. dbra).

6. abra: Beruhazasi ratak alakulasa a KKE
régioban 2019. lll. negyedévben
(GDP %-&ban, 4 negyedéves gorduld dsszegek)

Magyarorszs (I ;.

Esztorszag 25,7
Csehorszag 25,1
Romania 23,2

Lettorszag 22,7
Szlovéakia 21,3
Litvéania 21,0
Horvatorszag* 20,6
Szlovénia 19,7

Lengyelorszag 18,4

Bulgaria 17,9

*2019. Il negyedév
Forrds: Eurostat, PM-szdmitds

A gazdasag novekedési képességét illetGen kiemelten
fontos a beruhdzasok Osszetétele is. Eppen ezért
lényeges, hogy a beruhdzasok elmult idGszaki

ORI

2019. december

— termelési kapacitasokat kozvetlenil novelé — gép
jellegli fejlesztések emelkedésében is kétszamjegyl
dinamikat regisztraltak. Az idei els6 harom negyedév
kiemelked6 teljesitményében jelent6s szerepet
jatszott egyfel6l a tobb mint egynegyed sullyal
rendelkezé feldolgozdipari beruhdzasok lendiiletes,
29%-0s novekedése, amelyet szdmottevéen tdmogat a
2017-t6l 9%-ra

legalacsonyabbnak szamité tdrsasagi adé kulcs s,

csokkentett, EU-szerte a
amely egyben elGretekintve is er@siti Magyarorszag
tékevonzé képességét. Kedvez6, hogy a dinamikus
bévilés kdzéptavon is megerdsiti a kedvezd gazdasagi
kilatdsokat, ugyanis a fejlesztések a kapacitdsok
kiéplilése utan, a termelés beinduldsdval ismételten
I6kést adnak a konjunktura-folyamatoknak. Masrészt a
haztartasok beruhdzasi aktivitdsa is tovabb emelkedett
a stabilan alacsony kamatkornyezet, a lakossag
foglalkoztatasi és jovedelmi helyzetének tartds
Csaladi
Kedvezmény dltal biztositott kormanyzati tamogatasok

javuldsa, valamint a Otthonteremtési
eredményeként. Harmadrészt pedig a 2014-2020-as
unids  forrasokhoz  kapcsolédo, illetve  hazai
koltségvetési forrasbdl megvaldsuld allami fejlesztések
felfutdsa szintén meghatdrozd szerepet jatszott a
bévilésben. A Magyarorszag szamara elérhet6 uj EU-s
pénzigyi keretekbdl 2019. december kozepéig mar
tobb mint 6600 millidrd forint kifizetésre keriilt,
hozzdjarulva az allami beruhazasok értékének 2019

elsé felében regisztralt 24%-os emelkedéséhez.

A beruhdazasok volumene a privat és az allami szektor
fejlesztéseitl egyarant tamogatva tartésan magas
maradhat. A nagyvallalatok tekintetében az elmult
id6szakban bejelentett szdmos nagy érték( fejlesztés
fokozatos felfutasa varhaté (7. dbra). A kis- és
kozépvallalkozasok beruhdazasi aktivitasat az alacsony
hozamkérnyezet és a kedvez6 Uzleti klima mellett a
gazdasagfejlesztésre becsatorndzott unids forrdsok
felgyorsitott allokaldsa is tamogatja. El6retekintve a
haztartasok beruhdazasait illetéen, az atadott lakasok
szdma varhatdéan tovdbb fog erésédni 2019-ben,
ugyanis az elmult 3-4 évben témegesen megkezdett
épitkezések jelentGs része még nem jutott el a
befejezésig. Kiemelend6, hogy — a kedvezményes
lakdsafa alkalmazasat érint6 kormanyzati dontés
hatdsdra — a kapacitaskorlatokkal szembesuld
épitGipari vallalkozdsok a mar épitési engedéllyel
rendelkez6é lakasberuhdzasaikat 2023 végéig 5%-os
afakulccsal értékesithetik. Az allami beruhdzasok

7
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dinamikajat a 2014-2020-as unids koltségvetési ciklus
forrasainak allokdlasa is alakitja. 2019. szeptember
végeig 0sszesen 32,6 milliard eurd értékben sziiletett
dontés a projektekrdl, amely a teljes 29,6 milliard
eurds keret 110%-at jelenti, ugyanakkor mindezidaig
csupan mintegy 11 milliard eurd kerilt ténylegesen
gazdasagban. Mivel ez a
rendelkezésre all6 forrasok 37%-at teszi ki, a

felhasznéldsra a

fennmaraddé négy évben — az uUn. n+3-as szabdly
alapjan 2023-mal bezardlag — fog az unids transzferek
megkozelitbleg kétharmada realizalddni a gazdasag
teljesitményében.

7. abra: ElImult idészakban bejelentett nagy
volumenii beruhazasok
(milliard forint)

Mercedes-Benz
Mol

Samsung SDI
BMW

FAKT AG

SK Innovation
Budapest Airport
Audi

Toray Industries
Hankook
Procter&Gamble
Wanhua

Rehau
Lufthansa

Audi

Richter

Hanon Systems

490

* Hamburger Hungaria (14), Bosch
(14), Erbsloh (14), Bumchun

Arconic-Kofém 35 Precision (13), Mondi (13), AVL (13),
Becton Dickinson 34 Alfoldi Tej (12), Siemens (10), Le
Infineon 32 Bélier (10), ECM-Clean (10),
CMC 32 Intretech (10), Bridgestone (9), GS
Doosan 31 Yuasa (9), CooperVision (8), Arklub
B. Braun Medical 31 Kft. (8), Guntner (8), British
Continental 3 American Tobac§o 8), Dgufo\ 7),
Provertha (7), Egis (7), Leier
Hell 30 Hungaria (7), SAPA Profiles (7),
Pepco 27 Sanmina (7), Hauni (6), Ravaber (6),
NHK Spring 26 Qualitative Production (6),
Linamar 25 Bourgogne Gastronomie (6), ltron
Schaeffler Savaria 24 (6), Csaba Metal (6), Koméaromi
Flex Films 23 Mezégazdasagi Zrt. (5), SMR (5),
GMD Europe 20 Evosoft (5)., Teva (5), APA (5),
Magnus Aircraft (5), Mias (5), Varda
Valeo 19 Meat (4), F. Sequra (4), Vestfrost
Glaxosmithkline 18 (4), Ten Pao (4), Zalaco Sutéipar
Linamar 18 (4), Bock Hungéria (4), TBZ Tap (3),
Thyssenkrupp 17 Béres (3), Diehl Aviation (3), Bremas
Joyson Safety Systems Hungary (2), Eissmann (2), SBS (2)
Giant
Master Good
Dana
Krones AG
Inzi Controls
Conagen

Tovabbi projektek*

340

Forrds: HIPA, Sajtéinformdcick
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A korabbi beruhazasok termdére forduldsanak, a
hazai feldolgozdipar versenyképességének és a
szolgaltatdsexport novekményének készonhetben az
idei év els6é kilenc hdénapjaban a nettd export
novekedési hozzadjaruldsa két év utan ismét pozitiv
volt. A hazai exportszektor versenyképességét
mutatja, hogy a feldolgozdipar bérekkel korrigdlt
versenyképessége éllovas az Eurépai Unidban. Ez is
kozrejatszik abban, hogy a gyenge kiilsé kereslet és
német ipari kibocsatas csokkenése ellenére a hazai
ipar novekedése 2019-ben is toretlen maradt
(8. dbra). A hazai gazdasag versenyképességét
tovabb3, hogy a  foglalkoztatds
donté

mutatja

novekedésének hanyada a vallalati

szektorban valésul meg.

8. abra: A magyar, a német és a visegradi
orszagok ipari termelésének alakulasa
(2017=100, trend, igazitott adatok)

10 A
105 A
100 -
95 4

90 A

85
2015 2016 2017 2018 2019

Németorszag e NMagyarorszag e\/3

Forrds: Eurostat, PM szdmitds

ElGretekintve, a bér- és adomegallapodas részeként
egyszamjegy(ire csokkentett tarsasagi ado kulcs altal
is tdmogatott magas beruhazasi teljesitmény a
kivitel folytatédd bdvilését vetiti elére, igy
biztositva azt, hogy a jelenleg is szamottevd
kiilkereskedelmi tobblet tovabb emelkedjen.
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9. dbra: A 2019 I-lll. negyedéves, 5,1%-os GDP-
novekedés dekompozicidja
(sz&zalékpont)

8 -
6 1 Beruhézasok
Epitdipar
4 pitoip
Ipar
27 e Végso
Szolgaltatasok fogyasztas
O .
Készletvaltozas
2] Mez6gazdasag
Nettd export
_4 .
Termelés Felhasznalas

* Nettd termékadokkal Forrds: KSH

A termelés oldali folyamatok alapjan megallapithato,
hogy a bels6 kereslet dinamikus bdviilésével
parhuzamosan a piaci szolgaltatdsok teljesitménye is
tovabb er8sodott: 2019-ben a novekedés kozel felét
generaltak (9. dbra). Ennek hatterében egyfeldl a bér-
és adémegallapodas keresletélénkité hatasa all, ami
tobbletjovedelmet  eredményezett nemcsak a
haztartdsok, hanem a versenyszféra szdmadra is, igy a
jovedelemoldal kiegyensulyozott volt. Ezt jol tiikrozi,
hogy nemcsak a bruttd bértdmeg emelkedett jelentSs
— 10% feletti — mértékben, hanem a versenyszektor
profitndvekedése is magas szinten stabilizalédva 9%
feletti volt az els6 kilenc hoénapban. Masfell az
épitbipar boviilt jelentdsen, kozel 27%-kal, amelyhez
az otthonteremtési tdmogatasok altal eredményezett
ingatlanpiaci fordulat, az dllamhaztartds és a vallalatok
fejlesztései egyarant hozzajarultak. A téli-tavaszi
szarazsagot csapadékosabb és a szokasosnal hidegebb
majus kovette, amely lelassitotta a novények
fejlédését, de jot tett az Gszi kaldszosoknak. Ezek
ereddjeként az agrarium teljesitménye 2019-ben

Py

kismértékben elmaradhat az el6z6 évitdl.

El6retekintve, a novekedés lUtemét szamos tényezd
alakitia. A rendelkezésre 3all6 A3gazati statisztikak
Osszességében kedvezd képet mutatnak 2019 végére
vonatkozdan, igy idén 4,9%-kal béviilhet hazank GDP-
je. A kedvezétlen kiils6 konjunktura, illetve az épit6ipar
novekedésének varhatéd lassuldasa miatt 2020-ban az
ideinél alacsonyabb, de tovabbra is dinamikus lehet a

2019. december

béviilés mértéke. igy a bér- és adémegallapodas tartds
novekedésserkenté hatdsdval és a termel6kapacitds-

bévitésekkel — koztlk a mar bejelentett nagy
volumendi fejlesztésekkel - parhuzamosan,

Osszességében tovabbra is az EU atlagat legalabb 2
szazalékponttal meghaladdé novekedés varhato
(10. dbra). A progndzis teljesiilésének feltétele, hogy
egyfeldl a kilsS kereslet alakuldsdban nem kévetkezik
be szamottevd romlds, masfel6l hogy folytatddik a
magyar gazdasag tékeintenziv, magas hozzaadott
értéket elGallitd, mindinkabb innovativ termelésre vald
atalldsa, tovabb er6sodik hazdnk versenyképessége,
valamint, hogy kiaknazasra keriilnek a humantékében

rejlé tartalékok.

10. abra: GDP-béviilés keresleti oldalon
(szazalékpont)

40 43 4

2018 | 2019 2020 2021 2022 2023 |

Tényadat Elérejelzés |

. Brutto felhalmozés Veégsé fogyasztas

s Netto export GDP

Forrds: Eurostat, PM szamitds
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A magyar novekedési tobblet forrasai

A magyar gazdasag teljesitménye kiemelkedd: Magyarorszag a 2013-as novekedési fordulat o6ta az egyik
legmagasabb GDP novekedést érte el Eurdpaban, raadasul a bévilés dinamikaja a kiilsé kornyezet egy éve tartd
romlasa kozepette is valtozatlanul magas maradt. A novekedés szerkezete kiegyensulyozott, amely egyben szilard
pénziigyi mutatdkkal parosul. El6retekintve, az Eurdpai Unid atlagat szamottevéen meghaladd, a felzarkdzas
folytatddasat biztositd ndvekedési litem fennmaradasat tobb tényez6 alapozza meg.

(1) A munkavallalast 06szténzé kormdnyzati intézkedéseknek, valamint az erds keresletnek kdszonhetSen
megvaldsult nagyléptékli foglalkoztatds-bbviilés olyan munkaer6piaci helyzet, amely a bérek gyors ltemd
emelkedését is el6segiti. E tekintetben szintén tamogatdlag hat a bér- és adémegallapodas, amely egyrészt
Osztonzi a béremelkedést, mdsrészt mérsékli a munkaltatdk terheit. E folyamatok fenntarthatdsagat igazolja,
hogy az elmult években a bérekkel parhuzamosan a vallalati profitok is jelentésen béviiltek. Raadasul hasonldéan
magas a fizetések emelkedése a régidban, igy Magyarorszag relativ versenyképessége nem romlott. A folytatédo
bérfelzarkdzds a jov6ben is biztositja a fogyasztas tovabbi, a hdaztartdsok pénziigyi egyensulyat megbrzé
béviilését.

(2) A gyors gazdasagi novekedést szamottevé mértékben tdmogatjdk a beruhdzasok is. Hazank beruhazasi rataja
meredeken emelkedve megkozelitette a 30%-ot, amellyel nemcsak az Eurépai Unié élmez6nyében szerepel
jelent6sen felilmulva a Visegradi orszagok teljesitményét is, hanem nemzetkdzi névekedési mintazatok alapjan a
termelékenységet javitd fejlesztések és a kiépllé Uj kapacitdsok révén el6retekintve is tartdsan magas
novekedési id6szakot eredményezhet. Emellett fontos megemliteni, hogy egyfel6l a beruhazasok szerkezete is
egyre inkdbb a magas hozzaadottértéket elGallitani képes, innovativ technolégidt és automatizacios
megoldasokat képvisel6 projektek felé tolddik. Masfel6l a jelent6s exportkapacitas-bévitések tovabb erésitik az
orszag kils6 egyensulyi mutatoit.

(3) Nem utolsdsorban a bdviilés alapjainak megerésitéséhez, illetve a novekedési folyamatok kiteljesedéséhez a
Kormany versenyképesség javitd intézkedései is hozzajarulnak. 2019-ben ennek érdekében keriilt elinditasra a
Gazdasdgvédelmi Akcidprogram, valamint a Program a versenyképesebb Magyarorszagért. A hosszutavu
novekedést tamogatja a Csalddvédelmi Akcidterv is, amely a csaladok gyermekvallaldasanak tdmogatasa révén az
évtizedes tdvlatokban rendelkezésre allé munkaerét noveli.

E fenti harom pillér teszi lehet6vé, hogy Magyarorszdg az Eurdpai Unid atlagahoz képest tartésan legalabb két
szazalékpontos novekedési tobbletet érjen el.

Magyarorszag és az Eurépai Unié GDP novekedése
(év/év, szézalék, szezonalisan és naptarhatassal igazitva)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

e \agyarorszag Eurdpai Unid

Forrds: Eurostat, PM-szdmitds
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Munkaerdpiac

A 2010 o6ta végrehajtott munkapiaci reformok

sikeresen 0Osztonozték a foglalkoztatds és a
munkaer@piaci részvétel bdéviilését. Az elmult
években Magyarorszagot lendiletes
foglalkoztatasnovekedés jellemezte, amely eurdpai
Osszevetésben is kiemelked6 mértékd. A kitarto
gazdasagi novekedésnek kOészonhetben a
foglalkoztatottak szdma tartdsan 4,5 millio f6 felett
van, amely messze meghaladja a pénziigyi valsag

utani 3,7 millié f6s mélypontot (11. dbra).

11. dbra: Munkanélkiiliek és foglalkoztatottak

(ezer f6)
4700 ~ - 550
500
4500
450
4300 400
350
4100
300
3900 250
200
3700
150
3500 100
2008 2010 2012 2014 2016 2018
Foglalkoztatottak
Foglalkoztatottak - igazitott
eeeeee Munkanélkuliek .t.)
Munkanélkdliek - igazitott (j.t.) )
Forras: KSH

Az idei els6 harom negyedév soran 1%-kal,
4 millié 510 ezer fére nétt a foglalkoztatottak szama
az el6z6 év azonos idészakahoz képest, amely féként
1,7%-kal
foglalkoztatasanak

a hazai els6dleges munkaerGpiac
(+73,5 ezer f6)

eredménye. A hazai els6dleges munkaerpiacon

bévils

foglalkoztatottak szama 2019 els6 hdrom
negyedévének atlagaban igy elérte a 4 millio6 282

ezer f6t.

2019. december

Folytatodott a szamanak

csokkenése, létszamuk 2019 elsé kilenc hdnapjanak

kozfoglalkoztatottak

atlagdban kozel 31 ezer fével mérsékl6dott az egy

évvel kordbbihoz képest a KSH intézményi

statisztikaja alapjan.
A versenyszféra  novekvé  foglalkoztatdsaval
parhuzamosan a munkanélkiiliségi rata rekord
alacsony szintre, az els6 kilenc hdénap atlagaban
3,5%-ra csokkent, amely nemzetkozi 0sszevetésben
is kiemelked§ teljesitmény. Emellett a betdltetlen
allashelyek ardnya a nemzetgazdasagi agazatok
széles korében tovdbbra is magas, jelezve a
munkaltatok valtozatlanul erds keresletét.
aktivak szama 0,7%-kal
(31,6 ezer f6vel) tovabb novekedett az év elsé

A gazdasagilag

harom negyedévében az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest. A 20 és 64 év kozotti korosztaly
foglalkoztatasi rataja pedig meghaladja az Eurdpa
2020 stratégiaban meghatarozott 75%-os célértéket.
A Kormany kezdeményezésére megkotott
megallapodas keretében megemelt minimalbér és
garantalt bérminimum, illetve ezzel parhuzamosan a
adéterhek
kedvez6 hatdsat tikrozi a bérek kétszamjegyd
emelkedése 2017 Ota. A

bérfelzarkozasnak

munkaadoi érdemi  mérséklésének

lendletes
kdszonhetéen a bér- és
addémegallapoddssal 6sszhangban 2019. jdlius 1-
jétdl ujabb 2 szdzalékponttal, 17,5%-ra csokkent a

szocialis hozzajarulasi ado kulcsa.

A kedvez6 gazdasagi konjunktura és az er6s
munkaerd-kereslet miatt a keresetek dinamikus
emelkedése 2019-ben is folyatddik. Az év elsé kilenc
brutto
atlagkereset 11,4%-kal, a nettd redlkeresetek pedig
7,8%-kal novekedtek. 2010 6ta a nettd redlkeresetek
az 1,5-szeresiikre néttek a nemzetgazdasagban
(12. abra).

honapjaban a  versenyszférdban a
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12. abra: Nett6 realkeresetek valtozasa a
nemzetgazdasagban
(2010=100)

150
140
130
120 -
10 -

100 A

90 -
201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019.

J-IX.
Forrds: KSH, PM szamitds

A bérek dinamikus emelkedése — a foglalkoztatds
toretlen bévilésével parhuzamosan — a haztartasok
jovedelmét szamottevéen noveli. A jovedelmek
emelkedése a fogyasztasra és igy a novekedésre is
kedvez6en hatott. A kedvez6 gazdasdgi hatdsok a
versenyszféra beruhdazasi hajlanddsaganak
emelkedésében is megmutatkoztak. A tarsasagi ado
és a szocialis hozzajarulasi adé csokkentése jelent6s
részben ellensulyozta a béremelésb6l fakadd

vallalati tobbletterheket.

A konjunkturanak koészonhet6en a versenyszféra
munkaeré-kereslete el6retekintve is er6s maradhat,
igy tovabbra is rekordszint kozelében alakulhat a
foglalkoztatas. A bér-és addémegallapodds a jov6ben
is 0sztonozheti a keresetek tovabbi novekedését. A
magasabb bérek pedig kedvez6en hatnak a
munkaerdépiaci aktivitasra.

Inflacio

2019 els6 tizenegy hénapjaban az atlagos inflacio
3,3% volt. A tavalyindl magasabb aremelkedés
hatterében féként az élelmiszerek, azon belil is
leginkdbb a zoldségfélék, valamint a sertéshus
draguldsa allt. Az eurdpai konjunktura lassulasanak
hatdsara ugyanakkor az év masodik felében mar a
kontinens fel6l érkezé inflacidés hatds gyengiilt. Az
indirektadé-valtozasok mintegy 0,2 szazalékponttal
novelték az inflaciét, ami féként a dohanytermékek
jovedéki addjanak, illetve a népegészségiigyi
kiterjesztésére

termékadd emelésére illetve

vezethetd vissza.

2019. december

Az elmult évekhez hasonldan a bérkoltségek
novekedése mérsékelten jelentkezett az darak
emelkedésében, mivel bar egyes munkaigényes
termékek és szolgdltatasok ara érdemben nétt,
azonban Osszességében a horgonyzott
varakozasoknak koszonhet6en &ltalanos dragulas
nem volt megfigyelhet6. Mindazonaltal a régid
egészében az inflacidos trendmutaték elvalnak az
euréovezetben tapasztalttdl, ami 6sszhangban 3ll az
eltéré konjunkturafolyamatokkal, illetve a régidban

tapasztalhato gazdasagi novekedéssel (13. dbra).

El6retekintve, az élénk belfoldi kereslet egyre
erGteljesebben megjelenik majd a szolgdltatasok
aralakuldsaban. Tovabba a féként a
dohanytermékeket érinté addvaltozasok, valamint
szallashely szolgaltatdasokra kiterjesztésre kerild
turizmusfejlesztési hozzajarulds is arnovels hatdassal
birhatnak, ugyanakkor csdkkentéleg hat az 4fa 5%-ra
vald csokkentése ez utdbbi kdrben. Az importalt
inflaciét tekintve vegyes a kép, mivel egyrészt az
eurdovezet fel6l érkez6é arnyomas a visszafogottabb
novekedés eredményeként csokkenhet, masrészt
azonban a gyengébb forint drfolyam megjelenhet a
kereskedett
Osszességében azonban féként a mérsékeltebb

termékek aralakuldsaban.
kiils6 inflaciés nyomds, valamint a magas
élelmiszerdr bazisba éplilésének eredményeként a
fogyasztoi drak novekedése 2020-ban elmaradhat a
2019. évitdl. Ezt kovetSen 2021-et kdvetben pedig
az MNB kozéptavu céljanak megfelel6en 3% lehet az
inflacio.
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13. abra: Az inflacié trendje az EU-ban és a régiéban
(alkohol, dohény, energia és élelmiszer nélkdl szamitott

3 - harmonizalt inflacio, év/év, %)
2 .
‘] .
0
_‘I .
2015 2016 2017 2018 2019
V4 orszagok e U 4tlag

Forrds: Eurostat
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Allamhdztartdsi folyamatok

2019 elsé felében — eredményszemléletben — 1,3%-
os tobblettel zart az dllamhaztartas egyenlege, mig a
harmadik negyedévben — az el6zetes pénziigyi
szamlak alapjan — hiany koérvonalazddott (14. dbra).
A beérkez6 adatok is megerdsitik, hogy a gyors
gazdasdagi novekedésnek és a kedvezd koltségvetési
folyamatoknak kdszonhetéen az év egészére
kitlizott 1,8%-o0s unidos moddszertan szerinti GDP-
aranyos hidnycél tarthaté. A bevételi oldalon a
tartésan kedvez6 munkaerdpiaci trendekkel, a

fehéredéssel és a gazdasag gyorsulasaval
parhuzamosan a jovedelemaddk, illetve - a
bérmegallapodasban rogzitett addcsokkentés
mellett — a jarulékbevételek is érdemben

emelkedtek. A fogyasztas béviiléséhez kothetd afa
bevételek szintén jelentGsen emelkedtek. A kiadasi
oldalon szadmottevd mértékben ndvekedtek a
kozvetlen kormanyzati beruhazdsok, illetve a
kozvetett, felhalmozdsi célu — igy a késGbbi
negyedévekben beruhazdsok formajaban realizalodd
— transzferkiadasok szintén néttek. A kdzszféraban
bevezetett életpalyamodellek kovetkeztében a
bérjellegli kiaddsok is bdviiltek.

14. abra: A kormanyzati szektor egyenlege
4 7 (GDP sz4zalékaban)

I -1 =11l -1V
2015 2016 2017 m 2018 H 2019

Forrds: KSH, Eurostat, PM-szamitds

Az elkbvetkez6 években a koltségvetés hidnya
tovdbbra is tartdsan és érdemben a GDP 3%-a alatt
teljestl (15. dbra). Mindekozben a fiskalis politika
hathatésan tdmogatja az aggregdlt keresletet.
Egyrészt bevételoldali eszkdzokkel, mint példaul a
tobb lépésben 27%-r6l — a 2016. novemberi
bérmegallapodas szerint a brutté atlagos realkereset
alakulasdnak fuggvényében - 11,5%-ra csokkend
szocidlis hozzajarulasi addkulccsal, amely javitja a
profitabilitdst, 0Osztonzi a vallalatok beruhdzasi
aktivitdsat és a hdztartdsok munkavallalasat, illetve
emeli a munka révén elérhet6 jovedelmeket, amely a
fogyasztasra hat kedvez6en. Masrészt a kiadasi
oldalon szamos intézkedés, mint példaul a Magyar
Falu Program, az ut- és vasuthdldzat fejlesztése, az
otthonteremtési kedvezmények, a Csaldadvédelmi
Akcidterv, illetve a kozszféra életpdlyamodelljei
fejtenek ki kedvez6 konjunkturalis hatast.

15. abra: A kormanyzati szektor egyenlege
(a GDP szazalékaban)
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Forrds: KSH, PM-szdmitds
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Pénziigyi piacok

2019 a pénzlgyi piacok szempontjabdl 2018-hoz
hasonléan mozgalmas évnek szamitott. Az év
masodik felében a vezetd jegybankok monetdris
politikdja sorra 180 fokos fordulatot vett:
kamatemelés helyett kamatot csokkentettek, sét az
EKB még mennyiségi lazitd programjat s
Ujrainditotta, a lekdszoné Draghi elndk pedig az
eurdzona gazdasdagait felszdlitotta az EKB torekvések
sajat hataskorben valé kiegészitésére.

A jegybankok altal tovabbra is fenntartott extrém
alacsony, sok esetben negativ hozamkoérnyezet
egyre nyilvanvalébban nem atmeneti helyzet,
amelyhez a vildggazdasagnak is alkalmazkodnia kell.
Az eladdsodds koltsége varhatéan hosszu ideig
nagyon alacsony marad, ami abba az iranyba mutat,
hogy a monetdris politikdk élénkit6 eszkdztaranak
kimerulését kovetGen a koltségvetési politikdk veszik
at a stafétat, és prébalhatjdk meg stimuldlni a
novekedést.

A magyar monetaris politika szamara a fejlett piaci
események mozgdsteret biztositottak a laza
monetaris-pénzigyi kondiciok fenntartasara. A
Jegybank nemcsak a kamatokat hagyta valtozatlanul
alacsony szinten, de devizaswap-allomanydanak
novelésén keresztiil novelte a forintlikviditast a
piacon. Az allampapirhozamokra emellett a
kockazatmentes hozamok csdkkenése és a MAP
Plusz bevezetése miatt kisebb piaci forrasbevonasi
igény gyakorolt hatast: a hozamcsékkenés a hosszu
lejaratokon volt a leger6teljesebb, az Otéves
forinthozam 1,2 szazalékponttal alacsonyabb, mint
2018 végén.

A magyar hozamok az elmult hetekben-hénapokban
sorra rekordalacsony szintre csokkentek (16. dbra).
Ezzel pdrhuzamosan a kedvez6 makrogazdasagi
folyamatoknak és zsugorodd allamaddssagnak
koszonhetéen a CDS feldar is latvanyosan
mérséklédott, az orszag befektetbi megitélése
érdemben javult. 2019. februarban az S&P és a Fitch
egy kategdriaval tovabb javitotta az orszag
hitelmingsitését.

2019. december

16. abra: Allampapirhozamok alakuléasa

(szazalék)
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2019-ben az allamaddssag szerkezetének javulasa
folytatddott, tovabb
sérilékenységét. Ennek megfelel6en a kiilféldiek

mérsékelve az  orszag

kezében lév6 allamaddssag aranya 2018-rél 2019 elsé
félévének végére 37%-ra, a devizaarany pedig 24%-ra
csokkent. Az addssagkezelési stratégidban emellett a
korabbindl is nagyobb hangsuly keriilt az addssag
hatralévé futamidejének novelésére a megujitasi
kockazat tovabbi mérséklése érdekében. Ennek
tobbek  kozott
visszavasarlasok és -cseretranzakciok valdsultak meg.

keretében jelent6s  kotvény-

Mindezek mellett komoly javulast eredményezett a
lakossagnal 1évé allampapirok lejarati szerkezetében
az uj, 6téves futamidejd, fix kamatozasu allampapir,
a Magyar Allampapir Plusz (MAP Plusz) bevezetése.
A lakossag allampapir-befektetéseinek folyamatos
tovabbgorgetése helyett egyre inkdbb a MAP Pluszt
keresi, ezzel nagyon roévid id6 alatt Iényegesen
javitva a lakossagi allampapirok  megujitasi
kockdzatdat mutaté mérGszamokat. A rekord
gyorsasaggal feléplil6, mostanra tobb mint 3000
milliard forint MAP+ allomany a sokéves mdltra
visszatekintS Egyéves Magyar Allampapirt (mintegy
2250 milliard forint) és Prémium Magyar
Allampapirokat (mintegy 2650 millidrd forint)
megel6zve immar a

legnagyobb  lakossagi

allampapirtipusnak szamit (17. dbra).
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17. abra: Lakossagi allampapir allomanyok
(milliard forint)
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Forrds: AKK
Nemzetk6zi devizakotvények kibocsatasara 2019-
ben nem kerilt sor, s6t a kormanyzati tartalékok
magas szintje még a forintpiaci kinalat visszafogasat
is lehet6vé tette.
2019-ben folytatédtak a kedvezé hitelezési
folyamatok, mely leginkabb a javulé gazdasagi
kilatasokkal és a kormanyzati csalddtamogatasi
programokkal magyarazhatd.

A haztartasi hitelezés minden aspektusat tekintve
kedvez6 folyamatok figyelhet6ek meg. 2019 elsé
harom negyedévében 44%-kal emelkedett a
hitelfolydsitasok Osszege a tavalyi év azonos
id6szakdhoz viszonyitva, igy a harmadik negyedév
végére a haztartasi hiteldllomany 13,6%-kal
novekedett a 2018. év végi adathoz képest. A
hitelnévekedés legnagyobb része az év harmadik
negyedévében tortént, elsésorban a Babavaré
kiemelkedd

kolcson folydsitasanak

eredményeképpen (18. dbra).

A haztartasi hitelezés tovabbi élénkilésének
irdanydba hat a toretlenil bévilé fogyasztds, a
folyamatosan novekvé foglalkoztatottsag, az
emelked6 jovedelmek, az élénk ingatlanpiac és a
Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény, valamint a

Babavard tamogatas.

2019. december

18. abra: Folyositott haztartasi hitelek havi értéke
(milliard forint)
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Forrds: MNB

A vallalati hitelezés terén folytatédtak a korabbi
kedvezé folyamatok. A hitelndvekedés a 15%-os
szint korlil mozog, de még mindig van tér a
bévilésre. Az NHP fix program keretében 343
millidrd forint szerz6déses allomany alapjan
novemberben 265 milliard forint kinnlévd hitelrdl és
lizingrél adott hirt a Jegybank.

A bankrendszer t6kemegfelelése, likviditasi és
tovdbbra is stabil. A
kamateredmény jelent6sége némileg emelkedett,

jovedelmi  helyzete
de a jutalékeredmény tovabbra is fontos szerepet
jatszik a nyereségesség fenntartasaban. E két
kategdridbdl szarmazé magas bevételi szint tudja
ugyanis biztositani a két szamjegyl sajattGke-
aranyos jovedelmezéségi (ROE) mutatét, miutan a
m(ikodési koltségek tovdbbra is komoly részét
bankok
koltséghatékonysaga a jovedelmezfség fenntartasa

emésztik  fel a  bevételnek. A
tekintetében ennélfogva a jov6ben is kritikus és
fejlesztésre szorul, emellett a pénziigyi tudatossag
fokozasa és a digitalizacios és fintech kihivasokra
adott megfelel$ vélaszok megtalalasa szintén fontos
a jovGre nézve.
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Kiilsé egyensuly

A kulsé egyensulyi folyamatok 2019-ben kedvezéen
alakultak. Az els6 harom negyedév adatai alapjan a
kilkereskedelem tobblete az er6teljes belf6ldi
konjunktura ellenére 2018-hoz képest emelkedni
tudott. Ennek oka, hogy a romlé nemzetkozi
konjunktira ellenére az export jol teljesitett, ami
igazolja a magyar gazdasag ellendllé képességét. Az
aruk egyenlege ennek megfelel6en visszafogottan
csokkent, mig a szolgaltatdsok esetében novekedést
regisztraltak, amelynek kdszonhetben a
kilkereskedelem tobblete historikus Osszevetésben
tovdbbra is magas. A jovedelemaramlasokat tekintve a
munkajovedelmek egyenlege emelkedett, mig a
kamatkidramlasok érdemben csokkentek, ami igy

ellensulyozta a kilfoldi vallalatok profitndvekedését.

A GDP-ardnyos folyd fizetési mérleg egyenlege a
kilkereskedelemhez kothet6en mérsékelt csdkkenést
mutat 2018-hoz képest. A kilfolddel szembeni
finanszirozasi képesség az el6z8 évihez képest szintén
csokkent, amelyben a fentieken tulmenéen egy, a
t6kemérleget érint6 egyszeri jellegli hatds s
kozrejatszott. A tendencidt tekintve ugyanakkor
kedvez8, hogy az unids forrasbedramlas fokozatos
emelkedést mutat. Osszességében tehat a massziv
kilkereskedelmi tobblet és az uniotdl érkezd
forrasoknak kdszonhetden a kiilsé egyensulyi mutatok
régids 0sszevetésben valtozatlanul kedvezGek.

19. abra: A f6bb kiils6 egyensulyi mutatok alakulasa

(a GDP szazalékaban)
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Forrds: MNB, PM-szamitds
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El6retekintve, bar az élénk belfoldi keresletbdl
eredb6en a behozatal novekedése jelent6s lehet,
azonban az exportorientdlt vdllalatok Ujonnan épiilt

kapacitdsaibdl eredd teljesitményndvekedés
kovetkeztében 2020-tdl a kiilkereskedelem tobblete
fokozatosan emelkedhet. A csokkend

addssagszolgalat és a kilfoldi vallalatok névekvd
eredményének ered6jeként a jovedelemegyenleg
stabilan alakulhat. A folyd fizetési mérleg hianya igy
varhatéan csokken majd az elkévetkezé években,
amelynek eredményeként az el6rejelzési horizont
végére ismét tobbletbe fordulhat az egyenleg.

Az unio feldl érkezé forrasbearamlds az elGrejelzési

horizont  egészében magas maradhat. gy

Osszességében a  kulkereskedelem  jelentGs
tobbletének és az er6teljes transzferbearamldsnak
kdszonhetben a kiilfélddel szembeni finanszirozasi
képesség érdemi tobbletet mutathat, amely tovabb
erdsiti hazank negativ kiilsé sokkokkal szembeni
ellendllo képességét (19. dbra). A tartésan fennalld
tobblet és a dinamikus gazdasagi novekedés
eredményeként tovdbb javulhat az orszag kiilfélddel
szembeni finanszirozasi pozicidja. Ennek
koszonhet6en Magyarorszag a félévszazados addsi
pozicié utan a kulfolddel szemben nettd hitelezévé

valhat (20. dbra).

20. abra: A kilfolddel szemben fennallé
nett6 adossag alakulasa
60 - (a GDP szazalékaban)
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Forrds: MNB, PM-szdmitds
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2. KOLTSEGVETESI ELOREJELZES

HIANYPALYA
A 2019. évi koltségvetést 4,1%-os gazdasagi
novekedéssel, 2,7%-os inflaciéval fogadta el a

Parlament, a hidnycélt a GDP-hez viszonyitva 1,8%-
ban hatdrozta meg. A koltségvetést a Kormany ugy
dolgozta ki, hogy — mikdzben a hidny tovabbra is joval
a GDP 3%-a alatt folytatddik
allamaddssag csokkenése — az tdmogassa a gazdasagi

marad és az

tarsadalompolitika prioritasait, a prudens gazdalkodas
szem el6tt tartasaval.

A fegyelmezett koltségvetési politika sikerét jelzi, hogy
2011 ota az unids tagorszagok kozul egyedildllé
moddon csak Magyarorszag tudta minden évben
csOkkenteni az addssagratajat (21. dbra).

novekedést és érvényesitse a gazdasag- és
21. abra Az addssagrata alakulasa Magyarorszagon és az Eurépai Uniéban
(a GDP %-aban)
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A koltségvetés kdzponti alrendszerének pénzforgalmi
hidnya 2019. november végén 766 milliard forintot
tett ki, és Iényegesen alacsonyabb az el6z6 év azonos
id6szakaban keletkezett deficitnél (1842,4 milliard
forint). A tervezett 1,8%-os ESA hianycél tarthaté a

gyors
koltségvetési folyamatoknak készénhetGen.

gazdasagi novekedésnek és a kedvezé

A jelent6s gazdasagi béviilés — a beruhdzasok
gyorsuldsa, a munkahelyek szdmanak névekedése, a
readlbér emelkedése — megmutatkozik a koltségvetés
bevételi oldalan. 2019-ben vérhatdan a tervezettnél

joval magasabb addbevétel realizadlddik. 2019 elsé

Forrds: Eurostat, PM elérejelzés, Eurdpai Bizottsdg elérejelzés

tizenegy honapjaban az altalanos forgalmi adébdl 557
adébdl 64 milliard
forinttal, a személyi jovedelemadébdl 211 milliard

millidard forinttal, a jovedéki

forinttal, a szocidlis hozzajaruldasi adébdl, a
biztositottak altal fizetett nyugdij-, egészségbiztositasi
és munkaerdpiaci jarulékokbdl pedig 420 millidrd
forinttal magasabb bevétel folyt be, mint egy évvel

szocialis
Gjabb 2

kordbban, annak ellenére is, hogy a

hozzajaruldsi add kulcsa juliusban

szazalékponttal csokkent.

A kiadasi oldalon az eurdpai uniés programoknal a

maximalis Utem( forrasfelhasznalds a kedvezd
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gazdasagi novekedési és a foglalkoztatasi hatasok
miatt prioritast jelent. Az uniés kifizetések november
végéig 1341 millidrd forintot tettek ki.

A tisztdn  hazai  finanszirozdsi  beruhdazdsok
felgyorsultak. A kozlekedési fejlesztésekre tovabbra is
jelent6s Osszeget fordit a kormdanyzat. A gyorsforgalmi
utfejlesztéseket finanszirozé kiemelt kdzuti projektek
torvényi elGiranyzatrél 320 millidrd forint feletti
kifizetés tortént meg 2019-ben. A vasuthaldzat
fejlesztésére 38 milliard, kozutfeldjitdsra 67 milliard
forintot kolthet a koltségvetés 2019-ben.

A Magyar Falu Program keretében 100 millidrdos
nagysagrend( forrdst biztositott a Kormany a Falusi
CSOK-on feliili programelemekre.

A lakasépitési tamogatdsokra forditott kiaddsok 10
millidard forinttal magasabban teljesiltek, mint az
el6z6 év azonos id6szakdban, melynek oka, hogy
2019. julius
keretében bevezetésre kerilt a Falusi CSOK, valamint

1-jét6l a Csaladvédelmi Akcioterv
a jelzdloghitelekhez nyujtott, a gyermekek szamatdl
fliggd tdmogatas.

kdzszféraban a

Folytatddnak a megkezdett

életpalyamodellek. A fegyveres és rendvédelmi
2019-ben  tovabbi,

atlagosan 5%-kal nétt a katondk és a rendvédelmi

életpalyamodell  keretében
dolgozék fizetése. A honvédségnél dolgozd civilek
2019-t61 egy ()
alkalmazottakként

besorolasban honvédelmi
dolgoznak, négy év alatt
35%-0s

Ggyészi

egységesen illetményfejlesztésben

részesllnek. Az allomany tekintetében
beosztasi potlék és a cimpadtlék kerilt bevezetésre. Az
egészségligyi szakdolgozok és védén6k a 2019.
november 1-jét6l esedékes 8%-os bérfejlesztést mar
2019. jdlius 1-jét6l megkaptdk. 2019-ben atlagosan
30%-kal

hattérintézményeknél

emelkedett a minisztériumokban és a
dolgozd kormdanytisztviselGk
bére, a kormanyzati munka racionalizalasa, a létszam

csokkentése mellett.

A kedvez6 munkaeré-piaci tendencidkra tekintettel a
kézmunkaprogramok vérhaté kiadasa 22 milliard
forinttal alacsonyabb az elGiranyzatnal.

A j6 gazdasagi teljesitménynek kdszonhetéen 2019-
ben is sor kerllt nyugdijprémium kifizetésére a

korabbinal szélesebb kérben, mert a juttatast 2019-
ben azok is megkaptdk, akiknek az ellatdsat idén
allapitottdk meg. Ennek maximalisan adhatd 6sszege
22 ezer forint, atlagos Osszege jogosultanként a
tavalyinal is magasabb, 20 ezer forint. A kifizetésekre
a koltségvetés 52 milliard forintot biztositott. A

vartndl magasabb inflacid miatt 0,7% mértékd
egybsszegli nyugdij kiegészitésre is sor kerult

novemberben, ami 25 millidrd forinttal emelte a
nyugdijkiadasokat.

Ezen kiviil a Kormany dontése alapjan oktéberben a
nyugdijasok és egyes mas ellatasokban részesiildk
rezsiutalvanyban részesiiltek, amellyel 6sszességében
23 millidrd forinttal tadmogatja a koltségvetés az
elldtottak szdmara a gaz- és aramszamla fizetését.

Az uniés modszertan szerinti nettd kamatkiadasokban
az eredeti el@irdnyzathoz képest 58 milliard forinttal
magasabb teljeslilés prognosztizdlhaté jelent6s
részben a magas kamatozasu lakossagi allampapirok

iranti jelentds kereslet eredményeként.

Kéltségvetési kitekintés a 2020-2023 évekre

Tovdbbra is alacsony kéltségvetési hidny, folytatodo
addssdgcsékkenés

Az elkdvetkez6 években a Kormdny koltségvetés-

politikai prioritdsa tovdbbra is a GDP-aranyos
koltségvetési hiany csokkentése, az allamaddssag
mérséklése legaldbb a hazai és unids elvarasoknak
megfelel6 itemben. A pénziigyi stabilitds fenntartasa
fordulat

erGsitését, a

mellett a Kormany a demografiai

el6segitését, a versenyképesség
termelékenység javitasat és a gazdasdg fehéritését
helyezte el6térbe annak érdekében, hogy a
nemzetkozi gazdasagi kornyezet érzékelhet6 romldsa
mellett is a magyar gazdasag képes legyen a
folyamatos, az Eurdpai Unid atlagat 2%-kal meghaladé

gazdasagi novekedésre.

Ezen célkitlizések szem el6tt tartdsdval a kitekintés a
2020.  évi
kitekintésében lefektetett hianycélokkal szamol: 2020-
ra 1%-os, 2021-re 0,7%-o0s, 2022-re 0,4%-os GDP
aranyos hiannyal, 2023-ra pedig kiegyensulyozott,

koltségvetési  torvény  kozéptavu

hiany nélkali allamhaztartassal. A koltségvetési
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egyenleget  egyszeri tételek varhatéan nem

befolyasoljak.

Az Onkormanyzatokndl 2016 és 2018 kozott jelentds
szufficites pénzforgalmi egyenleg alakult ki az unids
forrasok  beérkezése  miatt. Ezen  forrdsok
felhasznalasa révén ez a tobblet varhatéan hianyba
fordul at 2019-ben. A 2019-t6l jelentkez6 magas
pénzforgalmi hidnyok az uniés mddszertan szerint
GDP ardnyosan nullszaldd kozeli allapotnak felelnek
meg.

A kozéptavu koltségvetési palya
biztositja, hogy 2020-tdl is rendelkezésre allnak a

tarthatésdgat

kozponti tartalékok. Tekintettel az el6re nem vart
negativ kockazatoknak a vildggazdasagi folyamatokkal
kapcsolatos novekedésére, 2020-ban a GDP 1%-at
kitevé biztonsagi tartalékot képzett a koltségvetés,
megduplazva az el6z6 évi szintet.

A koltségvetési kitekintés az eddig meghozott

kormanyzati intézkedések figyelembevételével
készllt. Az olyan esetekben, ahol nincs a hatalyos
szabalyozastdl eltéré orszaggydlilési vagy kormanyzati
dontés, ott a kalkuldcié a hatadlyos szabalyozast,
kozpolitikai irdnyt veszi alapul, feltételezve az un.

»Valtozatlan koltségvetési politika” forgatdkonyvet.
Kéltségvetés, foglalkoztatds és versenyképesség

Az elmult években a koltségvetés-politika egyik
sarokkove a foglalkoztatas névelése volt, amelyet az a
felismerés alapozott meg, hogy tartds koltségvetési
egyensuly csak ennek révén érhet6 el, hiszen a
koltségvetés addbevételeinek kozel fele kdzvetlentl a
munkavallalashoz kapcsolddd bevételekhez kotddik.

Ennek jegyében kordbban is szdmos nagy jelentGségd,
szamottevd koltségvetési kihatassal bird intézkedésre
kerllt sor. Ebbe illeszkedett a Versenyszféra és a
Kormdany Allandé Konzulticiés Féruma &ltal 2016.
novemberben kotott bér- és addmegillapodds. A
megfeleléen 2019 harmadik
Gjabb 2
addcsokkentés valdsult meg és 2020-ban a szocialis

megallapoddasnak

negyedévének elején szdzalékpontos
hozzajaruldsi add varhatdan 2 szazalékponttal tovabb
csokken; a pontos id6pont a versenyszféra redlbér

novekedésétél fugg.

A kisvallalati ado (kiva)

kornyezetet

igen kedvez6 adodzasi

teremt a foglalkoztatasban fontos
szerepet jatszo kis- és kozépvallalkozasok szdamadra.
adénem a szocialis

Tekintettel arra, hogy az

hozzajaruldsi addét is kivaltja, 0Osszhangban a
meghozott intézkedésekkel, a kiva kulcsa 13%-rél
12%-ra tovabb mérséklédik 2020. janudr 1-jét6l. A
cégeknek jelent6s egyszer(sitést, és tobb szazezer
forintos megtakaritast biztositd addzasi mdd
népszer(ivé valdsa joval tobb bevételt eredményezhet

2020-ban, mint az el6z6 évben.

A munkaerGpiacon egyre tobb terileten alakult ki
munkaer6hidny — a specidlis képzettséget igényld
munkakorok mellett mar szakképzetlen allasok
esetében is —, dont6en a maganszektor bo6vils

munkaeré-kereslete miatt.

Ezzel Osszefliggésben a munkavallalok orszagon beliili
mobilitdsanak elémozditasara munkdasszallas-épitési
vagy -felljitdsi tdmogatds igénybevételére az
onkormanyzatok és tarsuldsai, valamint a 100%-ban
Onkormanyzati tulajdonu gazdasagi tarsasagok mellett
a magantulajdonu vallalkozasoknak is lehet6sége

nyilik 2019 Gszétél.

A munkaerdépiac feszessé valasa miatt valik fontossa a
kézmunka rendszerének hatékonyabba tétele, illetve
az egyéb aktiv munkapiaci programok szélesitése. A
kézmunka helyett a versenyszféraban munkat vallalék
egyre novekvé aranyat figyelembe véve a Start-
forditott kiaddsok 2020. évi
tervezett szintje a korabbi évekénél joval alacsonyabb,
140 milliard forint.

munkaprogramra

A nék munkaer6-piaci részvételének novelése

érdekében a kovetkez6 id6szakban is novekvd

forrasokat biztosit a koltségvetés a kisgyermekek

napkodzbeni elldtasanak egy Uj, tobbszinti - a
rugalmas feladatelldtast segit6 — rendszerének
finanszirozasara.

2019. januar 1-jétdl a munkaviszonyban

foglalkoztatott sajat jogl nyugdijasnak mindsilé
munkavallalok esetében nem kell egyéni jarulékot
fizetni, és emellett a foglalkoztatét sem terheli
szocialis hozzdjarulasi addfizetési kotelezettség. A
2020 juliusatdl hatalyos G jaruléktorvény ezt a
kedvezményt

kiterjeszti valamennyi
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keresGtevékenységet (pl.: kdzalkalmazotti jogviszony,
egyéni és tdrsas vallalkozdok, megbizasi jogviszony)
folytato sajat jogu nyugdijasra.

A még meglevé munkapiaci tartalékok kihasznaldsa
mellett egyre inkdbb a hatékonysdag emelése valik a
novekedés magas szintjének fenntartasat szolgald, a
koltségvetés-politikat is meghatdrozd célla. Ezzel

o0sszhangban, az addrendszerben tobb, az
addadminisztraciét csokkentd, a vallalatok
fejlesztéseit 6sztonz6 valtozdsra kerdl sor.

Az adorendszer egyszer(sitése érdekében

folytatddnak az adddsszevondsok és -megsziintetések.
A kisvallalkozdsokat érint6 kedvezményes adénemek
(kiva, kata) bevezetése kovetkeztében az elmult
években szamottevéen csokkent az egyszerdsitett
vallalkozéi add (eva) igénybevétele, ezért 2020-tdl
kivezetésre kerlil ez az addzasi forma. Ezzel
parhuzamosan — az addrendszer toredezettségének
csokkentése érdekében — a nyugdijjarulék, a
természetbeni egészségbiztositasi jarulék, a pénzbeli
egészségbiztositasi jarulék és a munkaer6-piaci jarulék
helyett egységes tdrsadalombiztositasi jarulék jelenik

meg az adérendszerben 2020. julius 1-jét6l.

A 2019 decemberében elfogadott addvaltozasok egyik
legfontosabb elemeként kiterjesztésre keriil az online

szamldzds  rendszere, amelyben jelenleg a
vallalkozdsok azon szamlak adatait kildik el
elektronikus Uton az adodhivatalhoz, amelyeket

belféldi addalanyok részére allitanak ki, és amelyek
afatartalma meghaladja a szdzezer forintot. Jovére az
2020.
vallalkozdsok egymds kozotti Ugyleteirsl kidllitott

Osszeghatar megsz(inik, julius  1-jét6l a
minden szamlat megkap majd az addhatdsag, 2021.
januar 1-jétSl pedig a maganszemélyeknek kiallitott
szamlak adatait is be kell kildeni. Ez amellett, hogy
évente akdr tobb tizmillidrd forinttal novelheti a
koltségvetési bevételeket, konnyit a vallalkozasok
adminisztraciés terhein is, hiszen az addhivatal
varhatdéan 2021 tavaszatdl elkészitheti helyettik az
afa-bevallasi tervezetiiket. Mindemellett a gazdasag
fehéritésén, a piac tisztuldsan és a vallalkozéi terhek
csokkentésén keresztlil ez a valtozds hozzdjarul a
gazdasag versenyképességének javulasahoz is.

tendencidk fenntartasa

A kedvez6 beruhazasi

érdekében 500 millié forintrél fokozatosan, 3

lépésben csokken a kis- és kozépvallalkozasokra
vonatkozo fejlesztési adékedvezmény értékhatara.
A versenyképesség javitdsat és a beruhazasok

novekedését tdmogatja, hogy jelentésen
megnovekedett a fejlesztési tartalék értékhatara
2019-ben: 500 millié forintrél 10 millidard forintra
emelkedett, ami a profitot  visszaforgatd
start-up

létrejottét és t6kéhez jutdsat addpolitikai eszkozokkel

vallalkozasokat segiti. A vallalkozdasok
is 6sztonzi a Kormany. A korai fazisu véllalkozasokban
szerzett részesedésekre vonatkozo jelenlegi tarsasagi

addalap kedvezmény értékhatdra enyhitésre kerdlt.

A magyar vallalkozasok finanszirozasi forrdshoz jutasa
és versenyképességiik javitasa érdekében 10 milliard
forintot biztosit a koltségvetés a Garantiga
Hitelgarancia Zrt. t6keemelésére és 5 milliard forintot
Alapitvany

az  Agrar-Véllalkozdsi  Hitelgarancia

tGkeemelésére.

A hazai agrarium er@sitése érdekében 2020 és 2030
kozott évi 17 millidrd forint ontozési célu koltségvetési
forras biztositja a hazai vizgazdalkodas ilyen iranyu
fejlesztését.

A kutatasi
érdekében a vallalati kutatas-fejlesztés tamogatasat
32 milliard forint tobbletforrds garantalja 2020-t6l.

célok eredményesebb megvaldsitasa

A vallalkozasok likviditasanak
terheik
megszlnik a 100 millid forint éves arbevétel feletti

javitasa és
adminisztrativ mérséklése  érdekében
vallalkozasok addelbleg kiegészitési kotelezettsége a
tarsasagi add, az innovacids jarulék, valamint az

energiaellaték jovedelemaddja esetében.

A rekldmaddé 2019. julius 1-jétél
felfliggesztésre kerilt, azzal a céllal, hogy a digitalis

2022 végéig

gazdasag addzasa tikrézze a technoldgia fejlédésével
jaré elényoket és az intézkedés 0Osztondzze a piac
tovabbi bévilését.

A turizmus-fejlesztés és a szallashely-szolgaltatds
régios versenyképességének javitdsa érdekében 18%-
rol 5%-ra mérséklédik a kereskedelmi-
szallashelyszolgdltatas afakulcsa, valamint az agazati

fejlesztések finanszirozasa céljabdl kiterjesztésre kerdl
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e szolgdltatdsokra a 4%-os turizmusfejlesztési

hozzajarulas.

2020-t6l uj szakképzési rendszer keril bevezetésre,
amelynek célja a tudasalapu gyakorlati oktatas, a
digitalis tudasfejlesztés, a szakképzés és a gazdasagi
szféra kozotti egylttm(ikodés erdsitése. A 2019
novemberében elfogadott Uj szakképzési torvény
értelmében atalakul a szakképzés tartalmi és
modszertani szempontbdl is. A 2020/2021-es tanévtdl
a szakképz6 intézményeknek két tipusa lesz: a
technikum és a szakképzé iskola. A haroméves
szakképz6 iskoldkban az egyéves dagazati alapozét
kétéves szakmai képzés koveti, a technikumokban
pedig a kétéves dgazati alapozd végeztével az eddigi
egy évrél harom évre bévil a szakmai képzés. A
technikus szint(i

szakképzettség  kozépvezetGi

ismereteket biztosit.

A gyakorlati oktatas esetén szakképzési munkaviszony
jon létre a tanuld és a dudlis képz6hely, vagyis a
gyakorlatot szervezd cég kozott. A nappali oktatasban
résztvevé tanuldk oOsztondijra lesznek jogosultak,
emellett egyszeri palyakezdési juttatdst is kaphat, aki
befejezi a képzést és szakmat szerez. Az
iskolarendszeren bellil megszerezhet6 alapszakmak
rugalmasabb, rovidebb képzési id§ alatt a felnSttek

szamara is elérhet6ek lesznek.

A torvény szerint a szakképz6 intézmények
alkalmazottjai az eddigi kozalkalmazotti statusz
helyett munkaviszonyban vagy megbizasi

jogviszonyban allhatnak majd, hogy rugalmasabb
alkalmazasi feltételekkel és a magasabb bérezéssel
kivalo szakembereket tudjanak a tanari pdlyara

vonzani illetve megtartani.
Az életmindség javuldsa

A 2017-ben elkezdett minimalbéremelés és
garantdlt bérminimum emelés, tovabba az allami
vallalatok  korében  meghirdetett béremelési
program mind a koltségvetési szféraban, mind az
allami  vdllalatoknal jelent6s  béremelkedést
eredményez. Ehhez a 2020 utdni években is
biztositja a sziikséges forrasokat a koltségvetés.

A koltségvetés fedezetet nyujt az egészségigyi
agazatban korabban végrehajtott béremeléseken tul
bérfejlesztés

egy Ujabb, tobblépcsis

megvaldsitdsara. Az intézkedés nyoman az
egészségligyi szakdolgozdék bére a 2018. évi
bérikhoz képest 2022-re atlagosan 72%-kal

emelkedik. A bérfejlesztési program keretében az
allami, helyi 6nkormanyzati, egyhazi vagy a vallasi
tevékenységet végz6 szervezet tulajdondban és
fenntartasaban allé védéndi szolgdlatok altal
foglalkoztatott véd6n6k mar az idei év kdzepétél az
mértékd

egészségligyi szakdolgozdkkal

bérezésben részesiilnek. Rendelkezésre all a forras

azonos

tovabbd a rendvédelmi igazgatdsi alkalmazottak

illetményének novelésére, a bolcsédei
humdneréforras anyagi elismerésére, az

Orszaggylilésrél szolé torvényben meghatarozott

képvisel6i  juttatasok, illetve koztisztviselGi
illetmények novelésére, valamint az Allami
Szamvevdszék  foglalkoztatottjai  illetményének
nemzetgazdasagi atlagkeresethez kotott
névekedésére.

A kovetkez6 években a nyugdijak és a nyugdijszer(
ellatdsok megd6rzik redlértékiiket, az inflaciot kovetd

mértékben emelkednek. A nyugdijasok
részeslilhetnek a gyors gazdasdgi novekedés
eredményébdl az elérejelzési horizonton,

amennyiben az el6ttink 34ll6  években a
nyugdijprémium fizetésének feltételéil szolgalo,
3,5%-ot

megvaldsul.

meghaladd gazdasagi novekedés

Az orszag biztonsaganak novelését szolgalja a

Honvédelmi Minisztérium koltségvetésének

emelkedése a GDP aranyos finanszirozdsra
vonatkozd szabdlyok szerint. Tovadbba a védelmi
képesség novelése érdekében a kormany dontése
években  katonai

alapjan  az  elkoévetkezé

szallitéreplil6-gépek beszerzésére keriilhet sor.

Demogrdfiai helyzet javitdsdt célzo intézkedések

A Kormdny gazdasag- és tarsadalompolitikdjanak a
foglalkoztatas novelése mellett kiemelt stratégiai célja
a gyermeket nevel6 csaladok tovabbi tdmogatasa, ami
az el6ttlink allé években a koltségvetés-politikdban is
érvényesll (22. dbra).
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22. abra A csaladokat érint6 osszes

raforditas
(2010-2020, milliard Ft)
22276
2003,8
1470,4
955, I
2010 2014 2019 2020

A munkabért Eurdpa egyik legalacsonyabb személyi
jovedelemadd kulcsa (15%) terheli, a gyermeknevelést
pedig a személyi jovedelemaddbdl igénybe vehetd
illetve a csaladi

csaladi kedvezmény,

jarulékkedvezmény segiti.

23. abra A gyermekvallalasi kedv valtozasa
(termékenységi ardnyszam)
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Forrds: Eurostat

A hozzatartozéjukat otthon dpoldk szamdra nyujtott
szocialis ellatas, az apolasi dij mellett 2019-t6l egy Uj
ellatasi forma (gyermekek otthongondozasi dija)
kialakitasara kerllt sor a sulyos fogyatékossagabdl,
tartdés betegségébdl addddan onelldtasra képtelen
gyermekikrél gondoskoddk szamara. Az ellatds
o0sszege 2019-ben havi 100 000 Ft, majd 2022-ig
l[épcsézetes emelkedéssel eléri a minimalbér bruttd
Osszegét. Ezen intézkedéssel parhuzamosan
emelkedik az d&polasi dij Osszege is 2020-2022.

években 55%-kal.

A Csaladvédelmi Akcioterv keretében:

- 2020. januar 1-jétél az életiik soran legaldbb négy
gyermeket nevel§6 ndék mentesiilnek a személyi
jovedelemadd megfizetése aldl,

- bevezetésre kerill a nagyszil6i gyermekgondozasi
dij, melynek keretében lehetdség lesz arra, hogy a
nagyszilé maradjon otthon az unokakkal,

- kib6vil a bolcsédefejlesztési program, amely
keretében 2022-re 70 ezerre emelkedik a bolcsédei
férGhelyek szama, valamint megfelel6 szakember-
létszdm kerUlt kialakitdsra a bélcsédékben,

- folytatédik a 2019.
nagycsaladosok

tdmogatasa,

julius  1-jét6l bevezetett

személygépkocsi-szerzési

- a Babavaré tamogatds és a Falusi CSOK felfutdsa
miatt tovabbi kiadasokkal kell szamolni,

- az idegennyelv-oktatasi stratégia részeként a
2020/2021-es tanévtsl kéthetes kulfoldi intenziv
nyelvtanuldshoz a koltségvetés tamogatast biztosit a
kozépiskola 9. és 11. évfolyamaban tanuld didkok

szamara, hogy  elGsegitse a nyelvvizsga
megszerzését, és az idegen nyelv életszerl

elsajatitasat.

A 2020/2021. tanévtdl a tankényvellatas ingyenessége
teljes kor(ivé valik azzal, hogy a kdznevelés nappali
rendszerl iskolai oktatdsdban résztvevé valamennyi
tanuldé szamara kozpontilag biztositott az ingyenes
tankonyvellatas. Az intézkedéssel mar a 10-12.
évfolyamosok és a 13-16. szakképzési évfolyamok

tanuldi is ingyen kapjak a tankényveket.

A hallgatéi normativa 6sszege 2020-t6l 166 600
forint/évre névekszik. A hallgatéi juttatdsok emelkedd
szocialis 6sztondijak

Osszege, a tanulmanyi és

novelése hozzajarul a hallgaték és a szileik
felsGoktatasi tanulmanyokkal jaré anyagi terheinek

enyhitéséhez.

Fejlesztési programok

A koltségvetésben tovabbra is jelentds szerepet
kapnak a novekedést segit6, fejlesztéshez kapcsolddo
kiadasok. Az
nagyszabdsu beruhazasokra tobb ezer millidrd forintot
fordithatunk a 2020-2022 id6szakban.

infrastruktara  fejlesztését  célzo

A 2024-ig kitekint6é kozutfejlesztési koncepcid alapjan
0sszesen mintegy 3000 millidrd forint értékd fejlesztés
torténik  meg, amelynek megvaldsitasira a
kozutfejlesztésre rendelkezésre allé eurdpai unids
forrasok teljes 6sszege felhasznalasra kerdil, tovabb3 a

program id6horizontjan 6sszesen kozel 1 800 milliard
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forint hazai kéltségvetési forras felhasznalasa torténik
meg. Jelent6s forrdsokat biztosit a koltségvetés a
Budapest-Belgrad vasutvonal felljitdsdra és tovabbi
vasutfejlesztésekre, turisztikai fejlesztésekre, a
Magyar Falu programra, a Zéldgazdasag Finanszirozasi
Rendszerre, az Erzsébet taborok fejlesztésére,
kerékparutak kialakitasara, évodafejlesztési program
tdmogatasara, Uj budapesti multifunkcionalis sport- és
rendezvénycsarnok megvalésitdsanak tdmogatdsara,
valamint az Egészséges Budapest Programra. Ezen
kivil a hatdron tali gazdasagfejlesztési programok
tdmogatasara is szamottevé forrds all rendelkezésre a
2020-22 id6szakban. Az uniés tdmogatdsok mellett
tobb szaz milliard forint koltségvetési tdmogatas segiti
a Modern Varosok Programban szereplé beruhdzasok
megvaldsitdsdt, amelyek nagyobb része kozvetleniil
gazdasagfejlesztési célzatu. A program keretében a
Kormdny valamennyi megyei jogu  varossal
egylttm(kodési megallapodast kotott
gazdasagfejlesztési, turisztikai, oktatasi, kulturdlis és
sport célu fejlesztések létrehozdsara, amelynek teljes
értéke meghaladja a 3900 milliard forintot.

Az unids pénzigyi ciklus el6rehaladtaval az el6ttiink
allé idészakban a kifizetett pénzek felhasznaldsan van
a hangsuly. Mindez azt jelenti, hogy a 2019. évi
koltségvetési  kifizetések nagysaga kismértékben
csokken az el6z6 évekhez képest, ugyanakkor a
kordbbi években a hazai koltségvetés altal
megel6legezett projektek megvaldsitasa az el6legek
felhasznaldasan keresztiil felgyorsul, ami hozzajarul a
gazdasagi novekedés lendiiletének fenntartasahoz. Az
el6leg-felhasznaldas révén az unidtdl igényelhetd
pénzforrasok 6sszege is szamottevGen meghaladhatja
a korabbi évekét, ami a pénzforgalmi hiany, és igy az
allamaddssdg alakuldsa szempontjdbdl kedvezs. A
vissza nem téritend6 tamogatasok mellett a korabbi
pénziigyi id6szakhoz képest jelentésen magasabb
aranyban keriilnek meghirdetésre pénziigyi eszk6zok
is, melyek a tobbszori kihelyezés altal hosszu tdvon
tudnak biztos finanszirozasi forrast nydjtani a
megerdsodé vallalkozasok jov6beni fejlesztéseihez. Az
id6szak végén mar szamolni lehet az uj, 2021-2027-es
tervezési periddus keretében meghirdetésre keril6
programokkal.
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TABLAZATOK

1. MAKROGAZDASAGI PROGNOZIS 2019-2023

(éves vdltozds, szdzalék)

Tényadat \ ElGrejelzés

2018 | 2019 2021 2022

GDP novekedése és szerkezete

GDP 5,1 4,9 4,0 4,0 4,3 4,1
GDP belfoldi felhasznalasa 7,3 5,0 4,0 3,5 3,7 3,5
Haztartasok fogyasztasa, ebbdl: 4,0 4,3 4,0 3,9 3,8 3,8

Fogyasztasi kiadas 4,9 4,8 4,8 4,7 4,6 4,6
Természetbeni tarsadalmi juttatas 0,4 2,3 0,7 0,2 0,3 0,2
K6z0sségi fogyasztas 2,0 1,0 0,5 1,4 0,4 1,5
Brutto alléeszkoz-felhalmozas 17,1 17,4 4,1 3,6 4,6 3,4
Aru- és szolgéltatasexport 4,3 5,9 5,0 5,5 5,9 6,3
Aru- és szolgaltatdsimport 6,8 6,2 5,0 5,1 5,4 5,8

Munkaer6-piaci mutaték

Bruttd bér-és keresettomeg 12,6 11,9 10,2 9,0 8,8 8,5
Bruttd nomindlis dtlagkereset 11,3 10,8 9,3 8,3 8,2 8,1
Nettd nomindlis atlagkereset 11,3 10,8 9,3 8,3 8,2 8,1
Egy keresére jutd nettd realbér 8,3 7,1 6,3 5,1 5,0 4,9
Foglalkoztatottak szdma ! 1,1 0,9 1,0 0,7 0,6 0,4
Termelékenység ! 4,0 3,9 3,0 3,2 3,7 3,7
Inflacio 2,8 3,4 2,8 3,0 3,0 3,0

Munkaerd felmérés statisztika alapjan szamitva.
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2. KOLTSEGVETESI PROGNOZIS 2017-2021

2. a. tablazat BEVETELI OLDAL

(milliard forint)
Tényadat El6rejelzés
2019 2020 2021 2022 2023
2018

varhaté  elGiranyzat iranyszam iranyszam iranyszam
Gazdalkodd szervezetek befizetései 1431,9 1386,3 1689,9 1777,7 1858,0 1934,8
Fogyasztdshoz kapcsolt adok 5411,7 6130,6 6 636,9 6995,9 7374,4 7 758,0
Lakossag befizetései 2425,3 2 680,6 2 898,7 3190,5 3452,6 3735,7
Koltségvetési szervek és szakmai fejezeti kezelésu elGiranyzatok 2436,3 2209,6 1430,4 1430,4 1430,4 1430,4
Kozponti koltségvetési szervektsl szarmazo befizetések 30,4 29,9 26,0 107,5 151,9 187,5
K&zponti maradvanyalapba torténd befizetések 199,8 282,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Tarsadalombiztositasi alapok befizetése 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Helyi 6nkormanyzatok befizetése 41,7 54,6 43,0 43,0 43,0 43,0
Elkllonitett allami pénzalapok befizetése 13,3 91,2 92,2 56,2 46,2 41,2
Allami vagyonnal kapcsolatos bevételek 184,6 212,3 162,5 172,0 159,1 140,0
Egyéb bevételek 19,7 31,3 11,8 14,6 14,5 14,5
Unids programok bevételei 1053,8 1188,3 1482,0 1343,5 967,7 874,6
Unids tdmogatasok utdlagos megtériilése 260,9 200,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vambeszedési koltség megtéritése 15,7 16,3 17,1 17,7 18,5 19,3
Bevételek dsszesen 13525,1 14 513,5 14 490,4 15 149,0 15516,3 16 178,9
Kamatbevételek 120,5 243,5 32,4 94,1 69,7 36,2
Bevételi f66sszeg 13 645,7 14 757,0 14 522,9 15 243,1 15 586,0 16 215,1
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2. b. tablazat KIADASI OLDAL

(milliard forint)

Egyedi és normativ tdmogatasok

Kozszolgalati misorszolgaltatas tamogatasa
Szocidlpolitikai menetdij tAmogatas

Lakasépitési tamogatasok

Nemzeti csalad- és szocialpolitikai alap
Koltségvetési szervek és szakmai fejezeti kezelésu elGiranyzatok
Tarsadalmi 6nszervezédések tdmogatasa
Tarsadalombiztositasi alapok tamogatasa

Helyi 6nkormanyzatok tdmogatdsa

Elkil6nitett allami pénzalapok tdmogatasa
Nemzetkozi pénzlgyi kapcsolatokbdl eredé kiadasok
Addssagszolgdlati jarulékos kiadasok

Egyéb kiaddsok

Rendkiviili kormanyzati intézkedések

Céltartalék

Orszagvédelmi/adocsokkentési és fejlesztési alap
Kormanyzati rendkivili kiaddsok
Kezességérvényesités

Allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok
Hozzéjarulds az EU koltségvetéséhez

Kiadasok 6sszesen

Addssagszolgélati kamatkiaddsok

Kiadasi fo6sszeg

Tényadat

2018

383,1
71,3
90,4

193,2

642,8

10 418,5
9,8

591,6

746,8
92,5

2,8
32,4
60,3

0,0

0,0

0,0

2,8
12,5

305,6

316,5

13972,8
1048,4
15 021,2

ElGrejelzés
2019 2020 2021 2022 2023
varhaté elGiranyzat iranyszam iranyszam iranyszam
397,3 408,0 435,6 445,2 446,9
73,0 78,5 81,2 83,7 86,2
89,0 90,5 90,5 90,5 90,5
201,7 296,7 281,8 273,8 248,1
652,1 660,7 674,7 683,0 684,7
10792,4 9134,5 8821,8 8721,1 9 166,8
5,4 5,8 5,8 11,8 5,8
467,6 628,0 973,4 1171,8 1305,6
821,2 739,0 737,4 732,8 735,9
60,9 83,6 76,9 73,9 73,4
6,1 11,4 12,9 11,7 6,6
40,0 33,2 28,8 29,7 33,2
70,9 95,5 149,2 178,0 185,9
0,0 110,0 120,0 120,0 130,0
0,0 165,2 219,7 295,5 295,5
0,0 378,0 160,0 200,0 300,0
2,5 2,3 2,0 1,7 1,5
13,6 23,8 28,2 29,1 28,0
504,7 461,5 702,4 1024,7 1050,0
365,1 397,7 416,8 4444 484,6
14 563,7 13 804,1 14 019,0 14 622,6 15 359,3
1080,5 1077,7 1078,7 1126,0 11151
15 644,1 14 881,8 15097,7 15 748,6 16 474,5
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2. c. tablazat EGYENLEG ES TOVABBI MUTATOK

(milliard forint)

Tényadat El6rejelzés
2019 2020 2021 2022 2023
2018
varhaté elGiranyzat iranyszam iranyszam iranyszam

Kozponti koltségvetés elsGdleges egyenlege -447,7 -50,1 686,3 1130,0 893,8 819,6
Kozponti koltségvetés elsGdleges egyenlege a GDP %-aban -1,0% -0,1% 1,4% 2,1% 1,5% 1,3%
Kozponti kdltségvetés egyenlege -1375,5 -887,2 -359,0 145,4 -162,6 -259,4
Nyugdijbiztositasi alap egyenlege 0,3 -131,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egészségbiztositasi alap egyenlege -84,0 -113,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Elkllonitett pénzalapok egyenlege 7,6 6,5 -8,0 1,8 4,1 2,9
K&zponti alrendszer egyenlege -1451,6 -1125,0 -367,0 147,2 -158,5 -256,5
Helyi 6nkormanyzatok egyenlege 249,5 -154,9 -45,4 -346,0 -142,9 -117,3
Allamhaztartas egyenlege -1202,1 -1279,9 -412,5 -198,8 -301,4 -373,7
ESA hid 225,6 420,3 -72,7 -180,5 89,3 375,7
Kormanyzati szektor ESA egyenlege -976,5 -859,6 -485,1 -379,2 -212,1 2,0
Kormanyzati szektor ESA egyenlege a GDP %-aban -2,3% -1,8% -1,0% -0,7% -0,4% 0,0%
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