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OSSZEFOGLALAS

Az elmult honapok adatai rendre azt mutattak, hogy masfél évtizede nem volt ilyen stabil
az allamhaztartas helyzete, mint napjainkban. Nincs ez masként novemberben sem,
amikor a kézponti alrendszer halmozott egyenlege 59,3 milliard forintos tobbletet mutat.

A kedvezd tendencia egyértelmiien bizonyitja, hogy a kormany feleldsségteljes
gazdalkodast folytat, ennek eredményét pedig minden magyar ember megtapasztalhatja.
A koltségvetés kedvezd helyzete lehetdséget adott a kormanynak arra, hogy egyes
tertiletek részére tobbletforrasokat biztositson.

A novemberi halmozott egyenleg a kozponti koltségvetés 10,9 milliard forintos, a
tarsadalombiztositas pénziligyi alapjai 8,9 milliard forintos hianyabdl, valamint az
elkiilonitett allami pénzalapok 79,1 milliard forintos tobbletébdl tevddik dssze. Tavaly a
januar-novemberi iddszakot nézve 970,7 milliard forintos hianyt lathattunk, jelentds
részben az unids tamogatasok hazai megeldlegezése miatt.

Az eltérés emellett tobb tényezd egyiittes kovetkezménye: a kedvezd gazdasagi
folyamatok, a gazdasagfehéritést célzd6 kormdnyzati intézkedések sikere, az ezekbdl
ad6do magasabb adobevételek, tovabba a hazankat jogosan megilletd unios forrasok idei
elszdmolasa eredményezi a stabil koltségvetési helyzetet.

Oktoberhez hasonléoan az év utolsd eldtti honapja ugyancsak tobblettel zart, ami
2,0 milliard forintot tett ki. Ennek legf6bb indoka — miként korabban is jeleztiik —, hogy a
koltségvetés most szamolhatta el az Un. ,aszfaltiigy” 4tutaldsait, miutdin a magyar
kormény ¢és az Europai Bizottsdg kdzott megsziiletett az erre vonatkoz6 megegyezés.

A kormany célja valtozatlanul az, hogy olyan intézkedéseket hozzon, melyekkel minden
magyar ember léphet egyet elore a sajat ¢letében. Ezek koziil torténelmi jelentdségil,
hogy a novemberi hatéves bérmegallapodas nyoman erételjes bérfejlesztés indulhat el
jovére, mikozben a vallalkozasok adoterhei szintén mérséklddnek. Ezéltal hazénk a
versenyképesség tekintetében 1j fokozatba kapcsolhat, hiszen igy a kordbban
feltételezetthez képest is nagyobb gazdasagi ndvekedés varhatdé a kovetkezd években,
megodrizve a koltségvetés stabilitasat.


http://www.kormany.hu/hu/nemzetgazdasagi-miniszterium/allamhaztartasert-felelos-allamtitkarsag/hirek/reszletes-tajekoztato-az-allamhaztartas-kozponti-alrendszerenek-2016-oktober-vegi-helyzeterol
http://www.kormany.hu/hu/a-miniszterelnok/hirek/megeri-dolgozni

300%

A kozponti alrendszer egyenlege
az elGiranyzat szazalékaban

250%

—— 2010
——2011
200%
e 2012
150% -
i 2013
100% +——— it 2014
2015
50% -
— 2016
0%
-50%
Az allamhaztartas kozponti alrendszerének november végi fobb pénzforgalmi adatai a
kovetkezok:
millird forintban Index (%) milliard forintban Index (%)
- 2015. o _1nno; |2016. évi torvényi 2016. el6iranyzat=
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milliard forintban . - . .
1) forintban (21) milliard forintban forintban
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Kozponti koltségvetés
egyenlege -12139 -1038,5 85,6 -755,6 -10,9 14
bevétel: 119758 10242,0 85,5 10 603,8 10500,2 99,0
kiadas: 13189,7 11 280,5 85,5 11 359,4 105111 92,5
Elkulnitett allami
penzalapok egyenlege 2.2 22,0 1000,0 -6,0 79.1
bevétel: 511,0 455,2 89,1 595,2 550,1 92,4
kiadas: 508,8 4332 85,1 601,2 471,0 78,3
Tarsadalombiztositési
alapok egyenlege 255 458 0,0 8,9
bevétel: 5010,3 4 560,6 91,0 5023,0 4 659,6 92,8
kiadas: 5035,8 45148 89,7 5023,0 4 668,5 92,9
EGYENLEG
OSSZESEN -12372 -970,7 78,5 -761,6 59,3
bevétel: 174971 15 257,8 87,2 16 222,0 15709,9 96,8
kiadas: 18734,3 16 228,5 86,6 16 983,6 15 650,6 92,2




A KOZPONTI ALRENDSZER PENZUGYI FOLYAMATAINAK
ALAKULASA

1. AFOBBBEVETELEK

A kozponti alrendszer november végi, 15 709,9 milliard forintot kitevé bevételei az
el6z6 év azonos idészakahoz képest 452,1 milliard forinttal magasabb 6sszegben
alakultak. A vizsgalt idoszakban lényegesen novekedtek az elmult évhez képest a
tarsasagi adobol, az altalanos forgalmi adobol, a jovedéki adobol, a személyi
jovedelemadébol, valamint a szocidlis hozzajarulasi adobol és jarulékokbol
szarmazé bevételek. A fejezeti kezelésii eléiranyzatok uniés bevételei viszont
elmaradtak az egy évvel ezelotti 6sszegtol, melynek alakulasaban szerepet jatszik az
is, hogy a 2007-2013-as programiddszak programjaira az unios utalas idén mar nem
ezen a mérlegsoron, hanem az ,,Unios tamogatasok utdlagos megtéritése” soron
teljesiil.

A kozponti alrendszer f6bb bevételeinek megoszlasa
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A bevételek koziil a tarsasagi adébol az év elsé tizenegy honapjadban 518,5 milliard
forint bevétel keletkezett, ami az e€l6z6 év azonos idOszaki értékét 201,7 milliard forinttal
haladta meg. Az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitott jelentds bevételi tobblet
hatterében a vallalkozasok novekedési adohiteleihez és az elé6zd évrdl szo6lod
adobevallasok benyujtasahoz kapcsolodd befizetések allnak. Ezeket a hatdsokat részben
ellensulyozza a januari és juniusi kiutaldsok magas szintje, ami a 2015. decemberi
adoeldlegekrdl, illetve az adobevalldsok alapjan fizetendé adérdl vald rendelkezések
pénzforgalmi teljesitésének koszonhetd. A bevételek alakuldsat a kovetkezd tablazat
szemlélteti:



Tarsasagiado-bevétel alakulasa (milliard forint)

Megnevezés |30 | 1 s e
’ ) Mrd Ft %
Befizetés 409,2 683,8 2746| 167,1
Kiutalas 92,4 165,3 72,9| 1789
Egyenleg 316,8 518,5 201,7| 1637

Az egyéb kozpontositott bevételekbél november végéig Osszesen 383,3 milliard forint
bevétel teljesiilt, amely mar meghaladta az éves eldiranyzatot (103,8%). Ezen beliil
kiemelend6 az elektronikus utdij 141,2 milliard forintot kitevd dsszege.

Egyéb kozpontositott bevételek alakuldsa (millié forint)

Eltérés
Megnevezés 20151;()I-XI. 20161;6I-XI.
millié Ft %
Rehabilitacios hozzajarulas 65 732,4 69 692,6 3960,2 106,0
Kornyezetvédelmi termékdijak 55 498,5 57 090,2 1591,7 102,9
Vizkészletjarulék 11833,1 12 180,1 347,0 102,9
Hulladéklerakasi jarulék 10 692,1 88115 -1 880,6 82,4
Elektronikus utdij 131 520,1 141 229,0 9708,9 107,4
Korkedvezmény-biztositasi jarulék 2 203,2 33,8 -2 169,4 1,5
Idéalapu utdij 46 396,5 552219 8 825,4 119,0
Birsagok 29422,1 34 882,6 5460,5 118,6
Egyéb Osszesen 3800,6 4207,4 406,8 110,7
Osszesen 357 098,6 383 349,1 26 250,5 107,4

Az ¢év elsO tizenegy honapjdban az altalanos forgalmi adobol 2947,0 milliard forint
bevétele keletkezett a koltségvetésnek, ami az egy évvel korabbi bevételt 16,3 millidrd
forinttal haladta meg. Az altalanos forgalmiad6-bevételek alakulasat a kovetkezo
grafikon mutatja be:
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A befizetések és a kiutalasok alakulasa a kovetkezok szerint valtozott:

Altalanos forgalmi ad6 bevétel alakulisa (milliard forint)

Megnevezés 2015. 2016. Elteres
1-XI. ho I-XI. hé Mrd Et %
Befizetés 5011,8 5075,1 63,3| 101,3
Kiutalas 2081,1 21281 47,01 102,3
Egyenleg 2 930,7 2947,0 16,3| 100,6

A befizetések novekedése a belfoldi és import utani afabevételnek koszonhetd, melyet
részben kompenzalt a dohanytermékek utani alacsonyabb befizetés. A belfoldi befizetés
novekedése jellemzden a kereskedelmi szektorhoz kothetd, valamint szerepet jatszottak a
2007-2013-as EU koltségvetési ciklus utolsd6 évének meghatarozott projektjeihez
kapcsolodo elszamolédsok. Az import utani befizetések novekedését a forgalom béviilése
okozta. A dohanytermékek utani bevételek csokkenésének hatterében az alacsonyabb
dohanyaddjegy-elviteli adatok allnak. A kiutalasok 2016. évi emelkedése elssorban a
befizetések novekedésének koszonhetd, melynek kovetkeztében a magasabb
befizetéseket magasabb kiutalasok kisérték.

A jovedéki adobol szarmazo bevétel az év elsd tizenegy honapjaban 919,3 milliard
forintot tett ki, amely az egy évvel korabbi bevételnél 12,2 milliard forinttal magasabb.
A bevételek megoszlasa a kovetkezOk szerint alakult:



Jovedéki ado bevétel alakuldasa (milliard forint)

Megnevezés \XLB6 | 1L b6 —
’ ) Mrd Ft %
Uzemanyag jovedéki ado 529,3 555,1 25,8| 104,9
Dohanygyartmany jovedéki ado 294,6 275,2 -19,4| 934
Eiie;szesital és egyéb termék jovedéki 83,2 89,0 58| 107.0
Jovedéki adok osszesen 907,1 919,3 12,2 101,3

Az iizemanyagok esetében a befizetések 2016. évi emelkedését az iizemanyag
forgalmanak novekedése, valamint a visszatéritések csokkenése egyarant magyarazza. A
dohanytermékek utani bevételek csokkenésének hatterében a dohanyadojegy-elviteli
adatok allnak. A szeszesitaloknal és egyéb termékeknél a novekedést a forgalom
emelkedése €s a népegészségiigyi termekadot érintd 2017. évi szabalyozdsvaltozas
készletezési hatasa okozza. A két év Osszehasonlitasat befolyasolja, hogy a
népegészségiligyi termékadd alkoholtermékekre torténd kiterjesztését megeldzo 2014. év
végi készletezés hatasa a 2015. januari bevételekben jelentkezett.

A pénziigyi tranzakcios illetékbol szarmazo bevétel az €v elsd tizenegy hdnapjaban
182,1 milliard forintot tett ki, amely az egy évvel korabbi bevételnél 9,0 milliard forinttal
alacsonyabb. A csokkenés hatterében az illetékkoteles tranzakcidk korét érintd, 2015
januarjaban életbe 1épd jogszabalyvaltozasok athuzodod hatdsa, valamint a fogyasztoi
kolcsonszerzOdések forintra atvaltdsaval kapcsolatos kotelezettségesokkentés bevételre
gyakorolt negativ hatasa all.

A személyi jovedelemadé allamhaztartasi szintli bevétele az év elsd tizenegy honapjaban
1553,9 milliard forint volt, amely 19,0 milliard forinttal magasabb az egy évvel korabbi
Osszegnél. A bazisidoszaktol valo eltérés oka a magasabb bérkidramlas miatti
befizetésnovekedes, illetve ezzel ellentétes hatasu szja-kulcs-csokkentés.

Az el6z6 év azonos 1dészakahoz képest a befizetések ¢€s a kiutaldsok aranyat a kovetkezd
tablazat részletezi:

Személyi jovedelemadé bevétel alakulasa (milliard forint)

Eltérés
Megnevezés |-2>?11 Sﬁé |-2>?11 61;6
) ) Mrd Ft %
Befizetés 1617,6 1645,7 28,1| 101,7
Kiutalas 82,7 91,8 91| 111,0
Egyenleg 1534,9 1553,9 19,0 101,2

Az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések november végi halmozott Osszege
158,1 milliard forint volt, melynek fobb tételeit a kovetkezd diagram szemlélteti. A
bevételek tobb mint felét az értékesitési bevételek adjak, ezek kozott a meghatarozo
nagysagrendet az ingatlan- (koztiik a termd6fold) eladdsokbdl és a kibocsatasi egységek



értékesitésébdl eredd befizetések jelentik. A hasznositasi jellegli tételek kozott a
meghatarozo nagysagrendet az osztalékbefizetések adjak.

Allami vagyonnal kapcsolatos befizetések a 2016. évben
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Az egyéb bevételek O0sszege november végéig 54,4 milliard forintot tett ki, mely mar
tobbszordsen meghaladta az éves torvényi eldiranyzatot. A talteljesiilés f6 oka, hogy tobb
korményhatarozat alapjan az eléz6 ¢évi maradvanyok atcsoportositdsanak technikai
lebonyolitasaval kapcsolatban poteldiranyzat ellenstilyozdsa cimen Gsszesen tobb mint
40 milliard forint keriilt elszamolasra az egyéb bevételek kozott.

Az _Egyéb unios bevételek” mérlegsoron beliil az ,,Uniés tamogatasok utolagos
megtéritése” sor 2016. évi eddigi bevétele 343,7 milliard forint volt. A torvényi
eldiranyzat tobbszords talteljesiilésének oka az Aallamhaztartasrol szolo  torvény
modositdsa, melynek értelmében a 2007-2013-as programozasi iddszak operativ
programjait érintd, a 2016. év folyaman beérkezé bevételek ezen sorra folynak be, a
,Fejezeti kezelésii eldiranyzatok EU tdmogatasa” mérlegsor helyett. Az un. ,,aszfaltiigy”
kapcsan Osszel megegyezés sziiletett, melynek értelmében feloldéasra keriilt a Kozlekedés
Operativ Program felfliggesztése. Ennek kovetkeztében az Eurdpai Bizottsag altal a
felfiiggesztés miatt eddig nem utalt 6sszegek megérkeztek, ¢€s a koltségvetésbe november
elején beutalasra keriiltek, mely a koltségvetés pénzforgalmi egyenlegét javitotta. E soron
tovabbi bevételként jelennek meg a 2007 el6tti unids programok utolsé 20%-anak
megtériilései.

A szocialis hozzajarulasi adobol és jarulékokbol szarmazod [-XI. havi bevételek
alakulasat a kovetkezd tdblazat mutatja be:



A szocialis hozzajarulasi adobdl és jarulékokbdl szarmazoé bevételek alakuldsa (milliard forint)

Az alap I-XI. Az alap I-XI. Eltérés
Mesonevezé 2015. havi bevételén 2016. havi bevételén
egnevezes I-XI. hé beliili aranya 1-XI. hé beliili aranya
(%) (%)
Mrd
Ft %
Nyugdijbiztositasi Alap 2772,6 98,9 27779 98,9 5,3 ]100,2
Egészségbiztositasi Alap 912,8 52,0 1120,0 60,5 207,2 [ 122,7
Nemzeti Foglalkoztatasi Alap 131,8 40,7 197,1 46,2 65,3 |149,5
Osszesen 3817,2 4095,0 277,8 [107,3

A Nyugdijbiztositasi Alap |-XI. havi bevételeinek dontd része, 98,9%-a a szocialis
hozzajarulasi adébdl és jarulékokbol szarmazik. Ezen befizetések az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest 5,3 milliard forinttal magasabb 6sszegben teljesiiltek, melynek oka a
foglalkoztatottsag jelentds mértékli javuldsa ¢és a munkanélkiiliség csokkenése
kovetkeztében a vartndl magasabb bérkidramléas volt. Az el6zé évi adatokkal torténd
Osszehasonlitas soran azt is figyelembe kell venni, hogy megvaltozott a szocidlis
hozzajarulasi ado megosztasi aranya a tarsadalombiztositas két pénziigyi alapja kozott. A
Nyugdijbiztositasi Alap részesedése 2015-r61 2016-ra 85,46%-ro61 79,43%-ra, majd 2016.
julius 1-jétol 74,30%-ra csokkent.

Az Egészségbiztositasi Alap esetében a szocialis hozzajarulasi adobol és jarulékokbal
(munkaltatoil €és biztositotti egészségbiztositasi jarulék) szarmazo6 1-XI. havi bevétel az
alap Osszes bevételének 60,5%-at tette ki. Az el6zd év azonos idészakahoz viszonyitott
tobbletbevétel oka, hogy az Egészségbiztositasi Alap 2016. januar 1-jétél a szocialis
hozzajarulasi adobol — az el6zd évi 14,54% helyett — 20,57%-ban részesiilt. 2016. julius
1-jét6] a szocialis hozzajarulasi ado 20,53%-a illeti meg az Egészségbiztositasi Alapot.

Az egészségiigyi hozzajarulasbol november végéig 162,1 milliard forint bevétel
szarmazott, amely 10,3 milliard forinttal haladta meg az el6z6 év azonos iddszakanak
0sszeget.

A 2016. évi koltségvetési torvényt modositd 2016. évi LXXVI. torvény szerint a szocialis
hozzajarulasi ado 2016. évben, julius 1-jét kovetden megfizetett 6sszegének 5,17 %-a a
Nemzeti Foglalkoztatasi Alapot (NFA) illeti meg, melybdl november végéig
56,1 milliard forint bevétele szdrmazott az alapnak. A fennmarad6 141,0 millidrd forintot
pedig az egészségbiztositasi és munkaerdpiaci jarulék NFA-t megilleté hanyada tette ki.
Ezzel szemben 2015-ben az alap 131,8 milliard forintot kitevé bevétele csak a jarulékbol
szarmazott.



2. AFOBB KIADASOK

A kozponti alrendszer november végi, 15 650,6 milliard forint Osszegii kiadasai
577,9 milliard forinttal teljesiiltek alacsonyabb 6sszegben, mint az elmult év azonos
idoszakaban, mely foként a szakmai fejezeti kezelésii eldéiranyzatok unios
kiadasainak el6zo évhez viszonyitott mérséklodésével fiigg ossze. Emellett jelentos
mértékben elmaradtak a 2015. évi I-XI. havi kiadasoktél a tarsadalombiztositasi
ellatasokhoz torténo garancia és hozzajarulasok, valamint a kamatkiadasok is.

A kozponti alrendszer f6bb kiaddsainak megoszlasa

2015 2016
Egyedi ¢ i Lakésépités
&b kiadasok. normativ tam. Lakdsépités Egved/i és P .
Egyéb kiadasol 0.6% normativ tam. 0.8% NCSSZA kiadasai
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Az egyedi és normativ tamogatasokra forditott kiaddsok ez év november végeig
306,8 milliard forintot tettek ki, amely Osszeg kozel azonos az eléz6 év ugyanazon
idészakaban tortént teljesités értékével. A kiaddsok meghatarozo tételeit a kozosségi
kozlekedés, illetve a vasuti palyahaldozatok mukddtetésének finanszirozasat illetden
kozszolgaltatasi szerzOdésekben, az Eximbank Zrt.-nek fizetett kamatkiegyenlités
esetében jogszabalyban meghatarozott iitemezés alapjan fizeti az dllam. A fobb tételek
alakulasat a kovetkezd diagram szemlélteti:



Egyedi és normativ tdmogatasok a 2016. évhen
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A lakasépitési tamogatasokra forditott kiaddsok a 2016. év elsd tizenegy honapjaban
132,0 milliard forintot tettek ki, ami 38,9%-kal magasabb a 2015. év azonos id6szakahoz
viszonyitva. Az eltérés legfébb oka a 2015. julius 1-jét6l bevezetett csaladi
otthonteremtési kedvezmény, amelyet 2016. januar 1-jével tovabb bdvitettek. A
kiadasokat olyan egyéb tényezOk egylittes hatasa is befolyasolja, mint az arfolyam ¢és a
referenciahozamok, valamint az egyes konstrukcidot igénybe vevOk Iétszamanak

valtozésa.

A Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap (NCSSZA) a csaladi tamogatasokat, a
korhatar alatti ellatdsokat, a jovedelempotlo ¢és jovedelemkiegészitd szocialis
tdmogatasokat, valamint a kiilonféle jogcimen adott téritéseket tartalmazza. A fébb
tamogatasokat a kovetkez6 tablazat részletezi:
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A Nemzeti Csalad-és Szocialpolitikai Alap kiadasainak alakulasa (milliard forint)

Eltérés
Megnevezés 2015. , 2016, .
I1-XI. ho I1-XI. ho
Mrd Ft %
Csaladi tAmogatiasok 384,6 379,1 -5,5| 98,6
Ebbdl:
csaladi potlék 296,2 291,7 -45| 98,5
gyermekgondozasi segély/gyermekgondozdst segito
elldtas 57,9 57,8 -0,1| 99,8
életkezdési tamogatas 51 53 0,2| 103,9
Korhatar alatti ellatasok 125,7 105,4 -20,3| 83,9
Ebbél:
korhatar elotti ellatas és balettmiivészeti életjaradék 51,9 33,6 -18,3| 64,7
szolgalati jarandosag 73,8 71,8 20| 97,3
Jovedelempotlo és jovedelemkiegészité szocialis
tamogatasok 120,5 117,6 -29| 97,6
Ebbdl:
jarasi szocidlis feladatok ellatisa 62,4 61,0 -1,4| 97,8
fogyatékossagi tamogatas és vakok személyi jaradéka 30,8 31,4 0,6 101,9
politikai rehabiliticios és mas nyugdij-kiegészitések 13,5 12,3 -1,2| 911
Kiilonféle jogcimen adott téritések 22,2 20,7 -1,5| 93,2
Ebbél:
kozgyogyellatas 15,7 14,2 -1,5| 90,4
Osszesen 653,0 622,8 -30,2| 954

A csaladi tamogatasok esetében a korabban elindult Népesedéspolitikai Akcid
hatékonyan segiti el6 a kedvez6 demografiai folyamatokat, ugyanakkor a tamogatasi
rendszerbe belépd érintettek 1étszdmanak folyamatos novekedése még nem tudja
kompenzalni a korabbi évek kedvezdtlen folyamatai kovetkeztében kilépdk miatti
létszamkiesést. A fiatalok életkezdési timogatdsa esetében a jelzett 3,9%-o0s ndvekedés
dontd tobbségében a jogosultak szamanak emelkedésébdl fakad. A korhatar alatti
ellatasok esetében a csokkenés dontd részben a korhatar eldtti ellatasoknal kovetkezett
be, tekintettel arra, hogy az ¢érintettek idOkozben betoltotték a rajuk vonatkozo
nyugdijkorhatart, igy teljes jogl Oregségi nyugdijra lettek jogosultak. (Ezen
l1étszamesokkenés hatdsa meghaladta az ellatdsok januarban végrehajtott emelésének
(1,6%) a hatasat.) A jovedelempotlé és jovedelemkiegészité szocialis tamogatasok
koziil a legnagyobb Osszeget a jarasi szocialis feladatok ellatasara forditottak. 2015.
januartdl az NCSSZA kiadasai kozott jelenik meg a jarasi szocidlis feladatok ellatasa,
amely az apolasi dij és az idoskoruak jaradéka mellett 2015. marciustol a foglalkoztatast
helyettesitd tamogatds, valamint az Ujonnan bevezetett egészségkarosodasi ¢&s
gyermekfeliigyeleti timogatds forrdsat is tartalmazza. A fogyatékossagi tamogatas és a
vakok személyi jaradéka esetében a nodvekedést dontden az ellatasok nyugdijemelés
mértékének megfeleld indexalasa okozta.

A helyi 6nkormanyzatok tamogatasa 2016. november végéig 6sszesen 613,1 milliard
forintban teljesiilt, amely 17,6 milliard forinttal magasabb az el6z6 év azonos
idészakdhoz viszonyitva. A helyi onkormanyzatok 2016. évi feladataihoz a hatalyos
koltségvetési torvény 674,3 milliard forint dllami tdAmogatast biztosit, amely a 2015. évi
torvényi modositott eléiranyzatot 18,3 milliard forinttal haladja meg. Az eltérés tobb
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tényezO ellentétes hatdsanak az eredménye. A helyi Onkormanyzatok tadmogatasat
csokkentette a segélyezési ellatdsok jarasi hivatalokhoz torténd attelepitése, az
onkormanyzatok ¢és tarsulasaik europai unios fejlesztési palyazatai sajat forras
kiegészitésének €s a fOvarosi kozosségi kozlekedés tamogatasanak csokkentése. Ezzel
ellentétben az eldiranyzatot novelte a gyermekétkeztetési tamogatasok korének boviilése,
az ovodapedagogusok bérének, valamint egyes fejlesztési jogcimek tdmogatasdnak
emelése. A jelentdsebb tételeket a kovetkezd tablazat mutatja:

A helyi 6nkormanyzatok timogatasanak alakulasa (milliard forint)

Meonevezés 2015. 2016. Eltérés
& I’XLhé | I-XLh6 | mrdre | 9%

A helyi 6nkormanyzatok altalanos miikodésének
és agazati feladatainak tAmogatasa 493,6 499,8 6,2| 101,3

helyi énkormanyzatok miitkddésének altalanos

tamogatasa 139,1 140,3 1,2| 1009

telepiilési onkormanyzatok egyes kéznevelési

feladatainak tamogatasa 152,3 158,7 6,4| 104,2

telepiilési 6nkormanyzatok szocialis,

gvermekjoléti és gyermekétkeztetési

feladatainak tamogatasa 173,6 171,9 -1,7 99,0

telepiilési onkormanyzatok kulturalis

feladatainak tamogatasa 28,6 28,9 0,3 101,0
Helyi 6nkormanyzatok kiegészito timogatasa 80,0 72,2 -7,8 90,3
Koltségvetési szerveknél foglalkoztatottak
kompenzacidja 8,4 7,1 -1,3 84,5
Szocialis agazati kiegészito potlék tamogatisa* 3,0 6,7 3,7 223,3
Tamogatoé szolgaltatasok, kozosségi ellatasok,
utcai szocialis munka és a Biztos Kezdet
Gyerekhaz miikodésének taimogatasa** - 1,3 1,3 -
Ev kozben létrejott uj jogcimek kiadasai*** 10,5 26,0 1555| 2476
Osszesen 595,5 613,1 17,6| 103,0

*A szocialis agazati kiegészité potlék 2015.07.01-jén keriilt bevezetésre.

**2016.01.01-jét6] tartoznak a helyi 6nkormanyzatok feladatai k6zé a tamogatd szolgaltatasok, a kozosségi ellatasok, az utcai
szocialis munka és a Biztos Kezdet Gyermekhaz miikodésének tamogatasa.

**%2016. I-X1. hoban jelentds Osszeg kertilt biztositasra az 6nkormanyzatok feladatainak tamogatasara.

A ,Hozzajarulas az EU koltségvetéséhez” mérlegsoron november végéig teljesitett
Osszeg (268,8 milliard forint) a tervezettnek megfelelden alakult, ami az éves eldiranyzat
85,4%-0s teljesitését jelenti. Ez 2,6 milliard forinttal haladta meg a 2015. év elsé tizenegy
havi kiadasat.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok november végi halmozott Gsszege
180,2 milliard forint volt, amelynek nagysagrendjét az allami vagyonnal kapcsolatos
ingatlanberuhdzdsok ¢és az dallami tulajdonu tarsasdgokkal kapcsolatos kiadasok
hataroztak meg. A vagyonkiaddsok fobb tételeit a kovetkezd grafikon mutatja:
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Allami vagyonnal kapcsolatos kiaddsok a 2016. évben
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Az elkiilonitett allami pénzalapok kiadasai koziil jelentdsebb Osszeget tett ki a Nemzeti
Foglalkoztatasi Alapbdl finanszirozott Start-munkaprogram kiadasa, amely
november végéig 244,4 milliard forint lett. Ez az el6z6 év azonos idOszakaban teljesitett
Osszeget 15,7 millidrd forinttal haladta meg. Az idei magasabb eldiranyzattal
Osszefiiggésben, az 11j programok induldsaval nagyobb Gsszegli eldleget adott at az alap a
felhasznalok részére. Ezek finanszirozasa révén magasabb az idei teljesités.

A tarsadalombiztositds pénziigyi alapjain beliil nagysdgrendileg kiemelked6 tétel volt a
Nyugdijbiztositasi Alapnal a nyugellatasokra forditott 2796,6 milliard forint. A
kifizetések tartalmazzak a 2015. december 31-ig megallapitott ellatasokra vonatkozo
januar havi 1,6%-os nyugdijemelés 0sszegét. Az el6z6 év azonos iddszakéhoz képest a
nyugdijakra 55,9 milliard forinttal, 2%-kal koltott tobbet a koltségvetés, ezen beliil a ndk
40 éves szolgalati jogviszonyaval igényelhet6 ellatasara 21,9 milliard forinttal, 13,2%-kal
magasabb 6sszeg keriilt kifizetésre, mint tavaly az I-XI. honapban.
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Az Egészségbiztositasi Alap 0Osszes kiaddsdnak 28,9%-4t a pénzbeli ellatiasokra
forditott 0sszeg adta. Az ellatasok részletes bemutatasat a kovetkezo tablazat tartalmazza:

Az Egészségbiztositasi Alap pénzbeli ellatasokra forditott kiadasainak alakulasa (milliard forint)

Mrd Ft %
Pénzbeli ellatasok 516,4 536,0 19,6 | 103,8
Ebbdl:
Rokkantsagi, rehabilitacids ellatasok 292,2 282,9 -9,3| 96,8
Gyermekgondozasi dij 103,9 118,4 145| 114,0
Téppénz 70,0 80,9 10,9| 1156

Az Egészségbiztositdsi Alapon beliil a legnagyobb kiadasi eldiranyzatot képezd
gyogyito-megel6zo ellatasra november végéig kifizetett 6sszeg 911,4 milliard forint
volt, amely 6,4%-kal haladta meg az egy ¢vvel ezelotti kiadasokat. Augusztustol —
januarig visszamendleg — a teriileti ellatasi kotelezettségli hdziorvosi szolgalatok,
valamint a védondi és a fogaszati szolgaltatok magasabb Osszegli dijazasban részesiilnek.
A kiadasok tartalmazzak tovabba az egészségiigyi agazati bérfejlesztésrol szolo
megallapodas alapjan az év utols6 negyedében fizetendd tobbletjuttatas kéthavi dsszegét.
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3. AKOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEK ES FEJEZETI KEZELESU
ELOIRANYZATOK ALAKULASA

2016 elso tizenegy honapjaban a kozponti koltségvetési szervek bevételei Osszesen
1775,1 milliard forintot tettek ki, mely 8,2%-kal magasabb a 2015. év elso tizenegy havi
bevételeinél. Az intézmények bevételei koziil 653,2 milliard forint az Orszagos
Egészségbiztositdsi Pénztar altal az intézményeknek utalt tamogatds, lényegesen
meghaladva a tavalyi évi e céli tamogatasokat. Tovabbi jelentosebb tételek a
kovetkezok: 367,1 milliard forint unids programok (2014-2020 kozotti kohézios politikai
operativ programok) eldiranyzat-felhasznaldsi szamlajarél kozvetleniil érkezett bevétel
tobb intézmény részére kiillonbozo projektek tamogatasi eldlegeként, 43,5 milliard forint
jovairas a Honvédelmi Minisztérium ¢és a Belligyminisztérium intézményeinél a
Beliigyminisztérium , Tomeges bevandorlds kezeléséhez kapcsolodd kiadasok™
torvénysorardl, 29,4 milliard  forint unidés programok (Nemzeti  Stratégiai
Referenciakeret) lebonyolitasi szamlajarol tobb intézmény részére érkezett bevétel,
valamint 25,1 milliard forint bevétel a Belliigyminisztérium ¢és a Honvédelmi
Minisztérium intézményeinél a Beliigyminisztérium "A terrorellenes intézkedések
megvaldsitasahoz kapcsolodo kiadasok" fejezeti kezelésii eldiranyzat terhére.

A szakmai fejezeti kezelésii el6iranyzatok esetében a hazai forrasbol szarmazo
bevételek 2016 elsé tizenegy honapjaban 249,3 milliard forintot tettek ki, ez az 6sszeg az
el6z6 év azonos iddszakaban 127,7 milliard forint volt. Az idei bevételb6l 122,3 milliard
forint a Gazdasagfejlesztési és Innovacios Operativ Program eurdpai unios torvénysorrol
torténd atvezetés osszege, 27,7 milliard forintot tettek ki az unids fejlesztések operativ
programjai eldirdnyzat-felhasznalasi keretszamldjara a lebonyolitasi szamlékrol
visszautalt 0Osszegek, 7,5 milliard forint a Belligyminisztérium , Kormanyzati
infokommunikacios szolgaltatasok” torvénysoron jovairt bevétel, hozzavetdlegesen
6,5 milliard forint a kormanyhatarozatok alapjan tortént maradvanyatvételek dsszege.

Az uniés eléiranyzatokon november végéig 522,8 milliard forint bevétel keletkezett.
Kiemelhetd, hogy a 2007-2013-as programozasi idészak operativ programjaira teljesitett
bizottsagi utalasok — az allamhaztartasi torvény kdzelmultban hatdlyba 1épett modositasa
értelmében - mar nem a XIX. fejezetbe folynak be, vagyis nem a ,,Szakmai fejezeti
kezelésii eldiranyzatok EU-tamogatasa” soron jelennek meg, hanem az ,,Egyéb unids
bevételeken” beliil az ,,Unids tdmogatasok utdlagos megtéritése” sorra érkeznek. A 2014-
2020-as programok esetében pedig a decemberi elszamolasi korbél eredd unids
tamogatas valoszinlileg idén mar nem érkezik be a koltségvetésbe.
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A 2016. évi, egyiittesen 2547,2 milliard forint oOsszegli bevételek megoszlasat a
kovetkezd grafikon szemlélteti:

Koltségvetési szervek és fejezeti kezelésii elGiranyzatok bevételei a 2016. évben
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A Kkoltségvetési szervek kiadasai 2016 elso tizenegy honapjaban 3804,4 milliard forintot
tettek ki, mely 31,2 milliard forinttal haladta meg a 2015. januar-novemberi kiadasokat.
Az intézmények teljesitésébdl 2394,4 milliard forintot tett ki a személyi juttatisokra és
szocialis hozzajarulasi adora, a munkaadokat terheld jarulékokra kifizetett 6sszeg, mely
154,0 milliard forinttal haladta meg az el6z6 év azonos idészakaban e célra folyositott
Osszeget. Ezenkiviil az alabbi nagyobb 6sszegl kifizetések torténtek: 28,4 milliard forint
a kiilképviseletek januar-december havi devizaallomanyara a Kiilképviseletek
Igazgatasanal, 23,2 millidrd forint kiadds a  Biintetés-végrehajtas  Orszagos
Parancsnoksagianal a magyar-szerb hatarzar kiépitésére, 17,8 milliard forint a
Honvédelmi Minisztérium Védelemgazdasagi Hivatal koltségvetésébdl Gripen bérleti
dijakra, valamint 15,8 milliard forint a Nemzeti Kozlekedési Hatosag koltségvetési

torvényben meghatarozott befizetése a kdzponti koltségvetés részére.

A szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatokon beliil a hazai forrasbdl finanszirozott
kifizetések 2016. elsO tizenegy havi teljesitése 1365,7 milliard forintot tett ki, amely
32%-kal magasabb, mint az e¢l6z6 év azonos idészakaban kifizetett 6sszeg. Ezen id6szak
kiadasaibol az alabbi tételek emelhetok ki: 281,9 milliard forint kifizetés normativ
finanszirozasra (koznevelési célii humanszolgaltatds és miikodési tdmogatas, nem allami
felsdoktatdsi intézmények tdmogatisa, hit- és erkolestanoktatds, tankonyvtamogatas,
koznevelési szerzddések, szocidlis célu huménszolgéltatdsok tdmogatdsa), 96,7 millidrd
forint az autdpalya rendelkezésre allasi dij, 83,2 millidrd forint utaldsa a Nemzeti
Fejlesztési  Minisztérium ,, Kozathalozat fenntartas ¢és miikodtetés”, valamint
,Utdijrendszerek miikodtetése” torvénysorokrdl, 80,7 milliard forint kifizetése a
Foldmiivelésiigyi Minisztérium ,,Folyo kiaddsok ¢€s jovedelemtamogatasok™ térvénysor
terhére, 69,1 milliard forint folyositasa a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium ,,K6zuthaldzat
felujitasa” fejezeti kezelésti elbiranyzatrol, 43,5 millidrd forint a Beliigyminisztérium
,»lomeges bevandorlas kezeléséhez kapcsolodd kiadasok™ torvénysor terhére torténd
utaldsok Osszege a Beliigyminisztérium és a Honvédelmi Minisztérium intézményei
javara, 32,6 milliard forint kifizetése a Beliigyminisztérium ,,A terrorellenes intézkedések
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megvalositasahoz kapcsolodd kiadasok™ fejezeti kezelésti eldiranyzat terhére a
Honvédelmi Minisztérium ¢és a Beliigyminisztérium részére, valamint 31,8 milliard forint
a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium fejezetnél a ,,Kiemelt kozati projektek™ €s a ,,Kiemelt
kozati beruhdzasok™ torvénysorok terhére. Az eltérésben szerepet jatszottak tobbek
kozott a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium fejezetbdl kozathaldzat felajitasara,
fenntartasara és miikodtetésére, az utdijrendszerek miikodtetésére, a kiemelt kozhti
projektek finanszirozdsara kifizetett Osszegek, valamint a tomeges bevandorlas
kezelésével, illetve a terrorellenes intézkedések megvalositasaval kapcsolatos kiadasok.

Az uniés programok ecléiranyzatain 2016. november végéig 6sszesen 1406,8 milliard
forint kifizetés tortént, ami az éves eldiranyzat 98,2 %-os teljesitését jelenti. Az unios
kiadasi el6éiranyzatokon beliill a Nemzeti Stratégiai Referenciakeret sorai 312,5 milliard
forintban teljesiiltek, mig az 1j, 2014-2020-as programozasi iddszak operativ
programjaihoz (Széchenyi 2020-as programok) kapcsolodo kifizetések elérték a
1024,9 milliard forintot. A 2014-2020-as programozasi idészak operativ programjaihoz
kapcsolodo kifizetések volumene megndvekedett, az év utolsd honapjaban jelentds, tobb
szaz milliard forintos kifizetésekre lehet szamitani, aminek forrasa a kozelmultban a
kormany altal engedélyezett 800,0 milliard forint értékii feliilrdl nyitas. Az engedélyezett
tobblettamogatas litemezetten, a kifizetésekhez igazodva kertil rendelkezésre bocsatasra a
Széchenyi 2020-as programok eldiranyzatainak szdmara. Az 0j operativ programok koziil
a Gazdasagfejlesztési és Innovaciés Operativ Program fizetett ki a legtdbbet,
417,3 milliard forintot, mig az Integralt Kozlekedéstejlesztési Operativ Program esetében
mintegy 178 milliard forint kifizetés tortént.

A 2016. évi, egyiittesen 6576,9 milliard forint 6sszegi kiadasok megoszlasat a
kovetkez6 grafikon szemlélteti:

Koltségvetési szervek és fejezeti kezelés(i elGiranyzatok kiadasai a 2016. évben

B Koltségvetési szervek kiadasai

B Szakmai fejezeti kezelésl eldiranyzatok kiadasai

millié forint

1 Szakmai fejezeti kezelésl eldiranyzatok unios
kiadasai
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4. KAMATEGYENLEG

A bevételek és kiadasok egyenlegeként adodd 899,1 milliard forint Gsszegli nettod
kamatkiadas 11,1 milliard forinttal lett magasabb az el6z6 év azonos iddszakahoz
képest, mely a kamatfizetések éven beliili eltérd lefutdsaval magyarazhato.

A kamategyenleg osszetétele (milliard forint)

I-X1. hé
2015 2016

1. Bevétel 218,5 139,6
1.1. Forint 219,4 140,7
1.1.1. Allamko"tvények kamata 208,4 138,3
1.1.2. Kincstarjegyek kamata 0,6 2,3
1.1.3. KESZ forintbetét kamata 10,4 0,1
1.2. Deviza -0,9 -1,1
1.2.1. Devizamiiveletek kamatelszamoldsai -0,9 -1,1

2. Kiadas 1106,5| 1038,7
2.1 Forint 817,3 783,7
2.1.1. Forinthitelek kamata 18,3 20,1
2.1.2. A'llamk()'tvények kamata 720,3 690,8
2.1.3. Kincstarjegyek kamata 78,7 72,8
2.1.4. Egyeb fiiggo tetelek 0,0 0,0
2.2. Deviza 289,2 255,0
2.2.1. Devizahitelek kamata 33,0 30,5
2.2.2. Devizakétvények kamata 256,2 2245

3. Kamategyenleg 888,0 899,1
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1.

.
AZ ALLAMHAZTARTAS KOZPONTI ALRENDSZERENEK
FINANSZIROZASA

Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adéssaga november végéig 790,2 millidrd forinttal novekedett
négy, egymast részben ellenstlyozo tényez6 kovetkeztében:

Az elso tényezo a kedvezo piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
dontden a lakossagnak kozvetleniil értékesitett allampapirokbol — 2213,2 milliard
forint Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejaro
devizaadossagot finanszirozza. A Kincstari Egységes Szamla ennek kovetkeztében
1137,2 milliard forinttal ndvekedett az év végéhez képest.

A masodik, az elébbivel ellentétes hatasu, csokkenté tényezé a nettdo deviza
lejarat 1364,7 milliard forint értékben, amit forintkibocsatasok finansziroztak.

A harmadik, ugyancsak csokkenté hatasu tényezé a forint arfolyamanak az
elmult év végéhez képest bekovetkezett erdsddése, amely az adossag devizaban
fennallo részének forintban szamitott nyilvantartdsi értékét 39,7 milliard forinttal
csokkentette.

A negyedik, szintén csokkenté hatasi tényezoé a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa, ami az allam partnerkockazatat csokkentd mark-to-market
betétalloméanyokat csokkentette 18,6 millidrd forint 6sszegben.
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Az elézetes adatok szerint november végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2016-ban, milliard forint

2015 december 31. k.l,bOCSétfés t(jnrleszté's ?gyélr) netto valtozas 2016. november valtozas
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas
elozetes megoszlas , elozetes megoszlas L
allomany (g% ) FXI honap allomany (g% ) szazalckpont
1. Forint 16 207,9 65,62 9359,5 7 146,3 0,0 22132 18421,2 72,27 6,65
1.1. Hitel 694,1 2,81 170,9 0,0 0,0 170,9 865,0 3,39 0,58
1.1.1. Kiilfoldi 694,1 2,81 170,9 0,0 0,0 170,9 865,0 3,39 0,58
1.1.2. Belfoldi 0,0 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,00
1.2. Allampapir 15513,8 62,81 9 188,6 71463 0,0 20423 17 556,2 68,87 6,07
1.2.1. Piaci értékesitésti 15462,3 62,60 9188,6 7134,8 0,0 2 053,8 17 516,1 68,72 6,12
1.2.1.1. Kotvény 110434 44,71 2446,1 19535 0,0 492,6 11536,0 45,26 0,55
1.2.1.2. Diszkontkincstdarjegy 901,6 3,65 28952 27179 0,0 177,3 10788 4,23 0,58
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 35174 14,24 38473 2463,4 0,0 1383,9 4901,3 19,23 4,99
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 51,5 0,21 0,0 11,5 0,0 -11,5 40,0 0,16 -0,05
2. Deviza 7 735,8 31,32 176,7 15414 -39,7 -1404.4 63314 24,84 -6,48
2.1. Hitel 1696.,8 6,87 0,0 515,5 -8,8 5243 1172,5 4,60 -2,27
2.1.1. Kiilfoldi 1614,2 6,54 0,0 492,0 -8,1 -500,1 1114,1 4,37 -2,16
2.1.1.1. Nemzetkozi hitelcsomag (EU) 469,7 1,90 0,0 469,4 -0,3 -469,7 0,0 0,00 -1,90
2.1.1.2. Egyéb 11445 4,63 0,0 22,7 -7.8 -30,5 11141 4,37 -0,26
2.1.2. Belfoldi 82,6 0,33 0,0 23,5 -0,6 -24,1 58,4 0,23 -0,11
2.2. Allampapir 6 039,0 24,45 176,7 10259 -30,9 -880,1 5158,9 20,24 -4,21
2.2.1. Kiilfoldi 5198,9 21,05 423 543,1 -29,1 -529.,8 4 669,0 18,32 -2,73
2.2.1.1. Devizakétvény 5198,9 21,05 423 5431 -29,1 -529.,8 4 669,0 18,32 -2,73
2.2.2. Belfoldi 840,1 3,40 134,4 482,8 -1,9 -350,3 489,9 1,92 -1,48
2.2.2.1. Devizakdtvény 840,1 3,40 134,4 482,8 -1,9 -350,3 489,9 1,92 -1,48
Osszesen 23 943,7 96,94 9536,3 8 687,7 -39,7 808,9 24752,6 97,11 0,17
Egyéb kotelezettség 756,0 3,06 1535,5 1548,0 -6,1 -18,6 737,3 2,89 -0,17
MINDOSSZESEN 24 699,7 100,00 11071,7 10 235,7 -45.8 790,2 254899 100,00 0,00

Megjegyzés: a tablaban szereplo tizedes eltérések kerekitésbol adodnak.
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A Kkozponti koltségvetés devizaadossaga november végéig 1404,4 milliard forinttal
6331,4 milliard forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag
részaranya a 2015. év végi 31,3%-0s szintrol 24,8%-0s szintre csokkent a teljes
addssagon beliil.

A Kkoltségvetés forintadossaga november végéig 2213,2 milliard forinttal nétt, és
18 421,2 milliard forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamadossag 72,3%-at.
2015 decemberében ez az arany 65,6% volt.

November végén a lakossagi allampapirok allomanya 4901,3 milliard forintot tett ki, ami
1383,9 milliard forint novekedést jelent 2015. december vége ota. Ez dontden két
tényezore vezethetd vissza. A lakossagi ligyfelek altal vasarolhato, egy évnél hosszabb
futamidejii Prémium Magyar Allamkétvény és a Bénusz Magyar Allamkotvény egyiittes
allomanya 2016. november végén 263,4 milliard forintos ez évi novekedés hatasara
1461,8 milliard forintot tett ki. Megfigyelhetd tehat, hogy a lakossag a hosszabb
futamideji  4llampapirokat is keresi. A kamatozo kincstarjegyek alloméanya
2969,5 milliard forint volt november végén, ami 1072,5 milliard forinttal haladta meg az
év végi allomanyt.

A kiilfoldi befekteték allampapir allomdanya novemberben 67,6 milliard forinttal csokkent
az el6z6 honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,8%-a, 3602,8 milliard forint
allamkotvény és 0,2%-a, 5,5 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany
atlagos hatralévo futamideje november végén 5,4 év volt, amely kismértékii csokkenést
jelent az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-allamadéssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap
miiveleteket kot, amibdl az adossagallomany részét képezik az ezen iigyletek utan az
AKK Zrt.-nél elhelyezésre keriilé fedezeti 6sszegek (az un. mark-to-market betétek) az
egyéb kotelezettségek soron. Az elmult években az egyéb devizdk (foként az USD,
illetve a CHF) jelentdsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd
tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikertilt kizarni. A vizsgalt idészakban az egyéb
kotelezettségek allomanya 18,6 milliard forinttal csokkent, és november végén
737,3 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamadossag 2,9%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstdrjegyek novemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi
2,5-161 2,6-re emelkedett. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 4,2-hez képest
nem valtozott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utols6 novemberi aukcidjan az atlaghozam az egy
honappal korabbi aukciohoz viszonyitva 12 bazisponttal csokkent, és 0,25%-ot tett ki. A
12 honapos kincstarjegy utolsdé novemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,47% lett,
amely 4 bazisponttal alacsonyabb az oktoberi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 7 bazisponttal 1,22%-ra csokkent az utolsé oktoberi
aukcion kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kétvény utols6 novemberi
aukciojan az atlaghozam 2,18%-ot ért el, ami 40 bazisponttal magasabb az utolso
oktoberi aukcidhoz képest. A 10 éves kotvény 3,51%-os atlaghozama 54 bazisponttal
haladta meg az utolsé oktoberi aukcion kialakult atlaghozamot.
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