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OSSZEFOGLALAS

A Kormany varakozasainak megfelelden alakult a 2015. évi els6 havi kodzponti
koltségvetési egyenleg. Az allamhaztartas kdzponti alrendszerének. januar havi hianya
53,8 milliard forint lett. Ezen beliil a kozponti koltségvetés 104,4 milliard forintos
deficittel, a tdrsadalombiztositas pénziigyi alapjai 35,3 milliard forintos, az elkiilonitett
allami pénzalapok pedig 15,3 millidrd forintos szufficittel zartak.

2014 januarjaban az allamhaztartas kozponti alrendszerének hianya 75,4 milliard forint
volt. A tavalyi és az idei januari egyenlegek eltérd alakulasaban egyrészt az idei
magasabb adobevételek (altalanos forgalmi ado, jovedeki ado, pénziigyi tranzakcids
illetek, személyi jovedelemadd, szociadlis hozzajarulasi ado, illetékbefizetések),
masrészt a kedvezobb kamategyenleg jatszott szerepet.

A 2015. évben is - hasonldan az elmult évekhez - a kiaddsok és bevételek
teljestilésének 1dOben eltérd eloszlasa miatt a hidny nagysdganak lefutdsa nem
1ddaranyos: az év elso felében a kiaddsok meghaladjak a bevételeket.

Kozponti koltségvetés

2015 els6 honapjanak bevétele 63,8 milliard forinttal lett tobb a tavalyi év januarjahoz
képest. Ennek oka elsdsorban a nagyobb Osszegli adobevételek, valamint a fejezeti
kezelésli eldirdnyzatok unids bevételeinek kedvezdbb alakuldsa. A kozponti
koltségvetés januari kiadasai 1,6 milliard forinttal haladtdk meg a tavaly januart, ezt
foként a szakmai fejezeti kezelésili eldiranyzatok unids kiadasainak ndvekedése okozta.
Emellett jelentds mértékben meghaladtak a tavaly januari kiad4sokat az egyedi és
normativ tdmogatasok ¢és az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok is. Ugyanakkor a
kozponti koltségvetés egyes kiadasi tételei elmaradtak az el6z6 évitdl.

Kamategyenleg

A kamatkiadasok 2015. januarjaban48,9 milliard forint lett, 23,8 milliard forinttal
kevesebb, mint a tavaly januari. A kamatbevételek pedig 26,5 milliard forintos szintet
értek el, 15,2 milliard forinttal tobbet az eldzd évinél. A nettdé kamatkiadas
(22,4 milliard forint) igy 0sszességében 39,0 milliard forinttal lett kevesebb az el6z6 év
azonos 1d0szakahoz képest, mely a kamatfizetések éven beliili eltéré lefutasaval
magyarazhato.

Tarsadalombiztositdsi alapok

A tarsadalombiztositasi alapok 2015. januar havi 35,3 milliard forintos szufficitje a
Nyugdijbiztositasi  Alap 19,8 millid&rd  forintot meghaladd, valamint az
Egészségbiztositasi Alap 15,5 milliard forintos tobbletébdl tevédik dssze. 2014. januar
végén az alapok egyiittes tobblete 54,6 milliard forintot tett ki. A kiilonbség elsésorban
kiadasi oldalon jelentkezett, az el6zd évinél magasabb Osszegben teljesiiltek tobbek
kozott a nyugellatasokra, a gyogyité-megel6z6 ellatdsokra, valamint a
gyogyszertamogatasra kifizetett 6sszegek.

Elkiilonitett allami pénzalapok

Az elkiilonitett allami pénzalapok januar havi 15,3 milliard forintos tobblete az el6z6
év azonos honapjahoz képest alacsonyabb lett. Az alapok Osszes bevételei — a kdzponti



tamogatasok miatt — 10,8 milliard forinttal kisebb, kiadasai pedig 10,5 milliard forinttal
nagyobb 0Osszegben alakultak. A kiadasok koziil a Nemzeti Foglalkoztatasi Alap
Start-munkaprogram kiadésai teljesiiltek magasabban az el6z6 év azonos honapjahoz
képest.

Az allamhaztartds kozponti alrendszerének januar havi fébb pénzforgalmi adatai a
kovetkezok:

2014. évi 2014. el6ézetes 2015. évi 2015. elbiranyzat=
elézetes tény I. ho tény tény=100 térvényi I. hé tény 100
elGirdnyzat
@) ) (211) ) 2 (211)
Kdzponti koltségvetés
egyenlege -837,1 -166,6 19,9 -826,5 -104,4 12,6
bevétel: 11 800,9 691,1 59 10 890,7 754,9 6,9
kiadas: 12 638,0 857,7 6,8 11717,2 859,3 7,3
Elkilonitett allami
pénzalapok egyenlege 57 36,6 - -50,9 15,3 -
bevétel: 471,9 42,9 9,1 486,7 32,1 6,6
kiadas: 466,2 6,3 1,4 537,6 16,8 3,1
Tarsadalombiztositasi
alapok egyenlege 57 54,6 - 0,0 35,3 -
bevétel: 5031,6 4455 8,9 4935,4 440,2 8,9
kiadas: 5025,9 390,9 7,8 4935,4 404,9 8,2
EGYENLEG
OSSZESEN -825,7 -75,4 9,1 -877,4 -53,8 6,1
bevétel: 17 304,4 11795 6,8 16 312,8 1227,2 7,5
kiadas: 18 130,1 1254,9 6,9 17 190,2 1281,0 7,5

A KOZPONTI KOLTSEGVETES PENZUGYI FOLYAMATAINAK
FOBB JELLEMZOI

A.
A BEVETELEK RESZLETES ATTEKINTESE

1. A tarsasagi adobél a kozponti koltségvetésben az év elsé honapjaban
30,7 milliard forint bevétel keletkezett, ami az el6z0 év azonos idoszaka értékétol
1,1 millidrd forinttal maradt el. A befizetések 1,7%-kal csokkentek, mig a
kiutaldsok 24,9%-kal magasabban alakultak az el6z6 évinél.

A hitelintézeti jaradék jogcimen a kozponti koltségvetésben januar végéig
92,2 millié forint bevétel realizalodott, amely teljesités 3,8 millio forinttal marad
el a 2014. év azonos iddszakaban befolyt bevételtdl.

A cégautéadobdl januar végéig 6,7 milliard forint bevétel teljesiilt, mely a 2014.
¢év azonos idészakanak értékénél 0,1 milliard forinttal alacsonyabb.



Az energiaellatok jovedelemadéja cimén az év elsé honapjaban a kozponti
koltségvetésben 3,7 milliard forint bevétel keletkezett, amely teljesités mintegy
3 milliard forinttal magasabb a 2014. év azonos iddszakanak bevételénél. A
novekedés hatterében torvényvaltozas hatdsa (adoeldleg-fizetési kotelezettség
eldirasa) all.

Az egyszerisitett vallalkozéi adobol az ¢év 1. honapjdban 1,1 milliard forint
bevétel teljesiilt. E bevétel 0,1 milliard forinttal maradt el a 2014. év azonos
id6szakanak értékétdl, melynek hatterében az eva hatdlya ala tartozé adozok
szdmanak csokkenése all.

Az energiaadobol 2,1 millidrd forint bevétele szarmazott a kozponti
koltségvetésnek az év elsé honapjaban, amely az el6z0 év azonos id6szakanak
értékét 0,2 milliard forinttal haladta meg. A magasabb teljesiilés hatterében a
kiutalasok 0,2 milliard forintos csokkenése all.

A Kkornyezetterhelési dij mérlegsoron — a jovairdsok ¢&s terhelések
egyenlegeként — az 1. havi adatok alapjan 22,8 millié forint bevétel keletkezett,
amely az el6z6 év azonos id6szakanak az értékétol 27,9 millié forinttal maradt el.

Banyajaradék cimén januar végéig 4,8 milliard forint bevétele keletkezett a
kozponti koltségvetésnek. A 2014. évi adatokhoz képest 2,6 milliard forinttal volt
alacsonyabb a befizetés, mely mogott a Brent kdolaj aranak jelentds csokkenése
all.

A jatékadobdl az év elsé honapjaban 3,1 millidrd forint bevétele keletkezett a
kozponti koltségvetésnek, amely 0,4 millidrd forinttal magasabb a 2014. év
azonos iddszakanak befizetésénél.

Az egyéb befizetések mérlegsoron januar végéig 1,5 milliard forint volt a
bevétel, ami az egy évvel korabbi, 4,1 milliard forint Gsszegli bevételtdl
2,6 milliard forinttal maradt el. Ezen a mérlegsoron a Nemzeti Ado- és
Véambhivatal altal beszedett birsag- és potlékbevételek szerepelnek.

Az  egyéb  Kkozpontositott  bevételekb6l januar  végéig  Osszesen
25,6 milliard forint bevétel teljesiilt, amely az éves eldirdnyzat 6,8%-at teszi ki. E
bevételek kozott jelennek meg elektronikus utdijbol szarmazod bevételek, a
hulladéklerakasi jarulékok, a korkedvezmény-biztositasi jarulékbol szadrmazod
bevételek, a rehabilitacidos hozzajarulasbol, a kornyezetvédelmi termékdijakbol,
valamint a kiilonféle birsagokbol szarmazd bevételek is. Ezen beliil kiemelendd
az elektronikus utdij 9,3 milliard forintot kitevd 0sszege.

A pénziigyi szervezetek 2010-ben bevezetett kiilonadéja soron januar végéig a
kozponti  koltségvetésnek 19,6 millié forint kiutalasa tortént meg, amely
92,0 milli6 forinttal alacsonyabb a 2014. év azonos idészakanak kiutaldsanal. A
pénziigyi szervezeteknek az év els0 hoénapjaban nincs kiilonado-fizetési
kotelezettségiik.



A szintén 2010-ben bevezetett egyes agazatokat terhelé Kkiilonadobol 2015.
I. honapjaban 4,4 millié forint kiutalds tortént. 2013. januar 1-jét6l az adonem
megszint, de az athuzodo pénzforgalmi hatas miatt még jelentkezett visszautalas.

A kisado6zok tételes addja mérlegsoron januar végéig 3,8 milliard forint bevétel
teljesiilt, ami az egy évvel kordbbi, 2,9 millidrd forint Osszegli bevételt
0,9 milliard forinttal haladja meg. Az eltérés f6 oka, hogy a bazishoz képest
mintegy 25 ezer fovel (31%-kal) emelkedett a kisadozok tételes adojat valasztd
addalanyok szama.

A Kkisvallalati adé jogcimen az év els6 honapjaban 1,5 milliard forint bevétel
realizalddott, mely az el6z6 év azonos iddszakatol 0,2 milliard forinttal maradt el.
Az elmaradas hatterében részben a 2015. januari befizetések februarra vald
atterelddése, részben az adodalanyi kor sziikiilése all.

A koézmiiadé mérlegsoron januar végéig 539,4 millio forint bevétel teljesiilt, az
elso befizetési kotelezettség marciusban keletkezik.

A reklamadé mérlegsoron janudrban 0,8 milliard forint bevétel teljesiilt. Ez az
adonem 2014. augusztus 15-t6l hatalyos, az elsé befizetési kotelezettség 2014
augusztusaban keletkezett.

Az év els6 honapjaban az altalanos forgalmi adébol 211,0 milliard forint
bevétele keletkezett a koltségvetésnek, ami az egy évvel korabbi bevételt
0,2 milliard forinttal haladta meg. A befizetések 7,2%-kal, mig a kiutalasok
13%-kal magasabban alakultak az el6zd évinél. A belfoldi befizetések
novekedése jellemzden a kereskedelmi szektorhoz, az épitdiparhoz, valamint a
szallitas szektorokhoz kothetd. A kiutaldsok emelkedésének hatterében
elsdsorban az elmult év végi befizetések ndvekedése all, melynek kovetkeztében
a magasabb befizetéseket magasabb kiutalasok kisérték.

A jovedéki adobdl szarmazé bevétel az év elsé honapjaban 78,6 milliard forintot
tett ki, amely az egy évvel korabbi bevételnél 13,8 milliard forinttal magasabb.
Az lizemanyagok esetében 42,6 milliard forint jovedékiado-bevétel keletkezett,
amely 5,2 milliard forinttal magasabb a bazisiddszaki bevételnél. A befizetések
emelkedését az  lizemanyag-forgalom  ndvekedése  magyarazza. A
dohanygyartmanyok jovedéki addja (24,9 millidrd forint) 4,8 milliard forinttal
haladta meg az el6z6 év azonos idészakanak bevételét. A magasabb teljesiilés
hatterében a kedvezébb dohdnytermékek utdni addjegy-elviteli adatok allnak. A
szeszesitaloknal és egyéb termékeknél 11,1 millidrd forint Gsszegli teljesités
tortént, amely 3,8 milliard forinttal tobb a bazisidészaki 0sszegnél. A novekedés
hatterében a népegészségligyi termékado alkoholtermékekre torténd kiterjesztését
megel6z6 elmult év végi készletezés januari bevételekre gyakorolt pozitiv hatésa
all.

A regisztracios adobél az év els6 honapjaban 1,5 milliard forintos bevétele
keletkezett a koltségvetésnek, amely 0,1 milliard forinttal haladta meg a tavalyi
év azonos iddszaka teljesitését. A ndvekedés hatterében elsdsorban a hasznalt,
masodsorban az 0j gépjarmiivek forgalomba helyezésének novekedése all.



A tavkozlési adobol januar végéig 4,6 millidrd forint bevétele szarmazott a
koltségvetésnek, mely nagysagrendileg azonos az egy évvel korabbi 0sszeggel.

A pénziigyi tranzakcios illeték mérlegsoron a koltségvetésnek az év elséd
honapjaban 30,6 milliard forint bevétele keletkezett, mely az el6z6 év azonos
id6északat 0,9 milliard forinttal haladta meg. A magasabb teljesiilés hatterében
tobb tényez0 jatszott szerepet: a pénzforgalmi szolgaltatok befizetése emelkedett,
mig a Kincstar befizetése csokkent a bazisév azonos idészakahoz képest, tovabba
a bankkartyas vasarlasok utani illetékre vonatkoz6 szabalyvaltozas hatasa is a
targyhavi bevételek novekedésének iranyaba hatott.

A biztositasi adobél januar végéig 1,9 milliard forint bevétel keletkezett, mely
csaknem azonos az egy évvel korabbi Gsszeggel.

A személyi jovedelemado6 allamhaztartasi szintli bevétele az év 1. honapjaban
163,3 milliard forint volt, amely a 165,1 milliard forintos brutté befizetés és az
1,8 milliard forintos kiutalds egyenlegeként képzddott. Ez a bevétel 7,3 milliard
forinttal magasabb az egy évvel korabbi 0Osszegnél. Az el6z6 év azonos
idészakahoz képest a befizetések 7,1 milliard forinttal (4,5%-kal) néttek, mig a
kiutalasok 0,2 millidrd forinttal (7%-kal) csokkentek. A bdazisiddszaktol valod
eltérés oka a magasabb bérkiaramlés miatti befizetésnovekedés.

Az illetékbefizetések — a 2014. év elsd havi bevételéhez viszonyitva 1,5 milliard
forinttal magasabb — Gsszege 9,2 milliard forintot tett ki. A nagyobb teljesiilés

hatterében az el6zd év azonos iddszakahoz viszonyitott magasabb befizetések
allnak.

A gépjarmiiadobdl januar végéig 697,8 millid forint bevétele keletkezett a
kozponti koltségvetésnek. Az dnkormanyzati feladatok és azok ellatasat biztosito
forrasok szabdlyozasanak 2013. évi valtozdsa eredményeként az dnkorméanyzatok
altal beszedett gépjarmiiadd 60%-at atutaljak a kozponti koltségvetésbe.

2015. januar honapban a kozponti koltségvetési szervek bevételei Gsszesen
97,3 milliard forintot tettek ki, mely 2,6%-kal alacsonyabb a 2014. januar havi
bevételeknél (99,9 milliard forint). Az intézmények érintett idoszaki bevételei
koziil az alabbi tételek emelhetok ki: 55,8 milliard forintot az allamhaztartason
beliilrol  jové mikodési  célu  tamogatasok, 2,4 milliard forintot az
allamhaztartason beliilr6l jové felhalmozasi célu tamogatasok, 3,6 milliard
forintot a kozhatalmi, 8,6 milliard forintot a mikodési bevételek tettek ki. A
fennmarado részt a felhalmozasi bevételek, a mikodési és felhalmozasi céla
atvett pénzeszkozok, illetve az azonosités alatt 4116 bevételek alkottak.

A szakmai fejezeti kezelésii eléiranyzatok bevétele 2015 januarjaban
12,1 milliard forint volt, ami 6,2 milliard forinttal magasabb az ¢l6z6 év azonos
idészakahoz képest (2014-ben 5,9 milliard forint).

A szakmai fejezeti kezelésii eléiranyzatok bevételei kozott az EU tamogatas a
2015. év elsé honapjaban 23,0 millidrd forint volt, amely 15,0 millidrd forinttal
haladja meg a 2014. év azonos iddszakanak teljestilését.



10.

11.

12.

A kozponti koltségvetési szervektol szarmazo befizetések osszege 2015. januar
hénapban 320,0 milli6é forint volt, amely 22,4%-al magasabb az el6z6 év azonos
idészakanak befizetéseihez képest. Ennek dontd része a 2015. évi koltségvetési
torvény  9.§ (8) bekezdésében eldirt befizetési kotelezettség — a
Munkahelyvédelmi Akciotervvel Osszefliggésben a szocidlis hozzdjarulasiado-
valtozasbol eredd kiadasi megtakaritds befizetése a kozponti koltségvetési
szervek altal — teljesitése. Januar honapban elenyé€szé volt a koltségvetési torvény
9. §-aban a kizarolag sajat bevételbdl gazdalkodo intézmények részére tételesen
eldirt befizetési kotelezettség befizetése (20,6 millid forint).

A helyi onkormanyzatok befizetései cimen 2015. janudr végéig a teljesités
1,7 milliard forint volt. Ez a sor tartalmazza a targyévet megel6z6 évi
onkormanyzati elszamolasok alapjan, a kincstari feliilvizsgalat, illetve az ASZ
ellenérzése sordn megallapitott, jogtalanul igénybe vett és a targyévben a
kozponti koltségvetésbe visszafizetett hozzajarulasok és tdmogatdsok Osszegeit,
valamint ezek igénybevételi, kiegészit6 ¢és késedelmi kamatat, a
Munkahelyvédelmi Akcioval Osszefiiggd befizetéseket, tovabba a koznevelési
intézmények miikodtetésével kapcsolatos onkormanyzati befizetéseket.

Az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések januari 6sszege 2,2 milliard forint
volt, amelynek mintegy 90%-at (2,0 milliard forint) a hasznositasi bevételek
adtdk. Ezen beliil a legnagyobb tétel az 1,0 milliard forint 6sszegli szerencsejaték
koncesszids befizetés volt. A tavaly januari bevétel nagysagrendje megegyezik az
ideivel, Osszetétele azonban eltérd, 2014-ben a term6foldek utani haszonbérleti
dijak el6zd évi 4thuzodo befizetése volt a meghatarozo tétel, amely ez évben nem
jelentkezett.

A koltségvetés kamatbevételei 2015. 1. honapjaban 26,5 millidrd forintot tettek
ki. Ez két részbol tevodik Ossze: a forintban fennalld kovetelések kamatabol,
valamint a devizaban fenndll6 kovetelések kamatabol. A forintban fennalld
kovetelések 26,5 milliard forint 0Osszegli kamatbevételt eredményeztek a
koltségvetésben. Ebbol az MNB a Kincstari Egységes Szdmla (KESZ) utan
mintegy 37 milli6 forintot fizetett. A devizaban fennallo6 kovetelések utan nem
szarmazott bevétel 2015. 1. honapjaban. A targyidOszaki bevételek Osszege
magasabb (15,2 milliard forinttal) az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva,
ami alapvetden két tényezdre vezethetd vissza: a forintban fennalld kovetelések
kamatbevétele 16,3 millidrd forinttal magasabb, mig a devizaban fenndllo
kovetelések kamatbevétele 1,1 milliard forinttal alacsonyabb a tavalyinal.

Az egyéb bevételek Gsszege januar végéig 929,7 millio forintot tett ki, mely az
éves eldiranyzat 10,4%-at jelenti. E bevételek tobb tételbdl tevédnek Ossze,
janudrban a legnagyobb Osszeget az allami kezességbevaltasok behajtasanak
eredményeként visszatériild 546,7 millié forint bevétel képezte. Kisebb bevétel
szarmazott tovabba a téke kovetelések visszatériilésén beliil a kilfoldi felé
fennallé kormanyhitelek visszafizetésébdl (17,5 millio forint).

Az egyéb unios bevételeken beliil a behajtott vambevételek ¢és cukoragazati
hozzéjarulasok Magyarorszagot illeté 25%-aként 0,9 milliard forint realizalodott,



az unids tamogatasok utdlagos megtériiléseként 2,1 milliard forint folyt be a
kozponti koltségvetésbe.

B.
A KIADASOK JOGCIMENKENT

Az egyedi és normativ tamogatasokra forditott kiadasok janudrban
27,1 milliard forintot tettek ki, amely 0sszeg az el6z0 €v azonos iddszakéban
tortént teljesités értékének kozel kétszeresét jelenti. Az eltérés dontden a vasuti
személyszallitasi kozszolgaltatasok koltségtéritésénél és az Eximbank Zrt.
kamatkiegyenlitési tamogatdsanal jelentkezik. A koltségtérités esetében az el6zd
évrél athuzodo kiadasok folyositdsa az idei évben mar januarban megtortént
szemben az el6zd évvel, ahol az athuzodas kifizetése az év elsd két honapjaban
valosult meg. Az Eximbank Zrt. tAmogatasanak novekedése a bank kibdviilt
termékkorének megndvekedett tAmogatasi igényére vezethetd vissza.

A médiaszolgaltatdsokrol és a tomegkommunikaciorol sz616 2010. évi CLXXXV.
torvény 136. § (4) bekezdése értelmében a magyar allam évente kozszolgalati
hozzajarulast fizet a linearis audiovizudlis médiaszolgaltatdsok vételére
alkalmas késziiléket hasznald haztartasok szamat alapul véve. Az allam a
kozszolgalati hozzajarulast tizenkét egyenld részletben elére, minden hoénap
harmadik napjaig fizeti meg a Médiaszolgaltatas-tamogatd ¢s Vagyonkezel$ Alap
pénzforgalmi szdmlajara. Ennek értelmében a kozszolgalati hozzajarulds cimrol
az év elsd honapjaban 5,8 milliard forint kifizetés tortént.

A szocialpolitikai menetdij-tamogatasra forditott kiaddsok janudrban
8,5 milliard forintot tettek ki, amely 0sszeg 0,4 milliard forinttal maradt el az
el6z6 év azonos iddszakaban tortént teljesités értékétdl. Az eltérés az alacsonyabb
mértékll kozlekedési szolgaltatdi igénylésekre vezethetd vissza.

A lakasépitési tamogatasokra forditott kiadasok 2015 elsé honapjaban
15,9 milliard forintot tettek ki, ami 0,6 milliard forinttal magasabb a 2014. év
azonos 1iddészakdhoz viszonyitva. Az eltérés tobb tényezd egyiittes hatasara
vezethetd vissza: egyrészt az arfolyam és a referenciahozamok, masrészt az
arfolyamgat-konstrukciot igénybe vevok 1étszamanak valtozasara.

A Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap a csaladi tdmogatasokat, a korhatar
alatti ellatasokat, a jovedelempdtld ¢és  jovedelemkiegészitd szocialis
tdmogatasokat, valamint a kiilonféle jogcimen adott téritéseket tartalmazza. A
csaladi tdmogatasokra a 2015. év januarjdban Gsszesen 35,5 milliard forintot
forditottak, amely a 2014. évi januari kiaddsoktdl minddssze 0,4 milliard forinttal
maradt el. Ebbdl csaladi poétlékra 27,8 milliard forintot folyositottak, amely
0,7 milliard forinttal volt kevesebb az el6z0 év azonos idOszakaban kifizetett
Osszegnél. A gyermekgondozasi segélyre forditott Osszegek idén januarban
5,2 milliard forintot tettek ki, 0,2 millidrd forinttal meghaladva a tavalyi évi
janudri kifizetéseket. A korhatdr alatti ellatdsokra 2015 januarjadban a Nemzeti
Csalad- és Szocialpolitikai Alapbol kozel 13 millidrd forintot forditottak, amely
1,8 milliard forinttal kevesebb, mint az el6z6 év azonos iddszakaban kifizetett



Osszeg. EbbOl korhatar el6tti  ellatdsra ¢és balettmiivészeti ¢életjaradékra
6,1 millidard forintot, szolgalati jarandosagra pedig 6,9 milliard forintot
folyositottak. A csokkenés dontd részben a korhatadr el6tti  ellatdsoknal
kovetkezett be, tekintettel arra, hogy az érintettek idokdzben betoltotték a rajuk
vonatkoz6 nyugdijkorhatart, igy teljes jogi oregségi nyugdijra lettek jogosultak.
(E létszamcsokkenés hatdsa meghaladta az ellatdsok janudrban végrehajtott
emelésének (1,8%) a hatasat.) A jovedelempotlo és jovedelemkiegészitd szocialis
tamogatasokra a 2015. év januarjaban kifizetett 0sszegek (7,4 millidrd forint)
kozel masfélszeresét tették ki az egy évvel korabbi kiaddsoknak. E kiadasok
kozott jelenik meg idén januartdl a jarasi szocialis feladatok ellatasa, amely az
apolasi dijra és az iddskoruak jaradékara biztosit fedezetet. E célra januarban
2,4 milliard forintot forditottak. Idén januarban ezen ellatasok korébdl tovabbra is
a legnagyobb tételt a fogyatékossagi tdmogatasra és a vakok személyi jaradékara
forditott 6sszegek (2,8 millidrd forint) tették ki, a politikai rehabilitacids és mas
nyugdij-kiegészitésekre pedig 1,1 milliard forintot forditottak. A kiilonféle
jogcimen adott téritések 2015 januarjdban 2,1 milliard forintot tettek ki, amely a
2014. évi januari teljesitéstél kismértékben maradt el. A téritéseken beliil
nagysagrendileg kiemelkedd tétel a kozgydgyellatasra forditott 1,5 milliard forint.

A Kkoltségvetési szervek kiadasai 2015. januar honapban 317,7 milliard forintot
tettek ki, amely 1,9%-kal haladta meg az el6z0 év azonos idGszakaban teljestilt
kiad4sokat (311,7 millidrd forint). Az intézmények targyhavi teljesitésébol
187,7 milliard forint a személyi juttatidsokra ¢és a munkaaddkat terheld
jarulékokra, szocidlis hozzajarulasi adora kifizetett Gsszeg. Ezen iddszakban
dologi kiadasokra 101,0 milliard forintot, beruhazasokra pedig 12,7 milliard
forintot forditottak. A fennmaradd részt alapvetden a felqjitasok, az ellatottak
pénzbeli juttatasai, az egyéb miikodési €s felhalmozasi célu kiadasok alkottak.

A szakmai fejezeti kezelésii eloiranyzatok kiadasainak 2015. januar havi
teljesitése 72,6 milliard forintot tett ki, amely 6,6%-kal magasabb, mint az el6z6
¢v hasonlo idészakaban keletkezett Gsszeg (a 2014. évben 68,1 milliard forint).
Ezen 1d6szak teljesitésébdl az aldbbi nagyobb tételek emelhetdk ki: 30,9 milliard
forint kifizetés normativ finanszirozasra (kozoktatdsi célu human szolgaltatas és
miikodési tdmogatds, nem allami felsGoktatdsi intézmények tamogatasa, hit- és
erkOlcstanoktatds és tankonyvtamogatas, koznevelési szerzédések), 7,9 milliard
forint kiutalds az ,,Autopalya rendelkezésre allasi dij” torvénysorrol, 6,5 milliard
forint kifizetés a szocidlis céli humdn szolgaltatdsok tamogatasara, tovabba
4,4 millidard forint az ataddsra nem keriilt egyhazi ingatlanok utdni jaradék
kiutalasa.

Az ¢év els6 honapjadban a szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatok unids
kiadasaibél a kedvezményezettek részére osszesen 124,0 milliard forint dsszegli
kifizetés tortént, amely 45,3 millidrd forinttal haladja meg a 2014. évi azonos
iddszak kifizetését. Az unios kiadési eldirdnyzatokon beliill az NSRK sorai
119,5 millidard  forintban teljesiiltek. A Kozlekedés Operativ  Program
(59,0 milliard forint), valamint a Kornyezet €s Energia Operativ Program
(25,8 milliard forint) teljesitettek a legjobban az operativ programok koziil. Az Uj
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Magyarorszag Vidékfejlesztési Program sorain a 2015. év els6 hodnapjaban
2,3 millidard forint Osszegben teljesiilt a kiadas, amely a 2014. év azonos
id6szakahoz viszonyitva 8,2 milliard forinttal alacsonyabb. A relative alacsony
kiadas az intézményrendszeri atalakulasnak és a konyvelés-technikai rendezés
1d6igényének tudhato be.

Az elKiilonitett allami pénzalapok tamogatasa cimen januar hoénapban a
Kozponti Nuklearis Pénziigyi Alap részére 5,7 milliard forint keriilt atutalasra.

A Garancia és hozzajarulas a tarsadalombiztositasi ellatasokhoz torvényi
eldiranyzat idén is az Egészségbiztositdsi Alap kiilonféle jellegli koltségvetési
tamogatasaibol tevddik Ossze. E célra 2015 januarjaban osszesen 48,1 milliard
forintot forditottak, szemben az €l6z0 év azonos idO0szaka 76,4 milliard forintos
kifizetésével. Idén januarban az Egészségbiztositdsi Alap jarulék cimen &tadott
pénzeszkozként 31,2 milliard forint tdmogatdsban részesiilt, amely 0,3 milliard
forinttal haladta meg a tavalyi év azonos idészakdban juttatott Osszeget. Ez a
tdmogatds a biztositdsi jogviszonybdl szarmazo jovedelemmel nem rendelkezd
személyek (nyugellatasban részesiilok, kiskortak, fels6foku tanulmanyokat
folytatok stb.) utan fizetett egészségligyi szolgaltatasi jarulék forrasaul szolgal.
Az alap a rokkantsagi, rehabilitacids ellatdsok részbeni fedezetére idén januarban
14,4 milliard forint tamogatasban részesiilt, szemben az el6z6 ¢v azonos iddszaka
28,8 milliard forintos koltségvetési hozzajarulasaval. (2014-ben még a
rokkantsagi, rehabilitdcios ellatdsokat teljes Osszegiikkel tamogatta a
koltségvetés.) 2015 januarjdban az alap kiaddsainak tdmogatdsira szolgalo
pénzeszkozatadas 2,5 millidrd forintot tett ki, 1ényegesen elmaradva a tavalyi évi
elsd havi 9,1 millidrd forintos 0Osszegtdl. (A tdmogatasok fentebb jelzett
alakulasaban az is szerepet jatszott, hogy 2014-ben a Munkahelyvédelmi
akciotervvel Osszefiiggésben is timogatta az alapot a koltségvetés.)

A helyi oOnkormanyzatok tamogatasa 2015. janudr végéig Osszesen
72,6 milliard forintban teljesiilt, amely 3,2 milliard forinttal magasabb az el6z6 év
azonos iddszakahoz viszonyitva. A helyi dnkormanyzatok 2015. évi feladataihoz
a hatalyos koltségvetési torvény 649,3 milliard forint allami tdAmogatést biztosit,
amely a 2014. évi tamogatastol mintegy 66,6 milliard forinttal marad el (ennek
dontd részét a segélyezési ellatdsok jarasi hivatalokhoz torténd attelepitése
okozza). A januar végi jelentdsebb tételek a kovetkezok:

— a helyi Onkormdnyzatok altaldnos miikodésének ¢és dgazati feladatainak
tdmogatasa cimrdl 71,2 millidrd forint, ezen beliil:
= a helyi Onkormanyzatok miikddésének altaldnos tdmogatdsa alcimen
18,9 milliard forint,
a telepiilési Onkorményzatok egyes koznevelési feladatainak tdmogatisara
17,3 milliard forint,
a telepiilési onkormanyzatok szocialis, gyermekjoléti és gyermekétkeztetési
feladatainak tamogatasara 29,8 milliard forint,
a telepiilési Onkormanyzatok kulturdlis feladatainak tdmogatisara
5,2 milliard forint;
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— a helyi onkormanyzatok kiegészité tamogatasara 1,0 milliard forint, ezen
beliil:
= a mukodési célu koltségvetési tdimogatas 3,2 millio forint,
= a felhalmozasi céli koltségvetési tamogatas 0,7 milliard forint,

az onkormanyzati fejezeti tartalék 0,1 milliard forint,

= a Vis maior tdmogatas cimr6l 0,2 milliard forint;

crer

0,4 milliard forint
kifizetés tortént.

A tamogatas az onkormanyzati adossagok torlesztéséhez kiadasi tételrdl
ebben a honapban nem volt kifizetés.

A kamatkiadasokra 2015. 1. hoénapjaban 48,9 milliard forintot forditott a
koltségvetés. Ez két részbdl tevddik Ossze: a forintban fennalldé adossag
kamatabol, valamint a devizdban fennall6 adossdg kamatdbol. A forintban
fennallo adossag 23,2 milliard forint Osszegli kamatterhének dontd részét az
allamkotvények utan fizetendd 10,0 milliard forintos és a kincstarjegyek utan
fizetendd 12,5 milliard forintos terhek jelentették. A kamatkiad4asok tovabbi része
kotodott a devizaban fennalld adossaghoz, 25,7 milliard forinttal terhelve 2015.
I. hénapjaban a koltségvetést. Ennek nagyobb része a devizakotvények
kamatahoz kapcsolodik (25,7 milliard forint). A devizahitelek kamata pedig
mintegy 19 milli6 forintot tett ki. A kamatkiadasok az el6z0 év azonos
1d6szakdhoz viszonyitva 32,7%-kal csokkentek.

A tarsadalmi onszervezddések tamogatasa kiaddsi tétel magaban foglalja a
partok és partalapitvanyok miikodésének tamogatisara szolgdldo Osszegeket. A
mérlegsorrdl az év elsé honapjadban 951,9 milli6 forint kifizetés tortént.

A kormanyzati rendkiviili kiaddsok mérlegsoron janudr végéig
345,9 milli6 forint kiadas teljesiilt, ami az éves eldiranyzat 8,3%-at tette ki. Ezen
beliil pénzbeli karpotldsra 131,1 milli6 forintot, az 1947-es parizsi
békeszerzodésbol eredd karpotlasra 209,3 milliard forintot, mindezek folyositasi
koltségeire pedig 5,5 millio forintot fizettek ki.

Az allam altal vallalt kezesség érvényesitése 2015 janudrjaban 0,9 milliard
forint kiadast jelentett, melyb6l 0,7 milliard forint volt a kkv-szektor és az
agrarszektor finanszirozasat segité allami viszontgarancidk kiadasa, amely
nagyrészt a Garantiga Hitelgarancia Zrt. kezesi {lgyleteihez vallalt
viszontgarancidk teljesitésébdl szdrmazott. A tovabbi kifizetések az {n.
lakaskezességekhez kotddo kezességek érvényesitésébdl adodtak. A 2015. évi
janudri kezességbevaltasi kifizetések 0,2 milliard forintos csokkenést mutatnak a
2014. évi januari adatokhoz képest, ugyanakkor dsszetétele az egy évvel kordbbi
adatokhoz hasonld tendenciat mutat annyiban, hogy tovabbra is a kkv-szektorhoz
és a lakéaskezességekhez kothetd a bevaltasok dontd része.

Az egyéb kiadasok 0sszege janudr végéig 10,8 milliard forint volt, amely az éves
eléiranyzat 15,4%-at tette ki. Ezen beliil kiemelendd az addssagszolgélati
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jarulékos kiadasok 9,3 milliard forintot kitevé Osszege. Az egyéb kiadasokon
beliil a nemzetkozi elszdmolasok kiadasaiként janudrban - hasonldan a tavalyi év
januari kifizetéséhez - 0,4 milliard forintot fizetett a koltségvetés, nagyrészt a
Nemzetkozi Fejlesztési Tarsulds (IDA) részére tokeemelés cimén.

18. A hozzajarulas az EU Kkoltségvetéséhez mérlegsoron az év elsé honapjaban
teljesitett kiadas 24,2 milliard forint volt.

19. Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok januari 6sszege 17,1 milliard forint
volt, amelynek meghatidrozd tételét a Paks II. AtomerOmii Fejleszté Zrt.
14 milliard forint Osszegli tokeemelése jelentette. A 2014. januari kifizetések
Osszege 7,4 milliard forinttal alacsonyabb volt az ideinél. Tavaly januarban
szintén egy egyszeri jellegii tétel (a Holokauszt Gyermekaldozatainak Emlékhelye
beruhazas érdekében folydsitott 6,2 milliard forint 6sszegli tdmogatas) hatarozta
meg az allami vagyongazdalkodas kiad4sainak mértékét, a két év kozti eltérés a
jelzett tételek kozti nagysagrendbdl adodik.

1.
ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK
1. Az egyenleg alakulasa

Az elkiilonitett dllami pénzalapok janudr havi 15,3 milliard forintos tobblete a Nemzeti
Kutatasi, Fejlesztési és Innovacios Alap 3,5 milliard forintos, a Nemzeti
Foglalkoztatasi Alap 2,8 millidrd forintos, a Bethlen Gébor Alap 1,0 milliard forintos,
a Kozponti Nuklearis Pénziigyi Alap 7,4 milliard forintos, a Nemzeti Kulturalis Alap
0,6 milliard forintos tobbletébdl alakult ki. Az elkiilonitett allami pénzalapok januér
havi tobblete az el6z6 év azonos iddszakahoz képest alacsonyabb lett.

2. A bevételek alakulasa

Az alapok bevételei 2015 januarjdban — a kozponti tdmogatasok eltérése miatt —
Osszesen 10,8 millidard forinttal alacsonyabban teljesiiltek az el6z0 év azonos
1d6szakénak értékéhez képest.

3. A kiadasok alakulasa

Az alapok 0sszes kiaddsai 2015 januarjaban 10,5 milliard forinttal nagyobb 0sszegben
teljesiiltek az el6zé év azonos iddszakanak az értékéhez képest. A kiadasok kozil a
Nemzeti Foglalkoztatasi Alap Start-munkaprogram kiadasai teljesiiltek magasabban az
el6z6 év azonos honapjahoz képest.

A TARSADALOMBIZTOSITAS PENZUGYI ALAPJAINAK
GAZDALKODASA

NYUGDIJBIZTOSITASI ALAP
1. Az egyenleg alakulasa

Az alap koltségvetése kedvezd pozicioval zarta az év elsd honapjat, a tobblet
meghaladta a 19,8 milliard forintot. Ezt alapvet6en a bevételek alakulasa magyarazza,
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az egyenletes évkozi eloszlast feltételezd 8,3%-ndl a teljesités 0,6 szazalékponttal
magasabb volt, ami abszolit nagysagban mintegy 18 milliard forint tobbletet jelent. A
kiadasok az éves eldiranyzat 8,3%-at tették ki. Egy évvel korabban az alap
koltségvetése szintén tobbletet mutatott, ennek nagysaga 30,9 milliard forint volt.

2. A bevételek alakulasa

Januar végén az alap bevételeinek Gsszege 270,1 milliard forint volt, ami a tervezett
bevételi f60sszeg mar emlitett 8,9%-a. Az el6z6 év ugyanezen honapjaban a bevételek
0sszege 277,0 milliard forintot tett ki.

A bevételek mintegy 98,6%-at képezd szocialis hozzajaruldsi adobdl és jarulékokbol
266,4 milliard forint szarmazott, ami az éves eldiranyzat 8,9%-a. Az Osszehasonlitott
iddszakban 273,5 milliard forint volt az ezen a jogcimen keletkezett bevétel. A két
idészak elemzésekor figyelembe kell venni, hogy megvaltozott a szocialis
hozzéjéarulasi add megosztasi ardnya a tarsadalombiztositas két pénziigyi alapja kozott,
a Nyugdijbiztositasi Alap részesedése 96,3%-16l 85,46%-ra mddosult.

Az egyéb jarulékok és hozzajarulasok osszege 0,9 milliard forint volt januarban, ami
0,2 milliard forinttal tobb, mint egy esztenddvel korabban. Ebbe a korbe — csak a
meghatarozo eldirdnyzatot emlitve — az egyszerlsitett foglalkoztatas utani befizetés
tartozik.

A késedelmi potlék és birsag Osszege 1,3 milliard forint volt az év elsd hdnapjaban,
ami az éves eldiranyzat 10,7%-a. A bazisidészakban majdnem ugyanennyi volt az ilyen
jellegli bevétel.

3. A kiadasok alakulasa

Januarban az alap kiadasainak Osszege 250,3 millidrd forintot tett ki, ami az éves
eldiranyzat idOaranyos részével megegyezd (8,3%). Az Osszehasonlitott idészakban
246,1 milliard forint volt az 6sszes kiadas, a novekedés 1,7%.

A nyugellatasokra forditott Osszeg 249,1 milliard forint volt januarban, ami az
eléiranyzat 8,3%-a. Az el6z0 év azonos honapjahoz viszonyitott ndvekedés
3,4 milliard forintot tett ki. A nyugdijkiadasok tartalmazzak a 2014. évi koltségvetési
torvényben eldirt, a 2014. december 31-ig megallapitott ellatasokra vonatkoz6 1,8%-0s
mértékll emelés hatasat.

A nyugdijbiztositasi koltségvetési szervek kiadasaira forditott Osszeg 2015. |I.
hoénapjaban 0,6 milliard forintot tett ki, ami az éves el6iranyzat 5,6%-a. 2014.
januarban 0,7 milliard forint volt az erre a célra forditott kiadas.

EGESZSEGBIZTOSITASI ALAP
1. Az egyenleg alakulasa

A targyalt honapot az alap koltségvetése 15,5 milliard forint szufficittel zarta. Egy
évvel kordbban az alap koltségvetési pozicioja 23,7 millidrd forint tobbletet mutatott.

2. A bevételek alakulasa

Az alap bevételeinek 0sszege 170,1 milliard forintot tett ki janudrban, ez 1,6 milliard
forinttal haladja meg az egy évvel korabbi értéket.
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Szocialis hozzajarulasi adobol és  jarulékokbol (munkaltatd és biztositotti
egészségbiztositasi jarulék) 87,2 milliard forint bevétel szarmazott az elsé honapban,
ennek az 0Osszes bevételen beliili stlya 51,3%. Az egy évvel kordbbi Osszeghez
viszonyitott tobblet 26,1 milliard forint.

2015. januar 1-jétdl a szocidlis hozzajaruldsi ado — az el6zd évi 3,7% helyett - 14,54%-
a illeti meg az Egészségbiztositasi Alapot, a nem biztositottak, valamint kiegészitd
tevékenységet folytatok egészségligyi szolgaltatasi jaruléka pedig 6930 forint/f6/ho.
(Ez utobbi valtozas hatasa eldszor a februari adatokban jelenik meg.)

Az egészségligyl hozzajarulasbol szarmazo bevétel 6sszege 20,3 milliard forintot tett
ki, amely 2,3 milliard forinttal haladja meg az el6z6 év azonos idészakaban befolyt
Osszeget.

A koltségvetési hozzajarulas 6sszege 48,5 millidrd forint volt 2015. 1. hénapjaban.
Ebbdl 31,2 millidrd forint a jarulék cimen atvett pénzeszkdz, 14,4 milliard forint a
rokkantsagi, rehabilitacios ellatasok részbeni fedezetére atvett 0sszeg, mig a tervezett
pénzeszkozatvételé 2,5 milliard forint. 2014 januarjaban a koltségvetési hozzajarulas
76,9 milliard forint volt.

A szocidlis hozzajaruldsi ad6 elébbiekben bemutatott, alapot megilletd — el6z6 évhez
viszonyitott — nagyobb részesedése kovetkeztében kevesebb a koltségvetési
pénzeszkoz-atvételi igény.

Az egyéb bevételek 0sszege 9,6 milliard forint volt januarban, ami 1,2 milliard forinttal
tobb, mint a bazisidoszakban. Az ide tartozd baleseti adobol 1,3 milliard forint, a
népegészségligyi termékadobol 2,1 milliard forint bevétel szarmazott. A két adonem
tekintetében az elsd havi teljesités 0sszességében 0,5 millidrd forinttal haladja meg az
egy évvel korabbi értéket. Ebben a bevételi csoportban szerepld gyogyszergyartoi és
-forgalmazoi befizetések 6sszege 5,0 milliard forintot tett ki, amely az el6z6 év azonos
1d6szakahoz képest 0,4 millidrd forinttal tobb.

3. A kiadasok alakulasa

A januér havi kiaddsok dsszege 154,6 milliard forint volt, amely 9,8 milliard forinttal
haladta meg a 2014. januari 6sszeget.

Az alap Osszes kiadasanak kozel 31%-at a pénzbeli ellatasokra forditott 6sszeg adta.
Ebb6l a rokkantsdgi ¢és rehabilitacios ellatasokra forditott kiaddsok Osszege
27,6 milliard forint volt, ami mar tartalmazza a januarban végrehajtott 1,8%-os értéki
ellatasemelés miatti tobbletet is. 2014 januarjaban az ezen ellatasok utan kifizetett
Osszeg 28,0 milliard forintot tett ki. A pénzbeli ellatdsok kozé tartozo
gyermekgondozasi dijra 8,8 milliard forintot, tdppénzre 6,5 millidrd forintot forditott az
egészségbiztositas. Az eldbbi ellatds 1,1 millidrd forinttal, mig az utdbbi ellatas
0,9 milliard forinttal haladta meg az egy évvel korabbi értékeket.

A legnagyobb kiadasi eldirdnyzatot képezd gydgyitd-megeldzd ellatasokra kifizetett
Osszeg 73,9 millidrd forint volt az év elsé honapjdban, ez 4,3 millidrd forinttal tobb,
mint az Osszehasonlitott iddszak értéke. Gyogyszertdmogatasra 26,1 milliard forintot
koltott az egészségbiztositds, ez 3,1 millidrd forinttal haladta meg a 2014. januari
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értéket. A gyogyaszati segédeszkoz tdmogatasra forditott kiadas 4,6 milliard forint, a
bazisiddszakhoz viszonyitott tobblet 0,2 milliard forint volt.

Az alapkezeld miikodési kiadasai 0,8 milliard forintot tettek ki.

V.

AZ ALLAMHAZTARTAS KOZPONTI ALRENDSZERENEK
FINANSZIROZASA

A. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga januar végéig 854,2 milliard forinttal novekedett,
amit harom tényez0 eredményezett. Az elsé tényezé a kedvezd piaci helyzetben, a
februar havi két nagy 6sszegli dllamkotvény-lejarat eléfinanszirozasa miatt megemelt
0sszegll nettd forintkibocsatas, 510,9 milliard forint értékben. A masodik tényezé a
deviza keresztarfolyamok jelentOs valtozasa, ami az allam partnerkockézatat csokkentd
mark-to-market Dbetétallomanyokat novelte 438,2 milliard forint Osszegben. A
harmadik — el6bbiekkel ellentétes hatasu — tényezo a forint arfolyamanak az elmlt
¢v végehez képest bekovetkezett er6sodése, ami miatt az adossag devizaban fennalld
részének forintban szamitott nyilvantartasi értéke 100,5 milliard forinttal csokkent.

Az elOzetes adatok szerint janudr végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaadossaga az alabbi tablazat szerint alakult:

2014 2015 Valtozas
(Mrd Ft) zaré % januar % Mrd Ft |szazalékpont

Deviza 89579 | 375 8863,0 | 358 -94,9 -1,7
Allampapir 67936 | 284 6716,7 | 27,1 -76,9 -1,3
Hitel 2164,3 91 2 146,3 8,7 -18,0 -0,4

Forint 146120 | 61,2 |[151230 | 61,1 510,9 -0,1
Allampapir 13988,7 | 58,6 | 143946 | 58,2 405,8 -0,4
Hitel 623,3 2,6 728,4 2,9 105,1 0,3
Osszesen 23569,9 | 98,7 |239859 | 96,9 416,0 -1,8
Egyéb kotelezettségek 311,2 1,3 749,4 3,1 438,2 1,8
Mindisszesen 23881,1 | 100,0 |[247353 | 100,0 854,2 0,0

A kozponti koltségvetés devizaadossaga januar végeéig 94,9 milliard forinttal
8863,0 milliard forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag a
belfoldi devizakotvény-kibocsatds kovetkeztében 6,5 milliard forinttal nétt, a
devizaaddssag torlesztése 1,0 milliard forintot tett ki az iddszak soran. A
devizaaddssag az arfolyamvaltozas kdvetkeztében 100,5 milliard forinttal csokkent, és
bruttdé médon szamitva a teljes adossag 35,8%-4at tette ki januar végén.
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A teljes adossag 27,1%-at kitevd devizakotvények esetében, figyelembe véve a
belfoldi Prémium Euré Magyar Allamkotvény és a Letelepedési kotvény 6,5 milliard
forint 6sszegii értékesitését, a 0,1 milliard forint értékli devizakotvény-torlesztést és a
83,4 milliard forintos arfolyamnyereséget, a devizakotvény-adossag 6716,7 millidrd
forintot tett ki januar végén, amely a 2014. év végéhez képest 76,9 milliard forint
csokkenést jelent.

A kozvetlen kiilfoldi és belfoldi devizahitelek — amelyek a nemzetk6zi szervezetektdl,
illetve kiilfoldi bankoktol felvett, tovabba a belfoldrdl atvallalt hitelek allomanyabol
adddnak Ossze — a teljes addssag 8,7%-at tették ki januar végén. A vizsgalt id6szak alatt
e kiilfoldi és belfoldi hitelek egyiittes allomanya 0,9 millidrd forint torlesztés ¢€s
17,1 milliard forint arfolyamnyereség kovetkeztében 18,0 millidrd forinttal csokkent, és
2146,3 milliard forintot tett ki a hénap végén.

A Kkoltségvetés forintadossaga januar végéig 510,9 millidrd forinttal ndtt, és
15 123,0 milliard forintot ért el.

A forinthitelek allomanya a vizsgalt idészakban egyrészt a 106,7 milliard forint értékii
nemzetkozi fejlesztési intézetektdl projekt-finanszirozasi célu hitellehivas, masrészt az
1,6 milliérd forint torlesztés kovetkeztében 0sszességében 105,1 milliard forinttal ndtt.
gy a kozponti koltségvetés forinthitel allomanya januar végén 614,2 milliard forint
értékll nemzetkdzi fejlesztési intézet felé és 114,1 millidrd forint belfoldi hitelezd felé
fennallo hiteltartozasbol allt.

Az Osszes adossag 58,2%-at kitevd, forintban kibocsatott allampapirok allomanya
405,8 milliard forinttal, 14 394,6 milliard forintra ndtt janudr végéig. Mindez a piaci
allamkotvények allomanyanak 216,7 milliard forintos, a diszkontkincstarjegyek
181,9 milliard forintos és a lakossagi allampapirok 7,3 milliard forintos ndvekedésének
a kovetkezménye. A nem piaci allamkotvények allomanya januar hdénapban nem
valtozott.

A lakossagi allampapirokon belll a kamatozd kincstarjegyek alloménya a vizsgalt
idészakban 4,7 millidrd forinttal csokkent, a januar végi allomany 1084,2 milliard forint
volt. A féléves kincstarjegy alloméanya 4,3 milliard forintos novekedés kovetkeztében
33,1 millidrd forintra emelkedett janudr végére. Az 1 és 2 éves Kincstari Takarékjegyek,
valamint az 1 éves Kincstari Takarékjegy Plusz egyiittes allomanya Osszesen
2,5 milliard forinttal 357,6 milliard forintra ndtt a vizsgalt iddszakban. A lakossagi
iigyfelek altal véasarolhatdo Prémium Magyar Allamkotvény és a Bénusz Magyar
Allamkétvény egyiittes allomanya 2015. januar végén 4,4 milliard forintos ez évi
novekedés hatasara 932,2 milliard forintot tett ki. A 2013 decemberétdl kibocsatott
Babakotvénybdl januar végéig 0,8 millidrd forint sszegben kertilt sor értékesitésre, igy
a Babakdtvény allomanya elérte a 11,1 millidrd forintot. Januar végén a lakossagi
allampapirok 4llomanya 2418,4 milliard forintot tett ki, ami 7,3 milliard forint
novekedést jelent 2014. december vége Ota.

A kiilfoldi befektetok allampapir-allomanya januarban 220,9 milliard forinttal nétt. A
hé végi 5094,2 milliard forintos allampapir-allomany 100,0 milliard forinttal volt
magasabb a 2013. december végi allomanynal. A kilfoldi allomany 3,3%-a,
166,8 milliard  forint  diszkontkincstarjegy, 96,7%-a, 4927,4 millid&rd forint
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allamkotvény. A kiilfoldi alloméany atlagos hatralévé futamideje januar végén 4,79 év
volt.

A deviza-adllamadossag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt.
swapmiuveleteket kot. A nemzetkozi piaci szokvanyok alapjan a swapmiiveletek miatt
fennalld partnerkockazatok csokkentése érdekében a felek a swapok nettd értékének
megfeleld fedezetet (betétet) helyeznek el egymdsndl, amibdl az adodssagallomany
részét képezik az ezen ugyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre keriilt fedezeti
Osszegek (az un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az ezen
jogcimen elhelyezésre kerlild betét azt mutatja, hogy a nem eurdéban kibocsatott
devizakotvények értéke mennyivel novekedett volna az allamaddéssdgon beliil az
eurokotvényekhez képest, ha nem lett volna atvéltva arra. A nem eurd devizakotvények
¢és az azokra kotott swapok lejaratakor a swapon elért megtakaritast az dllam realizalja,
mivel a torlesztés az adossag euro értékének megfelelden alakul. Ezt kovetden az MtM
betétnek a lejart swapra es6 részét az allam visszafizeti a partnernek, annak allomanya
lecsokken a megtakaritas nagysagaval. Az elmult években az egyéb devizak (féként az
USD, illetve a CHF) jelentdsen felértékelddtek az eurohoz képest, az emiatt keletkezd
tobbletadossagot viszont a swapkdtéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya jelentdsen, 438,2 milliard forinttal nétt, és janudr
végén 749,4 milliard forintot tett ki.

B. Kamatok, hozamok alakulasa
B/1. Elsodleges piac

A diszkontkincstarjegyek januari aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi
2,2-161 2,3-re emelkedett. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,8-r6l 2,6-
re mérséklédott.

A 3 honapos diszkontkincstdarjegy utolsé janudri aukcidjan az atlaghozam az egy
hoénappal kordbbi aukcidhoz viszonyitva 16 bazisponttal emelkedett, és 1,69%-ot tett
Ki. A 12 honapos kincstarjegy januari aukcidjan a kialakult atlaghozam 1,63% lett,
amely 13 bazisponttal alacsonyabb a decemberi értéknél.

A 3 éves kétvényaukcion a hozam 33 bazisponttal 2,25%-ra csokkent az utolséd
decemberi aukcion kialakult atlaghozamhoz viszonyitva, az 5 éves kotvény utolsd
janudri aukcidjan az atlaghozam 2,62%-ot ért el, ami 41 bazispontos csokkenést jelent
a decemberi aukcidhoz képest, a 10 éves kotvény 3,15%-os atlaghozama
39 bazisponttal alacsonyabb az utolsdé novemberi aukcién kialakult atlaghozamnal.

B/2. Masodlagos piac

A maésodlagos piacon az iddszak egészét tekintve a 3 honapos lejaraton 27 bazisponttal
nétt, a 6 honapos lejaraton stagnalt, mig a tobbi lejaraton 20-84 bazisponttal csokkent a
referenciahozam.

Az éven beliili hozamokndl a 3 hénapos hozam 27 bazisponttal 1,70%-ra nétt, a
6 honapos hozam 1,54%-on stagnalt, a 12 honapos hozam 20 bazisponttal 1,60%-ra
mérséklodott. Az éven tili hozamoknal a 3 éves hozam 63 bazisponttal 2,09%-ra, az
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5 éves hozam 77 bazisponttal 2,38%-ra, a 10 éves hozam 81 bazisponttal 2,79%-ra, a
15 éves hozam 84 bazisponttal 2,99%-ra esett.
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