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OSSZEFOGLALAS

2015 februarjaban az allamhdaztartas kozponti alrendszerének deficitje 256,9 milliard
forintot tett ki, mely joval alacsonyabb az el6z6 év azonos honapjanak 407,9 milliard
forint Osszegli hianyanal. A 2005-t8] kezdd6dd idOszakot attekintve csupan csak két
¢vben, 2007-ben és 2008-ban volt alacsonyabb a havi hidny.

Szintén kedvezdbb a tavalyinal az elsé kéthavi hidny, az idei 310,7 milliard forinthoz
képest 2014. februar végén az A4llamhaztartas kozponti alrendszerének hidnya
483,3 milliard forint volt.

A tavalyi ¢és az idei februar végi egyenlegek eltérd alakulasdban egyrészt a fOként a
gazdasag folyamatos novekedése miatti idei magasabb adobevételek (altalanos
forgalmi ad6, jovedeki ado, személyi jovedelemado, szocialis hozzajarulasi ado,
illetékbefizetések), masrészt a kedvezdbb kamategyenleg jatszott szerepet.

A nagyobb bevételek a magasabb bérkiaramlas miatti befizetésnovekedéseknek,
valamint az adéfizetési moral javitasa érdekében (pl. online-pénztargépek bekotése)
hozott intézkedések sikerének koszonhetok.

A két év oOsszehasonlitasat befolyadsolta az a tény is, hogy tavaly februar honapban
keriilt sor a helyi dnkormanyzatok adodssagkonszolidacidja keretében 68,1 milliard
forint torlesztési célu tAmogatas kifizetésére.

A 2015. évben is - hasonldan az elmult évekhez - a kiaddsok és bevételek
teljestilésének 1dOben eltérd eloszlasa miatt a hidny nagysaganak lefutdsa nem
1ddaranyos: az év elso felében a kiaddsok meghaladjak a bevételeket.

Kozponti koltségvetés

A kozponti koltségvetés februar végi bevételei az eldzd év azonos idészakahoz képest
17,0 milliard forinttal magasabb 6sszegben alakultak, melynek hatterében elsésorban a
magasabb adobevételek allnak.

A kozponti koltségvetés februar végi kiaddsai mintegy 185 milliard forinttal
alacsonyabb Osszegben teljesiiltek, mint az elmult év azonos iddszakdban. Az el6z0
évhez képesti Osszevetést jelentdsen befolyasolja a tavaly februdr hoénapban az
onkormanyzati addssagok torlesztéséhez nytjtott kozponti koltségvetési tdmogatas
kiutalasa. Mindezen feliil elmaradtak az el6z6 évtdl a koltségvetési szervek kiadasai,
valamint az egyéb kiadasok is.

Kamategyenleg

A kamatkiadasok 2015. I-II. honapjaban 203,7 milliard forintot tettek ki, 84,7 milliard
forinttal kevesebbet, mint az el6z6 év megfeleld iddszakaban, a kamatbevételek pedig
75,2 milliard forintos szintet értek el, 55,0 milliard forinttal tobbet az el6z0 évinél. A
nettd kamatkiadas (128,5 milliard forint) igy 6sszességében 139,7 milliard forinttal lett
kevesebb az el6z0 év azonos idészakahoz képest, mely a kamatfizetések éven beliili
eltérd lefutasaval magyarazhato.



Tarsadalombiztositasi alapok

A tarsadalombiztositasi alapok 2015. februar végi 24,8 milliard forintos szufficitje a
Nyugdijbiztositasi Alap 7,8 millidrd forintos, valamint az Egészségbiztositasi Alap
17,0 milliard forintos tobbletébdl tevodik Ossze. 2014. I-II. honapban az alapok
egyiittes tobblete 64,9 milliard forintot tett ki. A kiilonbség elsdsorban kiadasi oldalon
jelentkezett, az el6z6 ¢évinél magasabb Osszegben teljesiiltek tobbek kozott a
nyugellatasokra, a gyogyito-megel6z6 ellatasokra, valamint a gydgyszertdmogatasra
kifizetett 6sszegek.

Elkiilonitett allami pénzalapok

Az elkiilonitett allami pénzalapok 2015. I-Il. havi 44,3 milliard forintos tobblete az
el6z6 év azonos iddszakahoz képest kedvezObb lett. Az alapok Gsszes bevételei
0,1 milliard forinttal, kiadasai 10,6 milliard forinttal alacsonyabb Gsszegben alakultak.
A kiadasok koziil a Nemzeti Foglalkoztatdsi Alap kiadéasai (passziv kiadasok, Start-
munkaprogram kiadasok, EU-s eld- és tarsfinanszirozas) teljestiltek alacsonyabban az
el6z6 év azonos 1d6szakdhoz képest.

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének februdr végi fobb pénzforgalmi adatai a
kovetkezok:

2014. évi 2014. elézetes 2015. évi 2015. elbiranyzat=
elézetes tény | I-Il. hé tény tény=100 térvényi I-1l. ho tény 100
elGirdnyzat
1) ) (21) 1) @) (211)
Kdzponti kéltségvetés
egyenlege -837,1 -582,0 69,5 -826,5 -379,8 46,0
bevétel: 11 800,9 1481,8 12,6 10 890,7 1498,8 13,8
kiadas: 12 638,0 2 063,8 16,3 11717,2 1878,6 16,0
Elktl6nitett allami
pénzalapok egyenlege 57 33,8 - -50,9 443 -
bevétel: 471,9 80,3 17,0 486,7 80,2 16,5
kiadas: 466,2 46,5 10,0 537,6 35,9 6,7
Tarsadalombiztositasi
alapok egyenlege 57 64,9 - 0,0 24,8 -
bevétel: 5031,6 850,9 16,9 4935,4 836,8 17,0
kiadas: 5025,9 786,0 15,6 4935,4 812,0 16,5
EGYENLEG
OSSZESEN -825,7 -483,3 58,5 -877,4 -310,7 35,4
bevétel: 17 304,4 2413,0 13,9 16 312,8 2415,8 14,8
kiadas: 18 130,1 2 896,3 16,0 17 190,2 2726,5 15,9




A KOZPONTI KOLTSEGVETES PENZUGYI FOLYAMATAINAK
FOBB JELLEMZOI

A.
A BEVETELEK RESZLETES ATTEKINTESE

A tarsasagi adobol a kozponti koltségvetésben az év elsd két honapjaban
54,5 milliard forint bevétel keletkezett, ami az el6z0 év azonos iddszaka értékétol
0,6 milliard forinttal (1,1%-kal) maradt el. A befizetések 0,3%-kal, mig a
kiutalasok 15,9%-kal magasabban alakultak az el6zd évinél.

A hitelintézeti jaradék jogcimen a kozponti koltségvetésben februar végéig
0,6 milliard forint bevétel realizalodott, amely teljesités 0,4 milliard forinttal
maradt el a 2014. év azonos iddszakaban befolyt bevételtol.

A cégautoadobol februar végéig 7,5 milliard forint bevétel teljesiilt, mely kozel
megegyezik a 2014. év azonos 1id0szakanak értékével.

Az energiaellatok jovedelemadéja cimén az év elsd két honapjaban a kézponti
koltségvetésben 7,8 millidrd forint bevétel keletkezett, amely teljesités mintegy
7 millidrd forinttal magasabb a 2014. év azonos iddszakanak bevételénél. A
novekedés hatterében torvényvaltozas hatdsa (adoeldleg-fizetési kotelezettség
eldirasa) all.

Az egyszerisitett vallalkozoi adobdl az év I-II. honapjaban 2,6 milliard forint
bevétel teljesiilt. E bevétel 10,3%-kal maradt el a 2014. év azonos id6szakanak
értékeétdl, melynek hatterében az eva hatdlya ald tartozé ado6zok szamanak
csOkkenése all.

Az energiaadobol 3,9 milliard forint bevétele szarmazott a kozponti
koltségvetésnek az év elsd két honapjaban, amely az el6z6 év azonos idészakanak
értekét 1,1 millidrd forinttal haladta meg. Ennek hatterében a befizetések
novekedése és a kiutaldsok csokkenése all.

A Kkornyezetterhelési dij mérlegsoron — a jovairdsok ¢és terhelések
egyenlegeként — az I-11. havi adatok alapjan 16,9 milli6 forint bevétel keletkezett,
amely az el6z6 év azonos idOszakanak az értékétdl 105,1 millio forinttal maradt
el.

Banyajaradék cimén februdr végéig 7,1 millidrd forint bevétele keletkezett a
kozponti koltségvetésnek. A 2014. évi adatokhoz képest 5,7 milliard forinttal volt
alacsonyabb a befizetés, melynek hatterében a Brent kdolaj aranak jelentds
csokkenése all.

A jatékadobol az év elso két honapjaban 6,3 milliard forint bevétele keletkezett a
kozponti koltségvetésnek, amely 1,0 millidrd forinttal magasabb a 2014. év
azonos id0szakanak befizetésénél.

Az egyéb befizetések mérlegsoron februar végéig 3,1 millidrd forint volt a
bevétel, ami az egy évvel korabbi, 6,3 milliard forint Gsszegli bevételtdl



3,2 millidard forinttal maradt el. Ezen a mérlegsoron a Nemzeti Ado- és
Vamhivatal altal beszedett birsag- és potlékbevételek szerepelnek.

Az egyéb Kkozpontositott bevételekbol februar végéig  Osszesen
51,9 milliard forint bevétel teljesiilt, amely az éves eldirdnyzat 13,8%-at teszi ki.
E bevételek kozott jelennek meg elektronikus tutdijbol szdrmazd bevételek, a
hulladéklerakasi jarulékok, a korkedvezmény-biztositasi jarulékbol szarmazéd
bevételek, a rehabilitdcidos hozzajarulasbol, a kornyezetvédelmi termékdijakbol,
valamint a kiilonféle birsagokbol szarmazé bevételek iS. Ezen beliil a legnagyobb
tételt az elektronikus utdij 19,7 milliard forintot kitevd 6sszege képviseli.

A pénziigyi szervezetek kiilonadéja soron februar végéig a kozponti
koltségvetésnek 2,0 millié forint bevétele szarmazott, bar az év els6é két
hénapjaban nincs kiilonado-fizetési kotelezettség. Ez az 6sszeg 135,2 millid
forinttal magasabb a 2014. év azonos id6szakdnak bevételénél.

A szintén 2010-ben bevezetett egyes agazatokat terhelé kiilonadobol 2015. I-11.
hénapjaban 4,7 millié forint kiutalds tortént. 2013. januar 1-jétdl az adonem
megsziint, de az 4thuz6do pénzforgalmi hatds miatt még jelentkezett visszautalas.

A kisado6zok tételes addja mérlegsoron februar végéig 9,3 milliard forint bevétel
teljesiilt, ami az egy évvel kordbbi, 6,8 milliard forint Osszegli bevételt
2,5 milliard forinttal haladja meg. Az eltérés f6 oka, hogy a bazishoz képest
mintegy 25 ezer fovel (31%-kal) emelkedett a kisadozok tételes adojat valasztd
addalanyok szdma.

A Kkisvallalati adé jogcimen az év elsé két honapjaban 1,9 milliard forint bevétel
realizalodott, mely az el6z6 év azonos iddszakatol 0,8 milliard forinttal maradt el.
Az elmaradés hatterében az all, hogy 2015. januar 1-t6] megsziint a kisvallalati
adozok havi eldlegfizetési kotelezettsége, az adonem hatalya alé tartoz6 cégeknek
egységesen negyedévente kell ellegkdtelezettséget teljesitenitik.

A kozmiiadé mérlegsoron februar végéig 0,8 milliard forint bevétel teljesiilt, az
elsd befizetési kotelezettség marciusban keletkezik.

A reklamadé mérlegsoron februdr végéig 0,9 milliard forint bevétel teljesiilt, az
elsé befizetési kotelezettség juliusban keletkezik. Ez az adonem 2014. augusztus
15-t6l hatalyos, az els6 befizetési kotelezettség 2014 augusztusaban keletkezett.

Az év elsé két honapjaban az altalanos forgalmi adébol 454,6 milliard forint
bevétele keletkezett a koltségvetésnek, ami az egy évvel korabbi bevételt
26,1 millidrd forinttal haladta meg. A befizetések 7,6%-kal, mig a kiutaldsok
9,3%-kal magasabban alakultak az el6z6 évinél. A belfoldi befizetések
novekedése jellemzden a kereskedelmi szektorhoz, az épitdiparhoz, valamint a
villamosenergia-, gaz-, gozellatds szektorokhoz kothetd. A  kiutalasok
novekedésének hatterében elsésorban az elmult év végi befizetések novekedése
all, melynek kovetkeztében a magasabb befizetéseket magasabb kiutaldsok
kisértek.



A jovedéki adobdl szarmazo bevétel az év elsé két honapjaban 135,2 milliard
forintot tett ki, amely az egy évvel korabbi bevételnél 10,3 milliard forinttal,
8,2%-kal magasabb. Az iizemanyagok esetében 77,3 milliard forint jovedékiadd-
bevétel keletkezett, amely 8,7 milliard forinttal magasabb a bazisiddszaki
bevételnél. A befizetések novekedését a gazolaj-, valamint a benzinforgalom
bazisévhez mért ndvekedése magyardazza. A dohdnygyartmanyok jovedéki addja
(42,9 milliard forint) 1,0 milliard forinttal volt alacsonyabb a tavalyi év
bevételénél. Az alacsonyabb teljesiilés hatterében a kedvezdtlenebb
dohanytermékek utani adojegy-elviteli adatok allnak. A szeszesitaloknal és egyéb
termékeknél 15,0 milliard forint Osszegli teljesités tortént, amely 2,6 milliard
forinttal tobb a bazisidoszaki 0Osszegnél. A ndvekedés hatterében a
népegészségligyl termékadd alkoholtermékekre torténd kiterjesztését megel6zo
elmult év végi készletezés januari bevételekre gyakorolt pozitiv hatésa all.

A regisztracios adobdl az év elsd két honapjdban 3,0 millidrd forintos bevétele
keletkezett a koltségvetésnek, mely 0,2 millidard forinttal magasabb a tavalyi év
azonos iddszakdhoz képest. A nodvekedés hatterében elsésorban a hasznalt,
masodsorban az 1) gépjarmiivek forgalomba helyezésének novekedése 4ll.

A tavkozlési adobol februar végéig 9,2 millidrd forint bevétele szdrmazott a
koltségvetésnek, mely bevétel csaknem megegyezik az egy évvel korabbi
Osszeggel.

A pénziigyi tranzakcios illeték mérlegsoron a koltségvetésnek az év elsd két
hoénapjaban 45,9 millidrd forint bevétele keletkezett, mely az el6z6 év azonos
1d6szakatol 6,2 milliard forinttal maradt el. Az alacsonyabb teljesiilés hatterében
az all, hogy idén januar elsejétd] megsziint az AKK Zrt. tranzakcios illetékfizetési
kotelezettsége, melyet részben kompenzalt a pénzforgalmi szolgaltatok magasabb
befizetése.

A biztositasi adobdél februar végéig 6,3 milliard forint bevétel keletkezett, mely
bevétel csaknem megegyezik az egy évvel korabbi dsszeggel.

A személyi jovedelemadé allamhdztartasi szintli bevétele az év I-11. honapjaban
303,4 milliard forint volt, amely a 306,8 milliard forintos bruttd befizetés és a
3,4 milliard forintos kiutalds egyenlegeként képzddott. Ez a bevétel 15,9 milliard
forinttal magasabb az egy évvel korabbi 0Osszegnél. Az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest a befizetések 15,8 millidrd forinttal (5,4%-kal) néttek, mig a
kiutalasok 0,1 milliard forinttal (2,9%-kal) csokkentek. A bazisiddszaktol valod
eltérés oka a magasabb bérkidramlas miatti befizetésnovekedés.

Az illetékbefizetések — a 2014. év els6 kéthavi bevételéhez viszonyitva 12%-kal,
2,1 milliard forinttal magasabb — dsszege 19,6 milliard forintot tett ki. A nagyobb
teljesiilés hatterében az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitott magasabb
Osszegli befizetések allnak.

A gépjarmiiadébdl februar végéig 1,3 millidrd forint bevétele keletkezett a
kozponti koltségvetésnek. Az onkormanyzati feladatok €s azok ellatasat biztosito



forrasok szabalyozasanak 2013. évi valtozasa eredményeként az Snkormanyzatok
altal beszedett gépjarmiiadd 60%-at atutaljak a kozponti koltségvetésbe.

2015. januar-februar hénapban a kozponti koltségvetési szervek bevételei
Osszesen 209,5 milliard forintot tettek ki, mely 8,7%-kal alacsonyabb a 2014.
januar-februar havi bevételeknél (229,4 millidrd forint). Az intézmények érintett
1d0szaki bevételei koziil az alabbi tételek emelhetok ki: 125,2 milliard forintot az
allamhaztartason beliilrél jovo miikodési céli tdmogatasok, 9,0 millidrd forintot
az allamhaztartason beliilrél jovO felhalmozasi célu tdmogatasok, 8,9 milliard
forintot a kozhatalmi, 27,4 milliard forintot a mikodési bevételek tettek ki.

A szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatok bevétele 2015. januar-februar
honapban 18,0 milliard forint volt, ami 4,5 milliard forinttal magasabb az el6z6
év azonos idészakahoz képest (2014-ben 13,5 milliard forint).

A szakmai fejezeti kezelésii eléiranyzatok bevételei kozott az EU tamogatas a
2015. év elsé két hoénapjaban 32,3 milliard forint volt, amely 78,1 milliard
forinttal maradt el a 2014. év azonos iddszakdnak teljesiilésétol. A Nemzeti
Stratégiai Referenciakeret (a tovabbiakban: NSRK) operativ programjainal
28,5 milliard forint bevétel keletkezett.

A Kkozponti koltségvetési szervektél szarmazo befizetések Osszege 2015.
januar-februar honapban 0,6 milliard forint volt, amely 0,2 milliard forinttal
alacsonyabb az el6z6 év azonos iddszakanak befizetéseihez képest. Ebben az
évben 0,3 milliard forint a 2015. évi koltségvetési torvény 9. § (8) bekezdésében
a kozponti koltségvetési szervek részére eldirt — a Munkahelyvédelmi Akcioval
Osszefiiggésben a szocidlis hozzajarulasiado-valtozasbol eredé  kiadasi
megtakaritds — befizetési kotelezettségének teljesitése. Az elsé két honapban
0,3 milliard forintot tett ki a koltségvetési torvény 9. §-dban a kizardlag sajat
bevételbdl gazdalkodd intézmények részére tételesen eldirt befizetési
kotelezettség teljesitése.

A helyi onkormanyzatok befizetései cimen 2015. februar végéig a teljesités
2,9 milliard forint volt. Ez a sor tartalmazza a targyévet megel6zd évi
onkormanyzati elszamolasok alapjan, a kincstari feliilvizsgalat, illetve az ASZ
ellenérzése soran megallapitott, jogtalanul igénybe vett és a targyévben a
kozponti koltségvetésbe visszafizetett hozzajarulasok és tamogatasok Osszegeit,
valamint ezek igénybevételi, kiegészit6 ¢és késedelmi kamatat, a
Munkahelyvédelmi Akcioval Osszefiiggd befizetéseket, tovabba a koznevelési
intézmények mikodtetésével kapcsolatos onkormanyzati befizetéseket.

Az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések elsé kéthavi osszege 7,6 milliard
forint volt, amelynek tobb mint 60%-at (4,7 milliard forint) az értékesitési
bevételek adtidk. Ezen beliill a legnagyobb Osszeg az iiveghazhatast gazok
kibocsatasi egységeinek értékesitési bevétele volt (3,3 milliard forint), a tovabbi
Osszegek ingatlanértékesitésb6dl szarmaznak. A hasznositasi  bevételek
meghatarozo tételét az 1,2 millidrd forintos szerencsejaték koncesszids befizetés
jelentette. 2015 els6 kéthavi bevétele 0,6 milliard forinttal magasabb a tavalyinal,
a tobblet az ingatlanértékesitésekre vezethetd vissza.



10.

11.

12.

A koltségvetés kamatbevételei 2015. I-II. hdonapjaban 75,2 milliard forintot
tettek ki. A forintban fennalld kovetelések 75,1 millidard forint Gsszegl
kamatbevételt eredményeztek a koltségvetésben. Ebbol az MNB a Kincstéri
Egységes Szamla (KESZ) utan 42,2 millié forintot fizetett. A devizaban fennalld
kovetelések utan 68,5 millié forint bevétel szarmazott 2015. I-II. hénapjaban. A
targyidOszaki bevételek Osszege magasabb (55,0 milliard forinttal) az el6z6 év
azonos 1id0szakdhoz viszonyitva, ami alapvetden két tényezdre vezethetd vissza: a
forintban fennallo kovetelések kamatbevétele 56,0 milliard forinttal magasabb, a
devizaban fennallo kovetelések kamatbevétele 1,0 milliard forinttal alacsonyabb
lett a tavalyinal.

Az egyéb bevételek 0sszege februar végéig 8,2 milliard forintot tett ki, mely mar
most elérte az éves eldirdnyzat 91,7%-4at. Az idGaranyost jelentdsen meghalado
teljesiilés 6 oka, hogy az el6zé évi — els6sorban kotelezettségvallaldssal nem
terhelt — maradvanyok atcsoportositasanak (1033/2015. (I. 30.) Korm. hatarozat)
technikai lebonyolitdsdval kapcsolatban poteldiranyzat ellenstilyozasa cimen
6,1 milliard forint keriilt elszamolasra az egyéb bevételek kozott.

Az egyéb unios bevételeken beliil a behajtott vambevételek €és cukoragazati
hozzéjarulasok Magyarorszagot illetdé 25%-aként 2,1 milliard forint realizalodott,
az uniés tamogatdsok utdlagos megtériiléseként 5,6 millidrd forint folyt be a
kozponti koltségvetésbe.

B.
A KIADASOK JOGCIMENKENT

Az egyedi és normativ tamogatasokra forditott kiadasok az év elsé két
hénapjaban 27,2 milliard forintot tettek ki, amely 6sszeg 7,9%-kal haladja meg az
el6z6 év azonos iddszakiban tortént teljesités értékét. Az eltérés dontden az
Eximbank Zrt. részére folyositott magasabb kamatkiegyenlitési tamogatasra
vezethetd vissza, amely az Eximbank Zrt. tamogatisi programja kibdviilt
termékkoréhez kapcesoloddan megnovekedett kifizetési igénnyel magyarazhato.

A médiaszolgaltatdsokrol €s a tomegkommunikaciorol szo16 2010. évi CLXXXV.
torvény 136. § (4) bekezdése értelmében a magyar allam évente kdzszolgalati
hozzéjéarulast fizet a linearis audiovizudlis médiaszolgaltatasok vételére alkalmas
késziiléket hasznald haztartasok szdmat alapul véve. Az allam a kozszolgalati
hozzajarulast tizenkét egyenld részletben elére, minden honap harmadik napjaig
fizeti meg a Médiaszolgaltatas-tamogatd és Vagyonkezelé Alap pénzforgalmi
szamldjara. Ennek értelmében a kozszolgalati miisorszolgaltatas tamogatasa
cimrdl az év I-II. honapjaban 11,6 milliard forint kifizetés tortént.

A szocialpolitikai menetdij-tamogatasra forditott kiadasok az év elsdé két
hénapjaban 15,5 milliard forintot tettek ki, amely 0sszeg 8,3%-kal maradt el az
el6z0 év azonos iddszakaban tortént teljesités értékétdl. Az eltérés az alacsonyabb
mértéki kozlekedési szolgaltatdi igénylésekre vezethetd vissza.

A lakasépitési tamogatasokra forditott kiaddsok 2015 elsé két honapjaban
19,5 milliard forintot tettek ki, ami 6%-kal magasabb a 2014. év azonos



idészakahoz viszonyitva. Az eltérés tobb tényezd egyiittes hatdsara vezethetd
vissza, egyrészt az arfolyam ¢és a referenciahozamok, masrészt az egyes
konstrukciot igénybe vevok l1étszamanak valtozasara.

A Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap a csaladi tamogatasokat, a korhatar
alatti  ellatasokat, a jovedelempotld ¢és jovedelemkiegészitdé szocidlis
tamogatasokat, valamint a kiilonféle jogcimen adott téritéseket tartalmazza. A
csaladi tamogatasokra 2015. I-II. honapjdban 0Osszesen 70,1 milliard forintot
forditottak, amely a 2014. évi februar végi kiadasoktol mintegy 2%-kal maradt el.
Ebbdl csalddi potlékra 55,0 millidrd forintot folydsitottak, amely 1,4 milliard
forinttal volt kevesebb az el6zé év azonos iddszakaban kifizetett 6sszegnél. A
gyermekgondozasi segélyre forditott Osszegek (10,4 millidrd forint) viszont
0,6 milliard forinttal meghaladtak a tavalyi év azonos iddszakaban teljesitett
kifizetéseket. A korhatar alatti ellatasokra 2015. I-II. honapjdban a Nemzeti
Csalad- ¢és Szocidlpolitikai Alapbol 25,6 milliard forintot forditottak, amely
4,2 milliard forinttal kevesebb, mint az el6z6 év azonos idoszakaban kifizetett
Osszegek. EDbbOl korhatdr eldtti ellatdsra és balettmiivészeti ¢€letjaradékra
11,8 milliard forintot forditottak, a szolgéalati jarandoséagra kifizetett Osszegek
pedig megkozelitették a 13,8 millidrd forintot. A csokkenés dontd részben a
korhatar elotti ellatasoknal kovetkezett be, tekintettel arra, hogy az érintettek
1dékozben betoltotték a rajuk vonatkozd nyugdijkorhatart, igy teljes jogl dregségi
nyugdijra lettek jogosultak. A jovedelempotld €s jovedelemkiegészitd szocidlis
tamogatasokra 2015. I-II. hénapjaban kifizetett 6sszegek (14,9 milliard forint)
kozel mastélszeresét tették ki az egy évvel kordbbi kiaddsoknak. E kiaddsok
kozott jelenik meg idén januartdl a jarasi szocidlis feladatok ellatdsa, amely az
apolasi dijra és az idOskortiak jaradékara biztosit fedezetet. Erre az év elsd két
hoénapjaban 4,7 milliard forintot forditottak. 2015. I-II. hoénapjdban a
fogyatékossagi tamogatasra és a vakok személyi jaradékara 5,6 milliard forintot,
a politikai rehabilitaciés és mas nyugdij-kiegészitésekre pedig 2,4 milliard
forintot forditottak. A kiilonféle jogcimen adott téritések 2015. I-II. hénapjaban
4,2 milliard forintot tettek ki, amelyek a tavalyi évi teljesitéstdl kismértékben
maradtak el. A téritéseken beliil nagysagrendileg kiemelkedd tétel a
kozgyogyellatasra forditott 3,1 milliard forint volt.

A koltségvetési szervek kiadasai 2015. januar-februar honapban 606,3 milliard
forintot tettek ki, amely 3,7%-kal elmaradt az el6z6 év azonos idOszakaban
teljesiilt kiadasoktdl (629,6 milliard forint). Az intézmények I-1l. havi
teljesitésébdl 377,2 millidrd forint a személyi juttatdsokra ¢&s szocidlis
hozzéajarulasi adoéra, valamint a munkaadodkat terheld jarulékokra kifizetett
0sszeg. Ezen iddszakban dologi kiadasokra 180,8 milliard forintot, beruhazasokra
pedig 23,5 milliard forintot forditottak.

A szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatok kiadasainak 2015. évi elsé kéthavi
teljesitése 185,1 milliard forintot tett ki, amely 7,8%-kal magasabb, mint az el6z6
¢v hasonld idészakaban keletkezett 6sszeg (a 2014. évben 171,7 milliard forint).
Ezen iddszak teljesitésébdl az alabbi nagyobb tételek emelhetdk ki: 47,4 milliard
forint kifizetés normativ finanszirozasra (kozoktatasi célu human szolgaltatas és
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mikodési tdamogatas, nem allami felsGoktatasi intézmények tamogatasa, hit- €s
erkdlestanoktatas és tankonyvtamogatas, kdznevelési szerzédések), 17,1 milliard
forint kiutalds az ,,Autdpalya rendelkezésre allasi dij” torvénysorrdl, 15,1 milliard
forint kifizetés a szocialis céli humén szolgaltatasok tdmogatasara, 11,7 milliard
forint kifizetés az FM ,,Foly6 kiadasok ¢s jovedelemtamogatasok™ torvénysorrol,
9,9 milliard forint utalds az Unids fejlesztések fejezet ,,Allami koltségvetési
kedvezményezettek sajaterd tdmogatasa” torvénysorrol az Unios fejlesztések
fejezet egyes operativ programok (7,6 milliard forint) és az EMMI ,,Egészségligyi
ellatasi és fejlesztési feladatok™ torvénysor (2,3 milliard forint) részére,
8,8 milliard forint az egyhazak részére felajanlott szja 1%-a Gsszegének kiutalasa,
mintegy 8 milliard  forint a  kormanyhatarozatok  alapjan  tortént
maradvanyutaldsok Osszege, 6,7 millidrd forint a nemzetkozi tagdij és Eurdpai
Unios befizetés a Kiilgazdasagi ¢és Kiiliigyminisztériumnal, tovabba 5,4 milliard
forint kifizetés az NFM , K6zuthalozat fenntartas és miitkodtetés” torvényi sorrol.

Az év elsé két honapjaban a szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatok unios
kiadasaibél a kedvezményezettek részére osszesen 302,6 milliard forint 6sszegli
kifizetés tortént, amely 26,3 milliard forinttal haladta meg a 2014. évi azonos
id6észak kifizetését. Az uniods kiadasi eldiranyzatokon beliill az NSRK sorai
261,1 milliard forintban teljesiiltek. Az operativ programok koziil a Kozlekedés
Operativ Program (108,4 milliard forint) teljesitett a legnagyobb G6sszegben. Az
Uj Magyarorszag Vidékfejlesztési Program sorain a 2015. év elsé két honapjaban
32,2 millidrd forint Osszegben teljesiilt a kiadds, amely 2,0 milliard forinttal
maradt el a 2014. évi azonos iddszak kifizetésétol.

Az elkiilonitett allami pénzalapok tamogatasa cimen az I-1. havi adatok
alapjan egyiittesen 25,4 millidrd forint keriilt atutaldsra a Nemzeti Kutatési,
Fejlesztési és Innovacids Alap, a Nemzeti Foglalkoztatasi Alap, a Bethlen Gabor
Alap, a Kozponti Nuklearis Pénziigyi Alap, valamint a Wesselényi Miklos Ar- és
Belvizvédelmi Kartalanitasi Alap részére.

A Garancia és hozzajarulas a tarsadalombiztositasi ellatasokhoz torvényi
eldiranyzat idén is az Egészségbiztositasi Alap kiilonféle jellegli koltségvetési
tamogatasaibol tevodik Ossze. E célra 2015. februar végéig 6sszesen 96,2 milliard
forintot forditottak, szemben az el6z0 év azonos iddszaka 152,9 milliard forintos
kifizetésével. Idén az I-II. honapban az Egészségbiztositasi Alap jarulék cimen
atadott pénzeszkozként 62,4 millidard forint tdmogatdsban részesiilt, amely
0,6 milliard forinttal haladta meg a tavalyi év azonos iddszakaban juttatott
Osszeget. Ez a tdmogatas a biztositasi jogviszonybol szarmazo jovedelemmel nem
rendelkezd személyek (nyugellatasban részesiilok, kiskortak, felséfoku
tanulmanyokat folytatok stb.) utan fizetett egészségiligyi szolgaltatasi jarulék
forrasdul szolgdl. Az alap a rokkantsagi, rehabilitacios ellatasok részbeni
fedezetére idén februdr végéig 28,8 milliard forint tdmogatasban részesiilt,
szemben az el6z6 év azonos iddszaka 57,5 milliard forintos koltségvetési
hozzajarulasaval. (2014-ben még a rokkantsagi, rehabilitacios ellatasokat teljes
Osszegiikkel tamogatta a koltségvetés.) 2015. januar-februar honapban az alap
kiadasainak tdmogatasara szolgal6é pénzeszkodzatadas 5,0 milliard forintot tett ki,
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Iényegesen elmaradva a tavalyi évi els6 kéthavi 18,3 milliard forintos 6sszegtol.
(A tamogatasok fentebb jelzett alakuldsaban az is szerepet jatszott, hogy
2014-ben a Munkahelyvédelmi Akcioval dsszefiiggésben is tdmogatta az alapot a
koltségvetés.)

A helyi onkormanyzatok tamogatasa 2015. februdr végéig Osszesen
120,9 milliard forintban teljesiilt, amely 0,2 milliard forinttal alacsonyabb az
el6z6 €év azonos idOszakahoz viszonyitva. A helyi dnkormanyzatok 2015. évi
feladataihoz a hatalyos koltségvetési torvény 649,3 milliard forint allami
tamogatast biztosit, amely a 2014. évi tamogatastdl 66,6 milliard forinttal marad
el (ennek dontd részét a segélyezési ellatasok jarasi hivatalokhoz torténd
attelepitése okozza). A februar végi jelentsebb tételek a kovetkezok:

— a helyi Onkormdanyzatok altaldnos miikddésének ¢és éagazati feladatainak
tdmogatasa cimrdl 117,3 milliard forint, ezen beliil:
= a helyi Onkormanyzatok miikodésének 4altaldnos tamogatasa alcimen
30,9 milliard forint,
a telepiilési onkormanyzatok egyes koznevelési feladatainak tdmogatdsara
30,3 milliard forint,
= a telepiilési onkormanyzatok szocidlis, gyermekjoléti és gyermekétkeztetési
feladatainak tamogatasara 47,7 milliard forint,
a telepiilési Onkormanyzatok kulturdlis feladatainak tdmogatdsara
8,4 milliard forint;
— a helyi 6nkormanyzatok kiegészit tamogatasara 2,4 milliard forint, ezen beliil:
= a miikddési célu koltségvetési timogatés 0,1 millidrd forint,
= a felhalmozaési célu koltségvetési tdmogatas 1,8 milliard forint,
= az dnkorményzati fejezeti tartalék 0,2 millidrd forint,
= a vis maior tdmogatas cimrdl 0,3 milliard forint;

srer

1,2 milliard forint
kifizetés tortént.

A tamogatas az onkormanyzati adossagok torlesztéséhez kiadasi tételr6l a
2015. év els6 két honapjaban nem tortént kifizetés.

A kamatkiadasokra 2015. I-II. honapjaban 203,7 milliard forintot forditott a
koltségvetés. A forintban fennalld addssag 147,2 millidrd forint Osszegl
kamatterhének donté részét az allamkotvények utan fizetendd 127,9 milliard
forintos és a kincstarjegyek utdn fizetendd 17,9 milliard forintos terhek
jelentették. A kamatkiadasok tovabbi része kotodott a devizdban fennallo
adossdghoz, 56,5 milliard forinttal terhelve 2015. |[-II. hodnapjaban a
koltségvetést. Ennek nagyobb része a devizakdtvények kamatdhoz kapcsolodik
(55,9 milliard forint). A devizahitelek kamata 0,6 milliard forintot tett ki. A
kamatkiadasok az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva jelentdsen
csokkentek.
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14. A tarsadalmi onszervezodések tamogatasa kiadasi tétel magéban foglalja a
partok ¢€s partalapitvanyok miikddésének tdmogatasara szolgald Osszegeket. A
mérlegsorrdl az év I-11. honapjaban 955,5 millié forint kifizetés tortént.

15. A kormanyzati rendkiviili kiadasok mérlegsoron februar végéig 690,8 millio
forint kiadas teljesiilt, ami az éves eldiranyzat 16,6%-at tette ki. Ezen beliil
pénzbeli karpotlasra 262,2 millié forintot, az 1947-es parizsi békeszerzodésbol
eredé karpotlasra 417,6 millié forintot, mindezek folydsitasi koltségeire pedig
11,0 milli6 forintot fizettek ki.

16. Az allam altal vallalt kezesség érvényesitése 2015. februar végéig 1,7 millidrd
forint kiadast jelentett, melybdl 1,3 millidrd forint volt a kkv-szektor és az
agrarszektor finanszirozéasat segitd allami viszontgarancidk kiadasa, amely
nagyrészt a Garantiga Hitelgarancia Zrt. kezesi iigyleteithez véllalt
viszontgarancidk teljesitésébdl szarmazott. A tovabbi kifizetések az 1n.
lakaskezességekhez kotddd kezességek érvényesitésébdl adodtak. A 2015. évi
adatok 1ényegesen kedvezobb képet mutatnak az egy évvel korabbi idészakhoz
(2,6 milliard forint) képest. Osszetétele ugyanakkor az egy évvel korabbi
adatokhoz hasonlo, tovabbra is a kkv-szektorhoz és a lakaskezességekhez kothetd
a bevaltasok dontd része.

17. Az egyéb kiadasok Osszege februar végéig 14,9 milliard forint volt, amely az
éves eldiranyzat 21,3%-4t tette ki. Ez tobb mint 9 millidrd forinttal marad el a
tavalyi év azonos iddszakatdl, melynek f6 oka, hogy idén janudr elsejétdl
megsziint az AKK Zrt. tranzakcios illetékfizetési kotelezettsége. Az egyéb
kiadasokon beliil a nemzetkézi elszdmolasok  kiaddsaiként februar
végéig - hasonldan a tavalyi év februar végi kifizetéseihez - 0,4 milliard forintot
fizetett a koltségvetés nagyrészt a Nemzetkozi Fejlesztési Tarsulas (IDA) részére
alaptéke-hozzajarulds cimén.

18. A hozzajarulas az EU koltségvetéséhez mérlegsoron az év elsé két honapjaban
teljesitett kiadas 89,5 milliard forint volt.

19. Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok elsdé kéthavi 6sszege 41,8 milliard
forint volt, amelynek meghatarozo tételeit cégalapitasok, illetve tokeemelés adtak
(egyiittesen 32,0 milliard forint). Tovabbi nagyobb Osszegii tételeket jelentettek
az allami tulajdonu tarsasagoknak nyujtott tdmogatasok. Az ez évi kiadasok
29,2 milliard forinttal haladtdk meg az egy évvel korabbit, amely az emlitett
kiemelt tételek kdvetkezménye.

1.
ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK
1. Az egyenleg alakulasa

Az elkiilonitett allami pénzalapok I-Il. havi 44,3 milliard forintos tobblete a Nemzeti
Kutatasi, Fejlesztési ¢és Innovacios Alap 5,5 millidrd forintos, a Nemzeti
Foglalkoztatasi Alap 23,4 millidrd forintos, a Szdvetkezeti Hitelintézetek Integracios
Alapja 4,7 milliard forintos, a Bethlen Gabor Alap 0,1 milliard forintos, a K&zponti
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Nuklearis Pénziigyi Alap 9,2 milliard forintos, a Nemzeti Kulturalis Alap 1,4 milliard
forintos tobbletébdl alakult ki. Az elkiilonitett allami pénzalapok I-1l. havi egyenlege
az el6z6 év azonos idészakahoz képest kedvezdbb lett.

2. A bevételek alakulasa

Az alapok 0sszes bevételei mindossze 0,1 milliard forinttal alakultak alacsonyabban az
el6z6 év azonos id0szakahoz képest.

3. A kiadasok alakulasa

Az alapok 6sszes kiadasai 10,6 milliard forinttal alacsonyabban teljesiiltek az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. A kiadasok koziil a Nemzeti Foglalkoztatasi Alap kiadasai
(passziv kiadasok, Start-munkaprogram kiadasok, EU-s el6- és tarsfinanszirozas)
teljestiltek kisebb Osszegben az el6z6 év elsd két hdonapjahoz képest.

A TARSADALOMBIZTOSITAS PENZUGYI ALAPJAINAK
GAZDALKODASA

NYUGDIJBIZTOSITASI ALAP
1. Az egyenleg alakulasa

Az alap koltségvetésének egyenlege az év elsd két honapjaban kedvezd képet mutatott,
a szufficit 7,8 milliard forint. E tobbletet részben az egyenletes évkozi eloszlasnak
megfeleld 16,7%-0s ardnyt meghaladd Osszes bevétel, illetve az iddaranyosnal
kismértékben alacsonyabb nyugellatasi kiadasok indokoljak. A megel6z6 év ugyanezen
id6szakaban 26,7 milliard forint volt a szufficit.

2. A bevételek alakulasa

Februar végéig az alap bevételeinek 6sszege 507,9 milliard forintot tett ki, ami az éves
eldiranyzat 16,8%-a. A bazisnak tekinthetd idészakban 520,2 milliard forint volt a
bevétel, a csokkenést az magyardazza, hogy 2015-ben megvaltozott a szocialis
hozzéjarulasi adé megosztidsa a tarsadalombiztositas két pénziigyi alapja kozott, a
Nyugdijbiztositasi Alap részesedése 96,3%-rol 85,46%-ra valtozott.

A bevételek dontd tobbségét a szocidlis hozzdjarulasi ado- és jarulékbefizetés
biztositja; az 501,5 milliard forint az iddaranyos résszel egyezd. A bazisiddszakban
ezen a jogcimen 512,1 milliard forint volt a bevétel (16,6%).

Az egyéb jarulékok és hozzdjarulasok Osszege 1,7 milliard forint volt, ami az éves
eldiranyzat 14,1%-a. Egy évvel kordbban 2,5 milliard forint bevétel szarmazott ezen a
jogcimen, ami az akkori éves eldiranyzat 17,6%-at tette ki. Ebbe a korbe tartozik az
egyszerusitett foglalkoztatas utani befizetés (2015. I-II. honapban 1,6 milliard forint)
IS.

A késedelmi potlék és birsdg dsszege 2,2 millidrd forint volt; a teljesitési arany 18,2%.
Az 6sszehasonlitott idészakban 1,3 millidrd forint bevétel képzddott (11,3%).
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3. A kiadasok alakulasa

Az els6 két honapban az alap kiadéasai 500,1 milliard forintot tettek ki, ami az

eldiranyzat 16,5%-a. A bazisidészakban 493,5 milliard forint volt a kiadasok Osszege
(15,8%).

Az els6 kéthavi nyugdijkiadasok 6sszege 497,6 milliard forint volt, az el6z6 évihez
képest a novekedés 1,4%, az eldirdnyzat-felhasznéalasi ardny 16,5%. A kiadasok
tartalmazzdk a 2014. évi koltségvetési torvényben meghatarozott és januarban
végrehajtott 1,8%-0s emelés hatédsat is.

Miikodésre 1,5 milliard forintot hasznalt fel az alapkezeld, ami az eldiranyzat 13,9%-a,
2014 els6 két honapjaban 1,8 milliard forint volt a teljesités (15,2%).

EGESZSEGBIZTOSITASI ALAP
1. Az egyenleg alakulasa

A targyalt id6szakot az alap koltségvetése 17,0 milliard forint szufficittel zarta. Egy
¢vvel kordbban az alap koltségvetési pozicioja 38,2 millidrd forint tobbletet mutatott.

2. A bevételek alakulasa

Az alap bevételeinek 6sszege 328,9 milliard forintot tett ki, ez 1,7 millidrd forinttal
maradt el az egy évvel korabbi értéktol.

Szocidlis hozzdjarulasi adobol és  jarulékokbol (munkaltatd és  biztositotti
egeszsegbiztositasi jarulek) 164,9 milliard forint bevétel szarmazott, ennek az Gsszes
bevételen beliili sulya 50,1%. Az egy évvel korabbi 6sszeghez viszonyitott tobblet
50,2 milliard forintot tett ki. 2015. januar 1-jétdl a szocidlis hozzéjarulasi adé — az
eldz6 évi 3,7% helyett — 14,54%-a illeti meg az Egészségbiztositasi Alapot.

Az egyéb jarulékokbdl és hozzdjarulasokbdl az elsé két honapban 7,9 millidrd forint
bevétel keletkezett, amely 0,5 millidrd forinttal haladja meg a bazisiddszak Osszegét.
2015. januar 1-jét6l a nem biztositottak, valamint kiegészitd tevékenységet folytatok
egeészseégligyi szolgaltatasi jaruléka 6930 forint/f6/ho.

Az egészseégiigyl hozzdjarulasbol szarmazd bevétel 6sszege 34,2 millidrd forint, amely
2,9 milliard forinttal haladja meg az el6z6 év azonos iddszakéaban befolyt Osszeget.

A bevételek 29,5%-a a koltségvetési hozzajarulds, 6sszege 97,1 milliard forint, amely
az el6z6 évben atadott 6sszegnek 63,1%-a. Ezen bevételi csoport meghatarozo elemei
a kovetkezok:

- ajarulék cimen atvett pénzeszkoz 62,4 milliard forint,

- a rokkantsagi, rehabilitdcios ellatasok részbeni fedezetére atvett pénzeszkoz
28,8 milliard forint,

- atervezett pénzeszkozatvétel 5,0 milliard forint.

Az egyéb bevételek O0sszege 24,1 milliard forint, ami 1,6 millidrd forinttal tobb, mint a
bazisiddszakban. Az ide tartozo baleseti adobol 8,9 millidrd forint, a népegészségiigyi
termékadobol 3,7 milliard forint bevétel szarmazott. A két adonem tekintetében az elsd
kéthavi teljesités Osszességében 1,0 milliard forinttal haladja meg az egy évvel korabbi
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értéket. Ebben a bevételi csoportban szerepld gydgyszergyartdéi €s -forgalmazoi
befizetések Osszege 9,3 milliard forintot tett ki, amely az el6z6 év azonos idészakahoz
képest 0,4 milliard forinttal tobb.

3. A kiadasok alakulasa

A kiadasok 0Osszege februar végén 311,9 millidrd forint volt, amely 19,5 milliard
forinttal haladta meg a 2014. els6 kéthavi Gsszeget.

Az alap 0sszes kiaddsanak 30%-at a pénzbeli ellatasokra forditott 6sszeg adta. Ebbdl a
rokkantsagi €s rehabilitacios ellatasokra forditott kiadasok nagysdga 55,2 milliard
forint, amely 1,2 milliard forinttal maradt el a bazisidészak értékétdl. A pénzbeli
ellatasok koz¢é tartozd gyermekgondozasi dijra 17,5 millidard forintot, tappénzre
12,2 milliard forintot forditott az egészségbiztositas. Az eldbbi ellatds 2,3 milliard
forinttal, mig az utdbbi ellatas 1,6 milliard forinttal haladta meg az egy évvel korabbi
értékeket.

A legnagyobb kiadési eldirdnyzatot képezd gydgyitdo-megeldzd ellatdsokra kifizetett
Osszeg 150,8 milliard forint volt, ez 11,8 milliard forinttal tobb, mint az egy évvel
korabbi iddszak értéke. Februdrtél - janudrra visszamendleg - a teriileti ellatasi
kotelezettségli haziorvosi szolgéalatok szolgalatonként havi 130 ezer forint fix Osszegii
rezsitimogatasban részesiilnek.

Gyogyszertamogatasra 51,1 millidard forintot koltott az egészségbiztositds, ez
2,6 milliard forinttal haladta meg az el6z6 év azonos idOszakanak értékét. A
gyogyaszati segédeszkdz tdmogatasra forditott kiadds 9,1 milliard forint volt, a
bazisiddszakhoz viszonyitott tobblet 0,2 milliard forint.

Az alapkezeld miikodési kiadasai kozel 1,6 millidard forintot tettek ki, amely
minimdlisan haladja meg bazisid6szak értékét (1,5 milliard forint).

V.

AZ ALLAMHAZTARTAS KOZPONTI ALRENDSZERENEK
FINANSZIROZASA

A. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga februar végéig kozel 1%-kal, 266,4 milliard forinttal
novekedett, amit négy — egymast részben ellensiilyoz6 — tényezd eredményezett. Az
els6 tényez0 a kedvezd piaci helyzetben a nettd forintkibocsatds novekedése
612,0 milliard forint értékben, ami foként a koltségvetés éves hianyat finanszirozza. A
masodik tényez0 a deviza keresztarfolyamok jelentds valtozasa, ami az allam
partnerkockazatat csokkentd mark-to-market betétdllomanyokat novelte 288,4 milliard
forint Osszegben. A harmadik — eldbbiekkel ellentétes hatdsu — tényezd a nettd
devizalejarat 310,4 millidrd forint értékben. A negyedik — szintén ellentétes hatist —
tényezd a forint arfolyamdnak az elmult év végéhez képest bekovetkezett erdsodése,
ami miatt az addssadg devizdban fenndlld részének forintban szadmitott nyilvantartasi
értéke 323,6 milliard forinttal csokkent.
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Az elézetes adatok szerint februar végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaadéssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

2014 2015 Viltozas
(Mrd Ft) Zaro % februar % |Mrd Ft |szazalékpont
Forint 14 612,0 61,2 |[15224,0 63,0 | 612,0 1,8
Hitel 623,3 2,6 726,4 3,0 | 1031 0,4
Allamkétvény 9989,0 41,8 (10083,2 41,7 94,2 -0,1
Lakossagi allampapir 24111 10,1 2 490,6 10,3 79,5 0,2
Diszkontkincstarjegy 1 588,6 6,7 1923,7 8,0 | 335,1 1,3
Deviza 8 957,9 37,5 | 8324,0 34,5 [-633,9 -3,0
Osszesen 23569,9 98,7 |[23548,0 975 | -22,0 -1,2
Egyéb kotelezettségek 311,2 1,3 599,5 2,5 | 288,44 1,2
Mindosszesen 23881,1 | 100,0 [24147,5 |100,0 | 266,4 0,0

A koltségvetés forintadossaga 612,0 milliard forinttal nétt, és 15 224,0 milliard
forintot ért el.

A forinthitelek allomanya a vizsgalt id0szakban egyrészt a 106,7 milliard forint
értekli, nemzetkozi fejlesztési intézetektdl projektfinanszirozasi celti hitellehivas,
masrészt az 5,7 milliard forint értékii, a MAV-t6] torténd forinthitel-atvallalas
kovetkeztében nétt, a 9,3 millidrd forint torlesztés kovetkeztében csokkent, igy
Osszességében 103,1 milliard forinttal novekedett. Igy a kozponti koltségvetés
forinthitel 4llomanya februar végén 614,2 milliard forint nemzetkozi fejlesztési intézet
felé és 112,2 milliard forint belfoldi hitelezo felé fennalld hiteltartozasbol allt.

Az 0Osszes adossag 60%-at kitevd, forintban Kkibocsatott allampapirok allomanya
508,8 milliard forinttal, 14 497,6 milliard forintra ndtt februar végéig. Mindez a piaci
allamkotvények 4allomanyanak 94,2 millidrd forintos, a diszkontkincstarjegyek
335,1 milliard forintos ¢és a lakossagi allampapirok 79,5 milliard forintos
novekedésének a kovetkezménye. A nem piaci allamkotvények alloméanya az idészak
soran nem valtozott.

A lakossagi allampapirokon belil a kamatozd kincstarjegyek alloménya a vizsgalt
1dészakban 16,3 milliard forinttal nétt, a februar végi allomany 1105,3 millidrd forint
volt. A féléves kincstarjegy allomédnya 4,7 milliard forintos névekedés kovetkeztében
33,5 milliard forintra emelkedett februar végére. Az 1 ¢és 2 éves Kincstari
Takarékjegyek, valamint az [ éves Kincstari Takarékjegy Plusz egyiittes allomanya
Osszesen 4,4 milliard forinttal 359,5 milliard forintra nétt a vizsgalt id0szakban. A
lakossagi iigyfelek 4ltal vésarolhatd Prémium Magyar Allamkotvény és a Bonusz
Magyar Allamkétvény egyiittes allomanya 2015. februar végén 52,7 milliard forintos ez
évi novekedés hatasara 980,5 milliard forintot tett ki. A 2013 decemberétol kibocsatott
Babakd6tvénybdl februar végéig 1,5 milliard forint 6sszegben kertilt sor értékesitésre, igy
a Babakotvény allomanya elérte a 11,8 milliard forintot. Februar végén a lakossagi
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allampapirok allomanya 2490,6 milliard forintot tett ki, ami 79,5 milliard forint
novekedést jelent 2014. december vége Ota.

A Liilfoldi  befektetok allampapir-dallomanya februadrban 91,5 milliard forinttal
csokkent. A hé végi 5002,7 millidard forintos allampapir-allomany 129,4 milliard
forinttal volt magasabb a 2014. december végi allomanynal. A kiilfoldi alloméany
3,2%-a, 161,9 milliard forint diszkontkincstarjegy, 96,8%-a, 4840,8 milliard forint
allamkotvény. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje februar végén 4,87 év
volt.

A kozponti koltségvetés devizaaddéssaga februdr végéig 633,9 milliard forinttal,
8324,0 milliard forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaadossag a
belfoldi devizakotvény-kibocsatds kovetkeztében 49,6 milliard forinttal nétt, a
devizaaddssag torlesztése 360,0 milliard forintot tett ki az iddszak soran. A
devizaaddssag az arfolyamvaltozéas kovetkeztében 323,6 milliard forinttal csokkent, és
brutté modon szamitva a teljes adossag 34,5%-at tette ki februar végén.

A teljes adossag 25,8%-at kitevd devizakotvények esetében, figyelembe véve a
belfoldi Prémium Euré Magyar Allamkétvény és a Letelepedési kotvény 49,6 milliard
forint 0sszegl értékesitését, a 356,3 milliard forint értékli devizakdtvény-torlesztést és
a 249,4 milliard forintos arfolyamnyereséget, a devizakdtvény-adossag 6237,5 milliard
forintot tett ki februar végén, amely a 2014. év végéhez képest 556,0 milliard forint
csokkenést jelent.

A kozvetlen kiilfoldi és belfoldi devizahitelek — amelyek a nemzetkozi szervezetektol,
illetve kiilfoldi bankoktol felvett, tovabba a belfoldrdl atvallalt hitelek allomanyabol
adodnak Ossze — a teljes addssag 8,6%-at tették ki februar végén. A vizsgalt id6szak
alatt e kiilfoldi és belfoldi hitelek egylittes allomanya 3,7 milliard forint torlesztés és
74,2 milliard forint arfolyamnyereség kovetkeztében 77,9 milliard forinttal csokkent, és
2086,4 milliard forintot tett ki a honap végén.

A deviza-allamadossag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt.
swapmiiveleteket kot. A nemzetkozi piaci szokvanyok alapjan a swapmiiveletek miatt
fennallo partnerkockézatok csokkentése érdekében a felek a swapok nettod értékének
megfeleld fedezetet (betétet) helyeznek el egymdsnal, amibdl az adodssagallomany
részét képezik az ezen iigyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre keriilt fedezeti
Osszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az ezen
jogcimen elhelyezésre keriild betét azt mutatja, hogy a nem eurdban kibocsatott
devizakotvények értéke mennyivel ndvekedett volna az allamadossagon belill az
eurokotvényekhez képest, ha nem lett volna atvaltva arra. A nem eur6 devizakotvények
¢és az azokra kotott swapok lejaratakor a swapon elért megtakaritast az allam realizalja,
mivel a torlesztés az adossag eurd értékének megfeleléen alakul. Ezt kdvetéen a mark-
to-market betétnek a lejart swapra eso részét az allam visszafizeti a partnernek, annak
allomanya lecsokken a megtakaritds nagysagédval. (A februari dollarkotvény lejarat
hatdsara 39,7 milliard forinttal csdkkent a mark-to-market allomany.) Az elmult
években az egyéb devizdk (foként az USD, illetve a CHF) jelentésen felértékelddtek az
eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletadossagot viszont a swapkotéssel sikertilt
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kizarni. 2015 elsé két honapjaban az egyéb kotelezettségek allomanya 288,4 milliard
forinttal nott, és februdr végén 599,5 milliard forintot tett ki.

B. Kamatok, hozamok alakulasa
B/1. Elsodleges piac

A diszkontkincstarjegyek februdri aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi
2,3-161 1,8-re csokkent. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,6-rdl 2,2-re
mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd februari aukciojan az atlaghozam az egy
honappal korabbi aukcidohoz viszonyitva 5 bazisponttal csokkent, és 1,64%-ot tett ki. A
12 honapos kincstarjegy februari aukcidjan a kialakult atlaghozam 1,64% lett, amely
1 bazisponttal magasabb a janudri értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 2 bazisponttal 2,23%-ra csokkent az utols6 januari
aukcion kialakult atlaghozamhoz viszonyitva, az 5 éves kotvény utolsd februari
aukciojan az atlaghozam 2,72%-ot ért el, ami 10 bazispontos emelkedést jelent a
januari aukcidhoz képest, a 10 éves kétveny 3,24%-os atlaghozama 9 bazisponttal
haladja meg az utolso januari aukcion kialakult atlaghozamot.

B/2. Masodlagos piac

A masodlagos piacon az 1ddszak egészét tekintve a 3 honapos €s a 3 éves lejaraton
8-12 bazisponttal csokkent, mig a tobbi lejaraton 3-13 bazisponttal emelkedett a
referenciahozam. A jegybank Monetaris Tanacsa februarban a 2,10%-0s jegybanki
alapkamat szinten tartdsa mellett dontott.

Az ¢éven beliili hozamoknal a 3 honapos hozam 12 bazisponttal 1,58%-ra csokkent, a
6 honapos hozam 6 bazisponttal 1,60%-ra, a 12 honapos hozam 3 bazisponttal
1,63%-ra nétt. Az éven tali hozamokndl a 3 éves hozam 8 bazisponttal 2,01%-ra
csokkent, az 5 éves hozam 9 bazisponttal 2,47%-ra, a 10 éves hozam 12 bazisponttal
2,91%-ra, a 15 éves hozam 13 bazisponttal 3,12%-ra nétt.
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