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VEZETOI OSSZEFOGLALO

2013 dta kiegyensulyozott és fenntarthatd pdlya mentén, dinamikusan névekszik a magyar gazdasdg. A névekedés
dtlagos liteme meghaladta a 3%-ot az elmult hdrom évben. Bdr a brutto hazai 6ssztermék gyarapoddsa idén dtmenetileg
lassult, ez nagyrészt az unids forrdsok felhaszndldsdnak ciklikussdgdval magyardzhatd. Ugyanakkor biztatd, hogy az EU-s
tdmogatdsok mérsékelt felhaszndldsa ellenére is vdrhatéan 2% feletti mértékben béviilt a magyar gazdasdg 2016
folyamdn elsésorban az erds belsé keresletnek kszénhetéen. Nemzetkézi 6sszehasonlitdsban hazdnk névekedése idén is
az unios dtlag felett alakult, igy folytatodott a magyar gazdasdg felzdrkdzdsa az EU fejlettebb orszdgaihoz. Mindemellett
a kiilsé és belsé egyensulyi mutatok tovdbbra is kedvezbek. A fegyelmezett fiskdlis politikdnak készénhetéen 2015-ben az
dllamhdztartds hidnya 1,6%-ra teljesiilt és a GDP-ardnyos dllamaddssdg 74,7%-ra csékkent. 2016-ban folytatodott az
dllamaddssdg szerkezetének javuldsa, amely hozzdjdrult a kiilsé sériilékenység mérsékliédéséhez. A fegyelmezett
kéltségvetési politika, a csékkend pdlydra dllitott dllamaddssdg és a magyar gazdasdg teljesitményének elismerése, hogy
a hdrom nagy hitelmindsit6 — a piacok dltal mdr kordbban elismert hazai eredményeket lekévetve — 2016 folyamdn sorra
befektetésre ajanlott kategdridba emelte Magyarorszdgot.

Eléretekintve, a magyar gazdasdg ndvekedési képességének megerdsitése érdekében kiilbndsen fontos a vdllalatok
hatékonysdgjavito térekvéseinek Gszténzése, ami dltal tovabb er6sédhet a magyar gazdasdg verseny-, jévedelemtermeld-
és munkahelyteremtS képessége. Ennek érdekében kezdeményezte a Kormdny a Versenyszféra és a Kormdny Allando
Konzultdcios Férumdn megkététt hat évre szolo bérmegdllapoddst, amely 2017-ben és 2018-ban minimdlbér- és
garantdlt bérminimum emelést, illetve ezzel pdrhuzamosan a munkaadoi addterhek jelentSs csékkentését, a tdrsasdgi
adokulcs egyszdmjegylivé tételét, tovabbd a 2018-at kévets években a redlbér-névekedéstdl fliggd tovabbi munkdltatdi
adomeérséklést tesz lehetévé. A megdllapodds érdemben befolydsolja a kévetkezé években vdrhaté makrogazdasdgi
folyamatokat, magasabb névekedési pdlydra dllitva a magyar gazdasdgot. ElsGsorban a bérek emelkedésén keresztiil
serkenti a fogyasztds és ezen keresztiil a GDP béviilését. Emellett a csékken6 munkaaddi teher egyfeldl fenntartja a
jelenleg is er6s munkaeré-keresletet, mdsfelél az emelked bérek fokozzak a munkaeré-kindlatot, amelyek egyiittesen a
foglalkoztatds tovdbbi béviilését vetitik elére. A tdrsasdgiadd-csbkkentés névekedésserkenté hatdsa kézvetleniil a
versenyszféra beruhdzdsi aktivitdsdnak erdsédésén keresztiil érvényesiil. Ez egyrészt néveli a mdr meglévd
termelGkapacitdsok versenyképességét, mdsrészt Uj exportkapacitdsok Iétrejéttét is eredményezi, amelyek révén
emelkedik a hazdnkban megtermelt jévedelem, illetve a bérek és a foglalkoztatds emelkedésén keresztiil né a hdztartdsok
fogyasztdsa. A megdllapodds eredményeként tehdt nemcsak a hdztartdsok jévedelme emelkedik érezhetéen, hanem a
névekvd belsé kereslet, a hatékonyabbd vdlo termelés és az addterhek csékkentése révén javulhat a vdllalkozdsok
nyeresége is.

A gazdasdgi fundamentumok stabil, kiegyensulyozott és fenntarthatd névekedési trendet vetitenek el6re. Az elérejelzési
horizonton a GDP béviilése érdemben gyorsul, igy annak iiteme 2017-ben és 2018-ban is vdrhatéan meghaladja majd a
4%-ot. A Versenyszféra és a Kormdny Allandé Konzultdciés Férumdn kététt hat évre sz6l6 bérmegdllapoddson tulmenden
a gazdasdg béviilését tamogatja az EU-s forrdsok felhaszndldsdnak, illetve a CSOK igénybevételével felépiil6 uj otthonok
szamdnak felfutdsa. Az erételies munkaerG-kereslet kévetkeztében folytatodhat a foglalkoztatds béviilése, a
munkanélkiiliségi rata csékkenése és a bérek emelkedése, amelyeknek eredményeként a hdztartdsok jévedelmi helyzete
tovabb javulhat. A magyar gazdasdg belsé névekedési motorjai stabilak, a kiilsé kérnyezet esetleges vdltozdsa jelenthet
hazdnk névekedési teljesitményére kockdzatot. A Kormdny tovdbbra is elkételezett a fegyelmezett kéltségvetési politika
fenntartdsdban. Ezzel ésszhangban a GDP-ardnyos kéltségvetési hidny az elérejelzési horizonton is érdemben 3% alatt
teljestil.
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MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK ERTEKELESE

Kiilsé kornyezet

A vildggazdasdg novekedése az idei év els6 hdrom

negyedévében a tavalyindl visszafogottabban alakult.
Lassulds jellemezte a vilagkereskedelmet is, amelynek
bdviilése — az el6z6 évhez hasonldéan — elmaradt a globalis
GDP-novekedés Utemétsl. Az els§ félévi folyamatokban
szerepet jatszottak a kinai gazdasag esetleges er@s lassulasa
koruli aggodalmak, az alacsony olaj- és nyersanyagdrak
kedvezGtlen hatdsa az exportald orszagokra, valamint
részben az USA kamatemelési ciklusanak megkezdése miatt
a feltorekvé gazdasagok szamara is szigorubba valo
finanszirozasi feltételek. Az év mdsodik felére az olaj- és
nyersanyag arak korrekciéjdval némileg enyhiltek az
exportald orszagok fiskalis és redlgazdasagi nehézségei.
Osszességében az Egyesiilt Allamok és Japan eddig
mutatott novekedése egyértelmlien elmaradt a korabban
varttdl, illetve az eurdpai konjunktura is visszafogottan
alakult. Az Eurdpai Unié novekedését a belsd kereslet
tdmogatta, azon belll a fogyasztas bGvilése meghatarozd
volt, mig a beruhazasok hozzajaruldsa csak csekély mértékd.
Ennek és a visszafogott kiilsé kornyezetnek kdészénhetéen a
netté export negativan jarult hozzd az EU 28 tagallamdanak
novekedéséhez az elmult négy negyedévben éves alapon.
Az eurdpai novekedési folyamatokra kedvezétlenil hatott

tovabba a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag.

Makrogazdasagi helyzetkép

GDP és tételeinek alakuldsa

A 2014-es 4%-os novekedést kovetéen 2015-ben 3,1%-kal
ndtt a magyar gazdasag teljesitménye, mig 2016 els6 harom
negyedévében 2,1%-kal bdévilt a GDP. A bruttéd hazai
Ossztermék novekedése idén atmenetileg lassult, ami
nagyrészt az unids forrasok felhasznalasanak ciklikussagaval
biztatd, EU-s
tamogatasok mérsékelt felhasznalasa ellenére az erds belsé

magyarazhaté. Ugyanakkor hogy az
keresletnek koszénhetéen stabilan novekedett a magyar
gazdasag 2016 folyaman. Nemzetkozi Osszehasonlitasban
hazank bdvilése idén is az unids atlag felett alakult, igy
folytatddott a magyar gazdasdg felzarkdézdsa az EU
atlagahoz. A GDP noévekedésével parhuzamosan tovabbra is

kedvezéek a kiils6 és belsé egyensulyi mutatok.
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A vilaggazdasag és a vilagkereskedelem alakulasa
(volumen éves valtozasa, szazalék)
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2016 els6é harom negyedévében a haztartasok fogyasztasi
bévilt. A
fogyasztas novekedését a haztartdsok rendelkezésre allo

kiadasa rég nem latott Utemben, 4,8%-kal

jovedelmének dinamikus emelkedése alapozta meg, amely

a foglalkoztatds folytatédd béviilésének, a kimagasléd

bérdinamikanak, a személyi jovedelemadd  egy

szazalékpontos csokkentésének és a mérsékelt inflacids

kérnyezetnek  koszonhetd6.  Szintén  tamogatja a

fogyasztasnovekedést, hogy enyhiiltek a haztartasok

dvatossagi megfontolasai, amelyek magas szintje eddig

egyfel6l tartésan magas megtakaritasi ratat, masfeldl
visszafogott fogyasztdsi és lakdsberuhdzasi dinamikat

eredményezett.

2016 els6 harom negyedéve sordan tébb mint 3000 millidrd
forint értékd beruhdzas valdsult meg Magyarorszagon,
ugyanakkor a beruhdzasi aktivitds 14%-kal elmaradt az
el6z86 évitdl. A visszaesés hatterében elsGsorban az el6z6
uniés koltségvetési ciklushoz kot6d6 allami beruhdzasok
magas bazisa all, mikdzben a privat szektorhoz kotheté
agazatok teljesitménye élénkilést tlkroz. Azt, hogy a
beruhdzasok visszaesése nem a termel6 vallalatok
teljesitményéhez kapcsolédik, alatdmasztja a feldolgozdipar
8,2%-0s, 12,2%-0s
beruhazasbéviilése is. A haztartasok beruhazasi aktivitasa is

valamint a kereskedelem dgazat

élénkilt a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény altal
biztositott tdmogatdsok eredményeként. Ezt mutatja, hogy
2016

félszeresére emelkedett az épitési engedélyek szama,

els6 hdrom negyedévében csaknem két és
valamint 14%-kal bévilt a lakasépitések szama. Az allami
beruhazasok megtorpanasaval kapcsolatban kiemelendd,
hogy az Uj 2014-2020-as koltségvetési idészak forrasaibdl
2016. december elejéig mar tébb mint 1000 millidrd forint
kerilt kifizetésre, mindazonaltal a jellemz6 eléfinanszirozas
miatt az allokalt Osszegek a jovSben fogjak er@siteni a

beruhdazasi teljesitményt.

Az idei év soran az ipari termelés visszafogott alakuldsaval
parhuzamosan az export dinamikdja is mérséklédott a
tavalyi év kiemelked6 teljesitményéhez képest. A
haztartasok bévilé fogyasztasa és az export beszallitoi
igények miatt az import is élénkilt, volumenndvekedése az
els6 harom negyedévben

meghaladta az export

bévilésének (itemét. A kilkereskedelmi
tobblete
negyedévében rekordmagassagba emelkedett az aktivum.
Mindezek eddig

Osszességében pozitivan jarult hozza a GDP novekedéséhez.

aruforgalom

toretlentl né6tt, igy az év els6 harom

eredbjeként a  kilkereskedelem
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A kiskereskedelmi forgalom, realkeresetek, illetve
fogyasztasi kiadas novekedése
(éves valtozas, szazalék)
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Termelésoldali folyamatok

2016 els6 harom negyedévében a mez6gazdasag teljesitménye
érdemben tdmogatta a novekedést. Az ipari termelés
novekedésének lassuldsat a  kindlatoldalrdl  er6s6dé
kapacitaskorlatok, keresletoldalrdl a visszafogott dinamikaju
nemzetkozi konjunktira magyarazzak. Az épitGipari kibocsatas
visszaesése mogott elsGsorban az unids forrasok ciklikussaga all.
Az idei nOvekedés f6 pillére a szolgdltatasok bdvilése. A
szolgdltaté agazatok jO teljesitménye mogott elsGsorban a
dinamikusan bovilé bels6 kereslet all. Ugyanakkor kedvezé,
hogy nemcsak a fogyasztashoz szorosan kéthet6 kereskedelmi,
turisztikai agazatok novekedtek, hanem a logisztikai és
informacié-kommunikacio agak is.

Munkapiac

Az idei els6 harom negyedévben folytatédtak a kedvezé
munkaeré-piaci tendenciak. 3,3 szazalékos els6 kilenc havi
novekedést kdvetSen a foglalkoztatottak szama oktéberre
meghaladta a 4,4 millio f6t, amely els6sorban a hazai
els6dleges munkaerGpiac  bévilé  foglalkoztatasanak
eredménye. A tartdsan magas kereslet kovetkeztében a
munkanélkiliségi rata oktéber végére 4,7%-ra csokkent. A
gazdasagilag aktivak szama 1,4 szazalékkal (65 ezer f6vel)
novekedett. Az egyre feszesebbé valé munkaeré-piaci
kornyezetben, ahol a munkaltatok fokozdédd mértékben
bérekkel is versenyeznek a j6 munkaer6 megszerzéséért
illetve megtartdsdért, a keresetek is dinamikusan
emelkedtek. 2016 els6  kilenc  hdnapjaban a
versenyszféraban a brutté atlagkereset 5,4%-kal nétt, a
nettd redlkeresetek az alacsony inflacio és a személyi
jovedelemadd egy szazalékpontos csokkentése
kovetkeztében ennél is gyorsabban, 6,9%-kal névekedtek.

Infldcio

Az elmult idészakban jellemzé kiils6 és belsé dezinflacids
folyamatok az idei évet is meghatdroztdk, igy az
aremelkedés historikus 6sszevetésben visszafogott maradt.
Az élelmiszer- és lizemanyagarak a vilagpiaci tulkinalatbdl
adddodan relativ alacsony szinten alakultak, mig az importalt
ipari termékek a mérsékelt eurdpai konjunkturdnak
készonhetben szintén kevéssé dragultak. Mindemellett a
belfoldi kereslet élénkiilése és a bérek toretlen névekedése
is csak mérsékelten jelentkezett az arak emelkedésében,
amelyhez hozzajarulhatott a kedvezd energiadrak
tovagyd(r(zG6dése is. Az alacsonyabb inflacié irdnyaba hatott
a sertéshuds forgalmi addjanak csokkentése is, amely
gyakorlatilag teljes mértékben megjelent az arakban.
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Allamhdztartdsi folyamatok

A bérek és a foglalkoztatds emelkedése, a gyorsuld
fogyasztas, valamint a gazdasag fehéredése érdekében
hozott intézkedések (példaul az elektronikus kozuti
aruforgalom ellen6rz6 rendszer illetve az online
pénztargépek) eredményeként az adé- és jarulékbevételek
dinamikusan novekedtek 2016 els6é tiz hénapjaban. Ezen
felil a novekedési adohitelhez és a foldarverésekhez
kapcsoldédd befizetések szintén tdbbletbevételt generaltak
a koltségvetés szamara. Kiadasi oldalrél meghatdrozé idén
az EU-s forrdsok ciklikussaga: a 2014-2020-as unids
transzferek alacsonyabb felhaszndlasanak kovetkeztében
csokkentek a kormanyzati beruhazasok, illetve ezzel
parhuzamosan a dologi kiaddsok is elmaradtak a tavalyi
szintt6l. Az alacsony hozamkdérnyezettel parhuzamosan az
eredményszemlélet(i netté kamatkiaddsok is mérséklédtek.
A kozszféraban bevezetett életpalyamodellek ugyanakkor
novelték a koltségvetés kiaddsait. A bevételi és kiadasi
folyamatok eredményeként 2016 els6 felében a
kormanyzati szektor hidnya a GDP 0,7%-ara csokkent.

2016-ban  tovabb  folytatddott az  dallamaddssag
szerkezetének javuldsa, amely hozzajarult a kilsé
sériilékenység mérséklédéséhez. Az év elsé tiz honapjaban
a kulfoldiek kezében Iév6 allamaddssag aranya mintegy 5
szazalékponttal 39%-ra csokkent, az allamaddssag
devizaardnya  pedig  mintegy = 7%-ponttal = 26%-ra
mérséklédott. Az alacsonyabb  kitettség a  kisebb
orszagkockazati feldrakon keresztil a hozamokra s
mérsékléen hatott. A rovid hozamok az év folyamdan 60-70
bazisponttal, a hossziak pedig - az amerikai
hozamemelkedés hatdsat kiszlirve — 30-50 bazisponttal
lettek alacsonyabbak.

Pénziigyi piacok

Az addssagfinanszirozas feltételeire is kedvez6en hatott,
hogy a harom nagy hitelmingsit6 — a piacok altal mar
kordbban elismert hazai eredményeket lekdvetve — 2016.
év folyaman sorra befektetésre ajanlott kategériaba emelte
az orszagot. Els6ként mdjusban a Fitch, majd
szeptemberben az S&P, végill novemberben a Moody’s
dontott a felmingsités mellett.
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Bar a bankadd érdemi csdkkentése Osszességében mintegy
65 milliard
eredményét, a

forinttal javitja idén a bankrendszer

hitelezési folyamatok tovdbbra sem
tdmogatjak kell6en a gazdasagi novekedést. Ebben fontos
tényezG6, hogy kozép-eurdpai 0sszehasonlitdsban a magyar
haztartdsok szembesiilnek magasan a legnagyobb, mig a
vallalatok a mdasodik legmagasabb kamatfelarakkal. Ezzel
egyltt a haztartasok korében kedvez6 folyamatok latszanak
kibontakozni, az Uj hitelfolydsitdsok volumene 2016-ban
folyamatosan emelkedett, legutoljara 2008-ban volt ilyen
magas. Emellett 2016 harmadik negyedévében 2013 6ta
els6é izben emelkedett tranzakciés alapon a haztartasok
hiteldllomanya. A vallalatok hiteldllomanya tranzakcids
alapon enyhe emelkedést mutat 2016 masodik felétél, a
kkv-hitelek éves béviilése pedig elérte az 5-10%-os
novekedési szintet.

Kiilsé egyensuly

A tavalyindl mérsékeltebb EU forrasbearamlas ellenére
Magyarorszag kilfélddel szembeni finanszirozasi képessége
tovabbra is kiemelked6 maradt, illetve a folyd fizetési
mérleg  egyenlege — f6ként a  kilkereskedelem
teljesitményének kdszonhetéen — rekord magas szinten
alakul. A kiils6 egyensulyi folyamatokat tekintve igy hazank
éllovas a régidban, kdszonhetSen az aruk és szolgaltatasok
egyenlegében mért, jelentés tobbletnek, valamint a
historikusan alacsony jovedelemkidramlasnak. A kedvezd
folyamatok eredményeként a nettd kiils6 addssag és az

ebbdl eredd kiilsé sériilékenység tovabb csdkkent.
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A haztartasok és a vallalatok hitelallomanyanak
éves novekedési iiteme
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Kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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MAKROGAZDASAGI ELOREJELZES

Eldrejelzésre hato fébb tényez6k

Kiilsé kérnyezet

El6retekintve a  vildggazdasag  egyébként  mérsékelt
ndvekedését tovabbra is tobbnyire negativ kockazatok dvezik. A
tdmogaté monetaris politikai eszkdzok elérték hatdraikat a
fejlett orszagokban, ahol az alacsony hozamkdrnyezet immar a
pénzigyi kockdzatokat is gyarapitja. Az Egyesiilt Kiralysag EU-bdI
valé kivalasa korili bizonytalansag is noveli a kockazatokat,
féként az Eurdpai Unidban. Ugyan a megtett gazdasagpolitikai
|[épések nyoman némiképp elcsendesedtek a kinai gazdasag
szerkezetvaltozasahoz kot6d6 erésebb lassulas miatti félelmek,
tovadbbra is kockazatot hordoz magdban a hitel-GDP ardny
folytatddod novekedése és a vallalatok magas addssagallomanya
az orszagban. E tényez6khoz hozzdadddnak még a globalis
migraciébdl adddd kihivasok és egyéb geopolitikai fesziiltségek.
Pozitiv kockazatot jelenthet az Uj amerikai adminisztracio
tervezett koltségvetési lazitdsa, amely az OECD varakozasa
szerint is kedvez6en hathat a nemzetk6ézi konjunktura
alakulasara. Rovidtavon az eurdpai bizalmi indikatorok is javuld

Gzleti hangulatot jeleznek.

Versenyszféra és a Kormdny Allandé Konzultdcids Férumdn
megkdotétt hat éves bérmegdllapodds

A 2010 o6ta végrehajtott munkapiaci reformok sikeresen
0sztonozték a foglalkoztatottsag és a munkaeré-piaci részvétel
béviilését. A magyar gazdasdg noOvekedési képességének
megerGsitése a foglalkoztatas megfelel§ szintre novelése utan
els6sorban a munkatermelékenység emelésével biztosithato,
amelyhez a technoldgiafejlesztés és a munkaszervezés javitasa
mellett elengedhetetlendl szlikséges a magas szinvonalu és jol
motivalt munkaeré. A fentiek érdekében a Nemzetgazdasagi
Minisztérium  altal kidolgozott javaslatok alapjan a
Versenyszféra és a Kormany Allandé Konzultaciés Férumanak
résztvevGi egy hatéves programrdl dllapodtak meg. Ez
tartalmazza a minimalbér, a garantalt bérminimum és a
realbérek emelését, illetve ezzel parhuzamosan a tarsasagi
adokulcs érdemi mérséklését és a munkaaddi addterhek —
részben bérndvekedéstdl fiiggd — csokkentését. A megallapodas
véllalatok hatékonysagjavitd torekvéseit

célia, hogy a

0sztonozve hozzajaruljon ahhoz, hogy tovabb emelkedhessen a

magas hozzdadott értéket elGallitani képes munkakorokben a
foglalkoztatas, er6s6djon a magyar gazdasag versenyképessége.
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Az eurdpai unids és német uzleti bizalmi
indikatorok alakulasa
(index, 100 illetve O folotti érték bévilést jelez)
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EU ESI (bal t.) == CESIfo német Uzleti hangulat index

Versenyszféra és a Kormany Allandé Konzultaciés
Féruman megkotott hat éves bérmegallapodas

elemei
2016 2017 2018
Minimalbér 111000 Ft +15% +8%
Garantalt 129 000 Ft +25% +12%
bérminimum
Szocidlis hozzajar. 27% 22% 20%*
adé
Tarsasagi add 10% 9%
19% 9%

tovabbi 4x2 szazalékpontos
csokkenés redlbérek alakulasanak
flggvényében

Szocialis hozzajar.
ado6 2019-t6l

* Az addkules 19,5%, amennyiben 2017-ben a bérnovekedés
meghaladja a megallapodasban szerepld kiiszobértéket.
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EU-s forrdsok felhaszndldsa

A 2014-2020-as unids koltségvetési idGszak keretei kozott

Magyarorszdg szamara elérhet6 21,5 milliard eurds
strukturalis forrasok felhasznalasanak id&zitése érdemben
befolyasolja a varhaté makrogazdasagi palyat. Az aktudlis 7
éves ciklus prioritdsa a gazdasagfejlesztés, igy az EU-s
transzferekbdl megvaldsuld villalati beruhazasok hosszabb
tdvon is tdmogatni tudjdk a magyar gazdasag novekedését.
Kormanyzati célkitlizések szerint 2018 végére-2019 elejére
az 0sszes 2014-2020-as unids forras allokaldsa megtorténik,
amely a kapacitdsok gyorsabb felépllésén keresztiil

tdmogatja Magyarorszag dinamikusabb névekedését.

Makrogazdasagi prognozis

GDP és tételeinek alakuldasa

A magyar gazdasag idén varhatdan 2,1%-kal ndvekedhetett,
ugyanakkor az elGrejelzési horizonton a névekedés érdemi
gyorsuldsa prognosztizalhaté. A dinamika er6sodéséhez
jelentés mértékben hozzajarul a magyar gazdasag
versenyképességét novel6, a Versenyszféra és a Kormany
Allandé kotstt  hat
bérmegillapodas, fogyasztasbdbviilést,

masfelSl a beruhazasok és — Uj exportkapacitdsok kiépilése

Konzultacios  Féruman éves

amely egyfeldl
révén — az export noévekedését eredményezi. Emellett a
magasabb novekedési dinamikdahoz hozzajarul az EU-
forrasok felhasznalasanak felfutdsa is. A gazdasagi
fundamentumok stabil, kiegyensulyozott és fenntarthatd

novekedési trendeket vetitenek el6re.

A kovetkezd években tovabb folytatodik a haztartasok

fogyasztasanak novekedése, amelyet az Ovatossagi

motivumok folyamatos enyhiilésén tul a kedvezd
munkapiaci trendek fennmaradasa, illetve a minimalbér és
garantalt bérminimum jelentés emelése is tamogat. A
vasarlder6 novekedését segiti tovdbba a kétgyermekes
csaladi adékedvezmény fokozatos emelése, tovabba egyes
alapvet6 élelmiszerek, éttermi szolgdltatasok, illetve az

internet altaldnos forgalmi addjanak csokkentése.

A beruhdzasok erGteljes megugrasa prognosztizalhato a
2016-ot kovet6 években, amelyhez mindhiarom szektor
hozzajarul majd. Ezzel 6sszhangban hazdnk beruhazasi
ratdja elGreldthatéan a teljes elGrejelzési idGszakban
folyamatosan emelkedik és stabilan 20% felett alakul majd,

ami azért is kedvez6, mert a fejlesztések a kapacitdsok
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A 2014-2020-as unids koltségvetési ciklus soran
elérhetd tamogatasi 6sszegek
(2015-6s évi GDP szazalékaban)

Magyaro. I 19,6
Horvato. 19,3
Letto. 18,1
Litvania 18,0
Lengyelo. 17,9
Szlovékia 17,5
Eszto. 17,5
Bulgaria 16,4
Romadnia 14,1
Cseho. 13,0
Portugdlia 11,9
Gorogo. 8,7
Szlovénia 7,8
Malta 7,7
Ciprus 4,0
Spanyolo. 2,6
Olaszo. 19
Franciao. 0,7
Finno. 0,6
Németo. 0,6
Belgium 0,5
Egyesiilt K. 0,4

Irorszag 0,4
Svédo. 0,4
Ausztria 0,3
Dania 0,2

Hollandia 0,1
Luxemburg 0,1

GDP-novekedés Osszetevoi felhasznalasi oldalon
(szazalékpont)
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-4

2015 2016 2017 2018 2019 2020
mmm Allbeszkoz-felhalmozas
I Készletvaltozas

. \/égsG fogyasztas
Nettd export
— GDP

A szektorok hozzajaruldsa a brutté alléeszkoz-
beruhazasok béviiléséhez
(szazalékpont)
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. V3llalatok I Haztartasok

Beruhdzasnovekedés

Allamhaztartas
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kiépilése utan, a termelés beinduldsat kovetden is tartdsan Az elmult id6szakban bejelentett egyes
tamogatjdk a gazdasdg novekedését. A nagyvallalatok nagyobb volumen( beruhazasok
. . e iz . . millio eurd
tekintetében az elmult id6szakban bejelentett szdmos nagy ( )
volumenl — f6leg az autdipart és a beszallitéi halézatot
vercedes | 1 50
érint6 — fejlesztés fokozatos felfutasa varhatd, a kis- és
Samsung - 323

kozépvallalkozdsok beruhazasi aktivitdsat pedig az alacsony

Bosch [ 177

hozamkoérnyezet és a kedvezé (zleti klima mellett a
Becton Dickinson . 110

gazdasdagfejlesztésre  becsatorndzott uniés  forrdsok
Audi ] 106

felgyorsitott allokdldsa is tdmogatja. Tovabbd Magyarorszag
t6kevonzo-képességét erésiti, hogy 2017-t6l a tarsasagi
adodkulcs 9%-ra csokken, igy a legalacsonyabbnak szamit

majd régids 0sszevetésben, amely 6sztonz6en hat mind az

Thyssenkrupp l 100

Samvardhana Motherson l 100
Lego l 97

. p P fa e e g . . Hell 97
Ujonnan érkez6 cégek beruhazasi dontéseire, mind a mar az 0

s

. Sl 1 L ce g . "y P . BorgWarner 79
orszagban mikodé véllalatok jov6beli kapacitasbdvitéseire. 0

A haztartasok beruhazasaival 6sszefliggésben a lakaspiacon Nestie | 65
beindult kedvez6 tendencidk varhatdan tovabb er6sédnek bana | 48
az elkévetkez6 évek sordn. A stabilan alacsony Richter ] 48
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beruhdzasok dinamikéjat szamottevéen meghatarozza az Uj Antolin | 18
unids koltségvetési ciklus forrasainak allokalasa, amelyek Sanofi | 16
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elkdvetkezd negyedévekben varhatdan tovabb gyorsulnak. ITSH | 15
; . . , ; ., Flowserve | 14

A kordbban bejelentett illetve megval6suld beruhazasok _
tovabb erdsitik a vallalatok exporttevékenységét, igy Mitsuba. | 14
Freudenberg | 13

tdmogatva a kivitel béviilését. Ebbe az irdnyba mutat a
tarsasdgi addkulcs csokkentése is, amely varhatéan

P

O0sztonzbleg hat Ujabb exportkapacitas-bévité beruhazasok L ;

o B L o Feldolgozéipari rendelések
megvaldsitdsara a kovetkezé években. Az elmult években
stabilan bévilé feldolgozdipari rendelésdllomany pedig

rovidtavon is a kivitel kitartd novekedését vetiti elGre. Az

(éves véltozas, szazalék)
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import a magas belsé felhasznalds, azaz a haztartdsok 45
bévilé fogyasztdsa és a vallalatok beruhdzdsainak
eredbjeként a kivitelt meghaladdé tGtemben béviilhet. Ennek 0

eredményeképp a kilkereskedelem hozzdjaruldsa a GDP-
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Termelésoldali folyamatok

Az elkovetkez6 években elsGsorban a beruhdzasok erételjes
felfutdsanak koszonhetSéen az ipari kibocsatas bévilése
ismét a GDP-novekedés egyik alappillére lehet. Az épitGipar
esetében az Ujabb EU-s koltségvetési ciklus, valamint a
kormdnyzati beruhdzasok és egyéb tdmogatd intézkedések
adhatnak érdemi lendiiletet az dgazatnak. A hdztartasok
elGsegiti a
szolgdltatasok bdviilését, igy a szektor a kovetkezd években

fogyasztasanak  varhatd  noévekedése

is pozitivan jarulhat hozza a GDP-n6vekedéshez.

Munkapiac

Az er6teljes munkaeré-kereslet kbvetkeztében folytatédhat
a foglalkoztatds bdéviilése és a munkanélkiliségi rata
csokkenése. A minimalbér és a garantalt bérminimum
emelkedése, valamint a munkaltaték addoterheinek
mérséklédése kovetkeztében a bérek jelent6s novekedése
is folytatédhat, ami az er8s munkaer6-piaci kereslet
kovetkeztében tartdsan fennmaradhat. A magasabb bérek
kedvezGen hatnak a munkaerG-piaci aktivitasra, a belfoldi
munkaeré-kindlat novekedéséhez pedig a kilféldon munkat
vallalék szamanak stabilizalddasa illetve enyhe csokkenése
is hozzajarulhat. A kozfoglalkoztatottak szama sikeres
elsédleges

koszonhetGen fokozatosan csokkenhet.

munkaeré-piaci beilleszkedésiiknek

Infldcié

A kovetkezd években — kiils6 és bels6é hatasok eredSjeként
— a kordbban tapasztalt rendkiviil alacsony ardinamika
novekedésére szamitunk. Az importalt hatasokat tekintve
az emelked6 olajar, valamint az élénkil6 eurdpai inflacios

kornyezet is a draguldas irdnyaba hat. A belfoldi
folyamatokat tekintve a tdmogatd monetaris politika és az
egyre feszesebb munkaerGpiac mellett a nemrég
bejelentett minimalbér-emelés is noveli az inflacio

mértékét. Figyelembe véve ugyanakkor az inflacids

varakozdsok historikusan alacsony szintjét és a 2017. évi
az aremelkedés

indirektadd-csokkentéseket, jovére s

visszafogott maradhat. Az ezt kovet6 idGszakban a
kibocsatdsi rés zarddasaval az MNB kozéptava céljanak

megfelelen az aremelkedés (iteme megkozeliti a 3%-ot.
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Foglalkoztatas-boviilés agazati felbontasa
(éves véltozas, ezer f6)
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Allamhdztartdsi folyamatok

Az el6rejelzési horizonton a koltségvetés hianya tovabbra is
tartésan és érdemben 3% alatt teljeslil, mindazonaltal a
fiskalis politika nagyobb mértékben tdamogatja az aggregalt
keresletet. A haztartasok rendelkezésre 3allé jovedelmét
novelik ugyanis a kozelmultban bejelentett béremelések,
mikozben a tarsasagi adé és a munkaltatdi terhek
csokkentése a vallalatok profitabilitasat javitja. A korabban
hozott gazdasagpolitikai Iépések is a fiskdlis Osztonzés
iranydba hatnak, Ugymint a kozszférdban fokozatosan
bevezetésre keril6 életpalydk, a lakastamogatas, a bankadé
csokkentése, a Modern Varosok Program, valamint egyes
termékek és szolgdltatasok afdjanak mérséklése. Az unids
forrasok gyorsulé felfutdasa szintén érdemben erésiti a
fiskalis politika kereslettdmogatd hatdsat. Ugyanakkor a
koltségvetési egyensuly el6retekintve is fennmarad és a
GDP-aranyos dllamaddssdg tovabb  mérséklédik az
el6rejelzési horizonton.

Pénziigyi piacok

A fegyelmezett koltségvetési politika megteremtésével és a
gazdasag teljesitményének erdsodésével javult
Magyarorszag piaci megitélése, amit idén a hitelmingsiték
hazank befektetési kategéridba soroldsaval is
visszaigazoltak. A kedvez§ piaci megitélés alapjan a

P

hitelmingsit6i besorolas tovabbi javuldsa varhato.

Bar rovid és kozéptavon a hazai bankszektor
jovedelmez6ségét tamogatja a  bankadd  tovabbi
csokkentése és az élénk hazai konjunktira, azonban egy
fenntarthatéd  jovedelmezdségi  szinthez a  bankok
koltséghatékonyabb mi(ikodése és a hitelkihelyezéseik
fokozasa is sziikséges. A hitelezés élénkiilésének irdnyaba
hat a novekvd fogyasztds és a CSOK igénybevételének
felfutdasa. Varhatéan a CSOK nemcsak a lakashitelekre,
hanem az épit6ipar kapacitasbbvitésének forrasigényébdl
addéddéan a vallalati hitelezésre is élénkit6 hatdssal lesz.
Emellett a kovetkezd évt6l megvaldsuld tarsasagi és
szocialis  hozzajaruldsi  addcsokkentés, valamint a
minimalbér-emelés hatdsara élénkilé beruhdzasi kedv
potldlagos hazai hitelkeresletet indukal. A vallalatok
hitelkeresletét novelik tovdbba az Uj unids tdmogatdsok és
az MFB pontok altal kinalt 0%-os hitelek is.
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Allamhaztartas hianya
(GDP szazalékaban)
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Kiilsé egyensuly

El6retekintve a kozosségi forrasfelhasznalds felfutasaval a
kiilfolddel szembeni finanszirozdsi képesség tovabbra is
magas tobbletet mutathat. Mindazonaltal a minimalbér-
emelések és az addkiengedések kovetkeztében emelkedd
belfoldi  kereslet a jelent6s importtartalom miatt
mérsékelheti a fizetési mérleg tobbletét, igy a kiils6 addssag
csokkenése is az elmult idészakban megfigyelt mértéknél
némileg lassabb lehet. A magasabb importot ugyanakkor a
kivitel oldaldan  kompenzalhatja a feldolgozodipari
kapacitasbévitésekbél eredé exportnovekedés, valamint
kozéptdvon a  kormanyzati  iparstratégia is. A
jovedelemkiaramlas a kilfoldi vallalatok bévilése miatt
emelkedhet, bar ezt részben kompenzilja a csokkend
addssag és a mérséklédé kilfoldre vandorlas egyenlegjavitod
hatdsa. A tovabbra is magas finanszirozasi képesség
fennmaradasaval Magyarorszag az el6rejelzési horizont
végére félévszdzados addsi pozicié utan nettd hitelez6vé
valhat.
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A netto kiilfolddel szembeni addssag alakulasa
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KOLTSEGVETESI ELOREJELZES

Hianypalya

A koltségvetés kozéptavl palydjara vonatkozd téli
kitekintésben az uniés moddszertan szerinti hianypalya
megegyezik a  2017-es
indoklasaban szereplével, azaz 2017. évre 2,4%-os, 2018.
évre 1,8%-0s, 2019-re 1,5%-0s, 2020-ra pedig 1,2%-0s
GDP aranyos hidnnyal szamol.

koltségvetési  torvény

Prognozis készitésénél figyelembe vett tényezék

A 2017-2020-as évekre vonatkozd

kitekintés az aktudlis, a korabbinal lényegesen gyorsabb

koltségvetési

novekedést és némileg magasabb inflaciét tartalmazo
téli makrogazdasagi palyara épdl, figyelembe véve a
Versenyszféra és a Kormany Allandé Konzultacids
Féruman kotott hat éves bérmegallapodas keretében az
addcsokkentésekre, valamint a minimalbér és garantalt
bérminimum novelésére vonatkozd dontéseket, tovabba
a kormanyzati fejlesztésekre vonatkozd aktualis
Utemterveket. A novekvs kereseteknek megfelelGen az
egyéni jarulékok, valamint tobb fogyasztashoz kotédd
adénem (afa, jovedéki ado, illetékek stb.)
mint azt az idei

dinamikusabban novekedhet,

Konvergencia Program koltségvetési palydja feltételezte.
A szamitasok emellett figyelembe vették a kbvetkezbket:

e A tdrsasagi addkulcs egységesen 9%-ra csokken
2017-t6l.

e A pénzlgyi szervezetek kilonaddjabol szarmazo
bevétel a 2017. évi varhatdval azonos szinten marad.

e Az ifa kiutaldsi hataridé roviditése két lépésben
2017-ben és 2018-ban torténik meg. A tervezet
szamol az 6szi addcsomaggal 6sszhangban az afa
alanyi mentesség értékhataranak névekedésével.

e A kisadézok tételes addja és a kisvallalati add
esetében a bevételi értékhatar emelkedik, az ezeket
novekszik az

az adokat valasztok létszama

elkovetkezendd években.

2016. december

2018-2019
években fokozatosan tovabb emelkedik. A friss

A kétgyermekesek  kedvezménye
hdzasok addkedvezményét egyre tobben veszik
igénybe.

A szocidlis hozzdjarulasi add a Versenyszféra és a
Kormany Allandé Konzultaciés Féruman megkotott
hat éves bérmegallapodasnak megfeleléen 2017-tél
2018-tél a
tovabb

5 szazalékponttal csokken, majd

megdllapodasban  foglaltak  szerint

mérséklédik.
A jovedéki
adomértéke 2017-ben két lépcsében emelkedik az

adé esetében a dohanytermékek

uniods elGirasok alkalmazdsanak megfelelGen.

A kézmunkara forditott kiaddsok szamottevéen
csokkenhetnek a tavasszal el6rejelzetthez képest a
Versenyszféra és a Kormany Allandé Konzultacids
kotott  hat

munkapiacon

Foruman éves
els6dleges

0sztonzG hatasara.

bérmegallapodas

vald elhelyezkedést

Folytatodik a pedagdgus és a rendvédelmi életpalya-
modell (itemezett bevezetése és a 2016. julius

elsejével kezd6d6 allami tisztviselSi életpalya
program felfutdsa is. A kitekintés szdmol tovdbba a
Nemzeti Ado- és Vamhivatalndl 2017. évtdl
megvaldsuld, illetve az egészségligyi, kulturdlis és
szocialis agazatban dolgozdk jelentds

bérnovekedésével is. A kutatok, a felsGoktatasban és
az dallami kdznevelési intézményekben a nevelési-
oktatasi munkat segit6, nem pedagdgus végzettségi
dolgozok szamara is tobbletforrast biztosit a
koltségvetés. A minimalbéremelés és a garantalt
bérminimum emelés a koltségvetési szféraban és
allami vallalatoknal is tobbletkiadassal jar, amit az Uj

progndzis is figyelembe vesz.

2018-2020  kozott  tovabb  folytatodik  a
Munkahelyvédelmi Akcié, amelynek keretében a
szocialis hozzajarulasi adé kedvezményeknél tovabbi
létszambdviiléssel a kitekintés nem szamol.

Az egyéb lakdsépitési tdmogatasok soron a csaladi

otthonteremtési  kedvezmény és az add-

visszatéritési tdmogatas felfutdsa varhatd, valamint
Otthonteremtési

a Nemzeti Kozosségek

létrehozasaval és a lakas-takarékpénztari

tamogatasok béviilésével is szamol a kitekintés.



Makrogazdasagi és koltségvetési progndzis 2016-2020

A korhatdr el6tti ellatasokndl |étszamfogyas, igy
megtakaritds varhaté, mivel az érintettek betoltik a
nyugdijkorhatart, Uj belépdk viszont mar nem
lesznek.

A nyugdij kiadasok és a jovedelempétld ellatasok

meglrzik  redlértékiket, az inflaciét kovetd
mértékben emelkednek, ugyanakkor a korabban
vartndl magasabb inflacié miatt n6 a nyugdijakra

fizetendd Osszeg a tavasszal varthoz képest.

Folytatddnak, a tavasszal varttdl némileg eltérd
Utemezéssel a Kormany altal meghirdetett, hazai
forrasbdl finanszirozott beruhdzasok, igy példaul a
Paksi atomeré6m( beruhazasanak kivitelezése, a
Liget beruhdzasa, a kiemelt kdzutépitések, valamint
a Modern Varosok Program. A kozuthalozat
fenntartdsara forditott tobbletek is beépiltek.

A Honvédelmi Minisztérium koltségvetése a GDP
aranyos finanszirozasra vonatkozo szabalyok szerint
né. A tobbletben benne foglaltatnak a rendvédelmi
életpdlya felfutdsaval kapcsolatos kiadasok is.

Az addssdagszolgalati kiadasoknal az évrél évre kisebb
deficit mellett a netté kamatkiadds 2017-rél 2020-ra
nomindlisan is csokken az allampapirhozamok
kovetkeztében. A  nettd
pénzforgalmi kamatkiadds a GDP aranyaban
fokozatosan, a 2017. évi 2,4%-os szintr6l 2020-ra
1,9%-ra mérséklédik.

kedvez6 alakuldsa

2016. december

Az addssagszolgalati kiadasoknal az évrdl évre kisebb
deficit mellett az uniés mddszertan szerint szamitott
kamatkiaddsok nomindlisan is csokkennek az
alakulasa

allampapirhozamok kedvez6

kovetkeztében.

Tovédbbra is megképzésre kerll az Orszagvédelmi
Alap/Addcsokkentési és fejlesztési alap, valamint az
tartalékként Rendkivdili
kormanyzati intézkedések elGirdnyzata. A tartalékok

altalanos szolgdald
rendszerét erdsiti a koltségvetési fejezetenként
tartalék,
felhasznalasa a Kormany dontése alapjan csak az

megképzett  stabilitasi amelynek

adott év utolsé negyedévében lehetséges.

Az onkormanyzati alrendszer egyenlege
szamottevéen kedvez6bb képet mutat az id6szak
elején a korabban vartnal nagyobb addbevételek
miatt. Az unios bevételek az el6zetesen kalkulaltnal
hamarabb érkezhetnek meg az 6nkormanyzatokhoz,
masfel6l az onkormanyzati fejlesztések lassabban

valésulhatnak meg.



MAKROGAZDASAGI PROGNOZIS 2016-2020

A fébb makrogazdasagi mutatok alakulasa

GDP novekedése és szerkezete
GDP

GDP belfoldi felhasznaladsa

Haztartasok fogyasztasa, ebbdl:
Fogyasztasi kiadas
Természetbeni tarsadalmi juttatds

Ko6z6sségi fogyasztas

Bruttd alléeszkoz-felhalmozas

Aru- és szolgéltatasexport

Aru- és szolgéltatasimport

Munkaer6-piaci mutatok
Bruttd bér-és keresettomeg
Bruttd nominalis atlagkereset
Nettd nominalis atlagkereset
Egy keresére jutd nettd realbér
Foglalkoztatottak szama *

Termelékenység *

Inflacio

1 P e . . 1% s
Munkaerd felmérés statisztika alapjan szamitva.

(éves valtozas, szadzalék)
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0,2
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0,1
0,2
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3,7
3,9
3,5
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0,0
0,5
6,8
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6,8
6,1
6,1
3,1
0,7
3,0

3,0
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MINISZTERIUM

Tényadat
2015

Gazdalkodo szervezetek befizetései 1505,8
Fogyasztashoz kapcsolt addk 4598,0
Lakossdag befizetései 1877,0
Koltségvetési szervek és szakmai fejezeti 3388,6
kezelési elGiranyzatok *
Kozponti koltségvetési szervekt6l szarmazoé 29,8
befizetések >
Helyi 6nkormanyzatok befizetése 15,8
Elktlonitett dllami pénzalapok befizetése 10,0
Allami vagyonnal kapcsolatos bevételek 170,1
Egyéb bevételek 108,9
Unids tamogatdsok utdlagos megtérilése 25,7
Vam és cukorilleték koltség megtéritése 13,6
Bevételek 6sszesen 11 743,3

2016

varhatoé

1592,6

4 603,7

1913,3

3051,6

30,1

13,9

20,0

213,3

52,2

428,4

13,3

11932,5

2017

varhaté

1557,3

5004,8

2062,6

26819

157,9

21,6

17,0

110,9

7,9

75,2

12,0

11 709,2

El6rejelzés
2018

iranyszam

1369,2

5362,4

2224,0

3330,6

208,0

7,0

17,0

195,2

8,0

60,0

12,5

12 793,9

2019

iranyszam

1426,0

5817,6

2371,7

3133,2

235,6

7,0

17,0

103,7

8,1

120,0

13,1

13 253,0

2020

iranyszam

1479,1

6 126,2

2524,2

24489

280,2

7,0

17,0

98,8

8,2

120,0

13,6

13 123,2

A koltségvetési szervek és szakmai fejezeti kezelési elGirdnyzatok esetében a maradvany-felhasznalas terv szinten (vagyis a 2017-
2020. években) nem jelenik meg, ugyanakkor a 2015. évi tény és 2016. évi varhato értékekben az jelentGs 6sszegben megjelenik
mind a bevételi, mind a kiadasi oldalon. A kiaddsi oldalon itt jelenik meg tovabba a felhasznalt tartalékok dontd része is 2015-ben és
2016-ban. Mindezen hatasokat figyelembe kell venni az egyes évek értékeinek 0sszevetésénél.

? A szocidlis hozzajarulasi add mértéke csokkentésének hatasa a teljes id6horizonton a koltségvetési szervek esetében a kdzponti
koltségvetésbe valo befizetésként jelenik meg, a minimalbér és garantalt bérminimum emelésének hatdsa pedig ugy, hogy azt
részben fedezik az emelés nélkili keretszamok, részben a tartalékbdl jut erre forras.



NEMZETGAZDASAGI
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MINISZTERIUM

Tényadat

2015
Egyedi és normativ tdmogatasok 305,4
Kozszolgdlati mlsorszolgaltatas 69,9
tamogatasa
Szocialpolitikai menetdij tAmogatas 97,8
Lakasépitési tamogatasok 109,3
Nemzeti csalad- és szocialpolitikai alap 708,7
Koltségvetési szervek és szakmai fejezeti 8 635,6
kezelés( elGiranyzatok
Tdarsadalmi 6nszervez6dések tamogatdsa 3,8
Tarsadalombiztositasi alapok tdmogatasa 560,0
Helyi 6nkormanyzatok tdmogatdsa 665,4
Elkiilonitett dllami pénzalapok tdmogatasa 138,7
Nemzetkozi pénzligyi kapcsolatokbdl ered6 14,6
kiadasok
Addssagszolgalati jarulékos kiadasok 41,1
Egyéb kiadasok 24,0
Rendkivili kormanyzati intézkedések 0,0
Céltartalék 0,0
Orszagvédelmi/Adocsokkentési és 0,0
fejlesztési alap
Kormanyzati rendkivili kiaddsok 4,0
Kezességérvényesités 12,6
Allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 286,8
Hozzajarulds az EU koltségvetéséhez 306,0
Kiadasok 6sszesen 11983,9
Addssagszolgalati kamatkiadasok 1205,7

Kiadasi f66sszeg 13 189,7

2016

varhato

333,7
69,9

97,0
152,0
677,0

8534,5

3,8
487,8
720,2
166,5
6,4

48,1
58,8
0,0
0,0
0,0

3,6
11,8
356,8
295,3
12 023,4
1095,1
13118,5

2017

varhato

311,4
70,1

97,0
207,8
657,5

8322,2

3,8
871,8
641,1

39,5

8,7

41,6
30,8
110,0
283,6
60,0

3,3
21,0
315,8
301,5

12 398,5

971,7

13 370,2

ElGrejelzés
2018

iranyszam

352,9
71,8

97,0
222,3
640,5

8 866,6

3,8
966,2
644,0

34,5

7,6

44,4
30,5
120,0
153,6
50,0

2,9
23,0
349,1
319,9

13 000,6
944,6

13 945,2

2019

iranyszam

368,7
74,1

97,0
224,7
623,6

7 874,9

3,8
932,7
638,4

30,2

7,4

41,8
31,7
120,0
166,7
50,0

2,5
23,0
582,3
329,6
12 223,1
953,8
13 176,9

2020

iranyszam

358,4
76,3

97,0
212,6
623,9

7 029,0

3,8
1 066,8
643,1
30,3
7,2

46,1
32,3
120,0
167,7
310,0

2,1
24,0
1131,4
339,8
12321,9
926,2
13 248,1



NEMZETGAZDASAGI
MINISZTERIUM

Tényadat El6rejelzés
2015 2016 2017 2018 2019 2020
varhato varhaté  irdnyszam iranyszam irdnyszam
Els6dleges egyenleg -240,6 -90,9 -689,3 -206,6 1029,9 801,3
Els6dleges egyenleg a GDP %-aban -0,7% -0,3% -1,8% -0,5% 2,4% 1,7%
Kamatbevételek 232,5 139,5 60,7 35,5 33,1 44,5
Bevételi f66sszeg 11975,8 12 072,0 11769,9 12829,4 13286,1 13167,7
Kiaddsi f60sszeg 13 189,7 13 118,5 13370,2 13945,2 13176,9 13248,1
Kozponti koltségvetés egyenlege -1213,8 -1 046,5 -1600,3 -1115,8 109,2 -80,4
Nyugdijbiztositasi alap egyenlege 4,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egészségbiztositasi alap egyenlege -30,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Elktlonitett pénzalapok egyenlege 2,2 55,1 69,0 82,3 103,6 114,5
Kozponti alrendszer egyenlege -1237,2 -991,4 -1531,3 -1033,5 212,9 34,1
Helyi 6nkormanyzatok egyenlege 13,6 370,0 250,0 90,0 -240,0 -130,0
Allamhaztartas egyenlege -1223,6 -621,4 -1281,3 -943,5 -27,1 -95,9
ESA hid * 689,7 -115,1--185,1  371,1 226,1 -611,9 -465,1
Kormanyzati szektor ESA egyenlege -533,9 -736,5--806,5 -910,3 -717,4 -639,1 -561,1
Kormanyzati szektor ESA egyenlege -1,6% -2,1%--2,3% -2,4% -1,8% -1,5% -1,2%

a GDP %-aban

' Az ESA-hidban, igy a teljes kormanyzati egyenlegben 2016-ban a GDP 0,2%-ra becsiilhet6 bizonytalansagot jelent a koltségvetési
szervek év végi tartozdsanak alakulasa, illetve az ESA-hidat is befolyasold uniés el6legfizetések éves dsszege.

Felhasznalt adatok forrasa: AKK, BET, CESifo, Eurostat, Eurdpai Bizottsag, HIPA, KSH, MNB, NGM, OECD,
Thomson Reuters, tradingeconomics.com



