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OSSZEFOGLALAS

A 2016. évben az allamhéztartas kozponti alrendszerének elOzetes egyenlege
848,3 milliard forintos hianyt mutatott, ami 388,9 milliard forinttal alacsonyabb a 2015.
¢vi hidnyhoz képest, a 2016. évi torvényi modositott eldiranyzatot pedig 86,7 milliard
forinttal haladta meg.

A koOzponti alrendszeren beliil a kozponti koltségvetés 771,6 milliard forintos, a
tarsadalombiztositas pénziligyi alapjai 75,2 milliard forintos, az elkiilonitett allami
pénzalapok pedig 1,5 milliard forintos hidnnyal zartak. 2015-ben az allamhaztartas
kozponti alrendszerének hianya 1237,2 milliard forint volt. A két évet vizsgalva
megallapithatd, hogy a kiilonbség foként a foglalkoztatdshoz kapcsolodd magasabb
adobevételekre vezethetd vissza, amely a kedvezd gazdasagi folyamatoknak ¢&s
gazdasagfehéritd, valamint foglalkoztataspolitikai intézkedéseknek kdszonheto.

Jelentésen emelkedtek tovabba a koltségvetési szervek €s a szakmai fejezeti kezelésii
eléiranyzatok sajat bevételei is, elsOsorban az unids programok tamogatasi eldlegei
kovetkeztében. A kedvezdbb koltségvetési egyenleghez emellett az unids tdmogatisok
utdlagos megtéritései is hozzajarultak.

A kozponti alrendszer hidnya 2016 decemberében 907,6 milliard forintot tett ki, a 2015.
évi decemberi hidny 266,4 milliard forint volt. Az eltérést dontéen a 2016. decemberi
kiadasok el6z6 év decemberéhez viszonyitott jelentds novekedése okozta. Ezen beliil az
uniés kiadasok emelkedése mellett jelentdsen novekedtek a szakmai fejezeti kezelésii
eldiranyzatok hazai kiadésai is. Az dllamhaztartasi folyamatok tavalyi kedvezd alakulasa
- az allamadossag csokkend mértéke mellett is - lehetdséget adott 0j programok, célok
finanszirozasara, amelyekrdl a Kormany tavaly decemberben nyilvanos hatarozataiban
dontott.

A kormanyzati szektor GDP-aranyos unids modszertan szerinti hidnya tekintetében
felhivjuk a figyelmet arra, hogy a pontos, az Onkormanyzati alrendszerrel ¢és a
kormanyzati szektorba besorolt nem allamhaztartasi szervezetekkel, valamint az egyéb
modszertani korrekciokkal egyiitt teljes kortivé valo adatok marcius végén, az Eurdpai
Uniodnak hivatalosan megkiildott jelentésben keriilnek publikalasra.
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Az allamhaztartds kozponti alrendszerének 2016. évi eldzetes fobb pénzforgalmi adatai a

kovetkezok:

milliard forintban milliérd forintban Index (%)
2015, évitény 2018, evi torvenyi 2016. & eloﬁgﬁat
millidrd forintban modgsllltott elglranyzat .ellc?zetes.teny
) milliard forintban milliard forintban
i) @ o1
Kozponti koltségvetés
egyenlege 12139 -755,6 -171,6 102,1
bevétel: 119758 10 603,8 124045 17,0
kiadas; 13189,7 11 359,4 13176,1 116,0
Elkilonitett allami pénzalapok
egyenlege 2,2 -6,0 -15 25,0
bevétel: 511,0 595,2 615,4 1034
kiadas: 508,8 601,2 616,9 102,6
Térsadalombiztositasi alapok
egyenlege -255 0,0 75,2
bevétel: 5010,3 5023,0 5135,4 102,2
kiadas: 5035,3 5023,0 5210,6 103,7
EGYENLEG OSSZESEN 12372 -761,6 -848,3 1114
bevétel: 174971 16 222,0 18 155,3 1119
kiadas; 187343 16 983,6 190036 1119




A KOZPONTI ALRENDSZER PEN’ZI"JGYI FOLYAMATAINAK
ALAKULASA

1. AFOBB BEVETELEK

A kozponti alrendszer 2016. évi, 18 155,3 milliard forintot kitevé bevételei a 2015.
évhez képest 658,2 milliard forinttal magasabb 6sszegben alakultak. A vizsgalt
idoszakban lényegesen novekedtek az el6z6 évhez képest a tarsasagi adobol, a
jovedéki adobol, a személyi jovedelemadobol, valamint a szocialis hozzajarulasi
adobol és jarulékokbol szarmazoé bevételek. Jelentésen emelkedtek tovabba a
koltségvetési szervek bevételei, valamint a szakmai fejezeti kezelésui eléiranyzatok
sajat bevételei is. A fejezeti kezelésii eldiranyzatok uniés bevételei azonban
elmaradtak az el6zé évi osszegtol, melynek alakulasaban szerepet jatszott az is, hogy
a 2007-2013-as programidoszak programjaira az unios utalas 2016-ban mar nem
ezen a mérlegsoron, hanem az ,,Unios tamogatasok utdlagos megtéritése” soron
teljesiilt.

A kozponti alrendszer f6bb bevételeinek megoszlasa

2015 2016
Tarsasagiadé Tarsasagiado

Egyéb bevételek 3,1% Afa Egyéb bevételek
19,2% ST 19,4% _\

Szoc. hozz. add és Szja Szoc. hozz. adé és

jarulékok 9.7% jarulékok
23,2% 23,6%
Szervek és fejkez. Szervek és fejkez.
Vagyonbevételek Fejkez. elgiranyzatok Vagyonbevételek Fejkez. eliranyzatok
1,0% elGiranyzatok EU- sajatbev. 1,1% eldiranyzatok EU- sajatbev.
tamogatasa 12,2% tamogatasa 15,4%
7,1% 3,5%

A bevételek koziil a tarsasagi adobol a tavalyi évben 683,1 milliard forint bevétel
keletkezett, ami a 2015. évi Osszeget 134,3 milliard forinttal haladta meg. A két év
kozotti jelentds bevételi tobblet hatterében a vallalkozdsok ndvekedési adohiteleihez és
az eldzd évrdl szolo addbevallasok benyujtasdhoz kapcsolodd befizetések allnak. Ezeket
a hatasokat részben ellensulyozta a 2016. év januari €s juniusi kiutalasok magas szintje,
ami a 2015. decemberi adoeldlegekrdl, illetve az adobevallasok alapjan fizetend6 adorol
valoé rendelkezések pénzforgalmi teljesitésének koszonhetd. A bevételek alakuldsat a
kovetkezd tablazat szemlélteti:



Tarsasagiado-bevétel alakulasa (milliard forint)

) 2015. 2"016. Eltérés
Megnevezés tén elozetes
y tény MrdFt | %
Befizetés 650,4 896,8 246,4| 1379
Kiutalas 101,6 213,7 112,1| 210,3
Egyenleg 548,8 683,1 1343 | 1245

Az egyéb kozpontositott bevételekb6l 2016-ban 6sszesen 428,8 milliard forint bevétel
teljesiilt, amely meghaladta a torvényi eldiranyzatot (116,1%). Ezen beliil kiemelendd az
elektronikus utdij 155,3 milliard forintot kitevd dsszege.

Egyéb kozpontositott bevételek alakuldsa (milli6 forintban)

Eltérés
Megnevezés 2015. tény 2016i;ll(')i]zetes milli6 ”
forint
Rehabilitacios hozzajarulas 66 334,0 70 330,6 3996,6 106,0
Kornyezetvédelmi termékdijak 67 154,7 72 660,9 5506,2 108,2
Vizkészletjarulék 12 305,2 13021,2 716,0 105,8
Hulladéklerakasi jarulék 10915,0 9079,2 -1835,8 83,2
Elektronikus utdij 144 750,3 155 282,3 10532,0 107,3
Korkedvezmény-biztositasi jarulék 2204,4 42,6 -2 161,8 1,9
Id6alapu utdij 49 400,6 58 218,8 8 818,2 1179
Birsagok 34 410,3 41 324.8 69145 120,1
Egyéb 6sszesen 6 022,0 88779 2 855,9 147,4
Osszesen 393 496,5 428 838,3 35341,8 109,0

A 2016. évben az altalanos forgalmi adobél 3290,3 millidrd forint bevétele keletkezett a
koltségvetésnek, ami a 2015. évi bevételt 4,6 milliard forinttal haladta meg. Az altalanos
forgalmiado-bevételek alakulasat a kovetkezd grafikon mutatja be:
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A befizetések és a kiutalasok alakulasa a kovetkezok szerint valtozott:

Altalanos forgalmi ado bevétel alakulasa (milliard forint)

, 2015, 2016. Eltéreés
Megnevezes tén elozetes tény
y MrdFt | %
Befizetés 5508,8 5561,1 52,3| 100,9
Kiutalas 22231 22708 47,7 102,1
Egyenleg 3285,7 3290,3 46| 100,1

A befizetések novekedése a belfoldi €s import utani afabevételnek koszonhetd, melyet
részben kompenzalt a dohanytermékek utani alacsonyabb befizetés. A belfoldi befizetés
emelkedése jellemzden a kereskedelmi szektorhoz kothetd, valamint szerepet jatszottak a
2007-2013-as EU koltségvetési ciklus utolsdé évének meghatarozott projektjeihez
kapcsolddo elszamolasok. Az import utani befizetések novekedését a forgalom bdviilése
okozta. A dohanytermékek utani bevételek csokkenésének hatterében az alacsonyabb
dohanyadogjegy-elviteli adatok allnak. A kiutaldsok 2016. évi emelkedése elsOsorban a
befizetések novekedésének koszonhetd, melynek kovetkeztében a magasabb
befizetéseket magasabb kiutalasok kisérték.

A jovedéki adobol szarmazd bevétel a tavalyi évben 1011,8 milliard forintot tett ki,
amely az egy évvel korabbi bevételnél 13,4 milliard forinttal magasabb. A bevételek

megoszlasa a kovetkezdk szerint alakult:



Jovedéki adé bevétel alakuldsa (milliard forint)

) 2015. 2016. Eltérés
Megnevezés tén elozetes tén
y Y1 MrdFt | %
Uzemanyag jovedéki ado 583,7 615,7 32,0| 105,5
Dohanygyartmany jovedéki ado 323,6 297.,4 -26,2 91,9
Szeszesital és egyéb termék jovedéki ado 91,1 98,7 76| 108,3
Jovedéki adok osszesen 998,4 1011,8 13,4 101,3

Az iizemanyagok esetében a befizetések 2016. évi emelkedését az iizemanyag
forgalmanak névekedése, valamint a visszatéritések csokkenése egyarant magyarazza. A
dohanytermékek utani bevételek csokkenésének hatterében a dohanyadojegy-elviteli
adatok allnak. A szeszesitaloknal és egyéb termékeknél a novekedést a forgalom
emelkedése és a népegészségligyi termékadot érinté 2017. évi szabalyozasvaltozas
készletezési hatasa okozza. A két év Osszehasonlitasat befolyasolja, hogy a
népegészségligyi termékado alkoholtermékekre torténd kiterjesztését megel6zd 2014. év
végi készletezés hatdsa a 2015. januari bevételekben jelentkezett.

A pénziigyi tranzakcios illetékb6l szarmazo bevétel a 2016. évben 199,1 millidrd
forintot tett ki, amely az egy évvel korabbi bevételnél 8,6 milliard forinttal alacsonyabb.
A csokkenés hatterében az illetékkoteles tranzakcidok korét érintd, 2015 janudrjaban
¢letbe 1épd jogszabdlyvaltozdsok athuzodé hatasa, valamint a fogyasztoi
kolcsonszerzOdések forintra atvaltdsaval kapcsolatos kotelezettségesokkentés bevételre
gyakorolt negativ hatasa all.

A személyi jovedelemadé allamhaztartasi szintli bevétele a tavalyi évben 1717,6 milliard
forint volt, amely 29,0 milliard forinttal magasabb a 2015. ¢évi 0Osszegnél. A
bazisiddszaktdl valo eltérés oka a magasabb bérkidramlds miatti befizetésnovekedés,
illetve ezzel ellentétes hatasu szja-kulcs-csokkentés.

A 2015. évhez képest a befizetések és a kiutalasok aranyat a kovetkezd tablazat
részletezi:

Személyi jovedelemado bevétel alakulasa (milliard forint)

2016. Eltérés
, 2015. B
Megnevezés tén elézetes
y tény MrdFt | %
Befizetés 1772,7 1811,0 38,3| 102,2
Kiutalas 84,1 93,4 93| 1111
Egyenleg 1 688,6 1717,6 29,0| 101,7

Az allami vagyonnal Kkapcsolatos befizetések 2016. ¢évi halmozott 0Osszege
200,1 milliard forint volt, melynek fobb tételeit a kovetkezd diagram szemlélteti. A
bevételek kozel 70%-at az értékesitési bevételek adjak, ezek kozott a meghatirozod
nagysagrendet az ingatlaneladdsokbol eredd befizetések jelentik, a term6fold
értékesitésbdl befolyt 6sszeg 100,6 milliard forintot tett ki.



A hasznositasi jellegt tételek kozott a meghatarozé nagysagrendet az osztalékbefizetések
adjak.

Allami vagyonnal kapcsolatos befizetések a 2016. évben
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Az egyéb bevételek Osszege 2016-ban Osszesen 66,4 milliard forintot tett ki, mely
tobbszorosen meghaladta a torvényi eldirdnyzatot. A talteljesiilés {6 oka, hogy tobb
kormanyhatarozat alapjan az el6z6 évi maradvanyok atcsoportositdsanak technikai
lebonyolitasaval kapcsolatban poételdiranyzat ellenstilyozasa cimen Osszesen tobb mint
40 milliard forint keriilt elszdmoldsra az egyéb bevételek kozott. Tovabb novelte a
mérlegsor Osszegét az Onkormdanyzati addssdgkonszoliddcidohoz kapcsolodo biztositék
befizetése cimén elszamolt — eredetileg nem tervezett — 10,4 milliard forint, valamint az,
hogy a ,Rendkiviili kormanyzati intézkedések” eldiranyzat terhére nyujtott
tamogatasokkal kapcsolatos visszafizetés elérte a 4,3 milliard forintot.

»~Az Egyéb unids bevételek” mérlegsoron beliil az ,,Uniés tadmogatiasok utoélagos
megtéritése” sor 2016. évi bevétele 344,0 milliard forint volt. A térvényi elGiranyzat
tobbszoros tulteljestilésének oka az allamhdztartasrol szol6 torvény modositadsa, melynek
értelmében a 2007-2013-as programozasi idészak operativ programjait érintd, a 2016. év
folyaman beérkezd bevételek ezen sorra folynak be, a ,,Fejezeti kezelésli eldiranyzatok
EU tamogatasa” mérlegsor helyett. 2016. december honap utols6é napjaiban az Europai
Bizottsdg atutalta az operativ program szdmlara egyrészt a 2007-2013-as idészak
tekintetében a Kozép-Dunantuli Operativ Programhoz kapcsolodd tételt, masrészt
téritette a Széchenyi 2020-as programok tekintetében kikiildott koltségnyilatkozatok egy
részét. Ugyanakkor ezen tételek a koltségvetésbe csak 2017 elején keriilnek beutalasra. A
soron tovabbi bevételként jelennek meg a 2007 el6tti uniés programok zard
egyenlegeinek megtériilései, melybdl az utols6 fennmaradt projekthez kapcsolddo
Osszeget az Eurdpai Bizottsag 2016. december utols6 napjaiban szintén atutalta. Ezen
tétel koltségvetésbe torténd beutaldsa szintén csak 2017 elején fog megtorténni.



A szocidlis hozzajarulasi adobol és jarulékokbdl szarmazé 2016. évi bevételek
alakulasat a kovetkezd tablazat mutatja be:

A szocialis hozzajarulasi adobdl és jarulékokbdl szarmazo bevételek alakulasa (milliard forint)

Az alap 2015. Az alap 2016. Eltérés
, . L s 2016. . (f 1 x
. 2015. évi bevételén . évi bevételén
Megnevezés . L elozetes L
tény beliili aranya tén beliili aranya
(%) y (%)
Mrd
Ft %
Nyugdijbiztositasi Alap 3051,9 98,9 3055,4 98,8 3,5 |100,1
Egészségbiztositasi Alap 1004,3 52,1 1234,3 60,4 230,0 [122,9
Nemzeti Foglalkoztatasi Alap 145,0 40,9 224,0 52,0 79,0 |154,5
Osszesen 4201,2 4513,7 3125 | 107,4

A Nyugdijbiztositasi Alap 2016. évi bevételeinek dontd része, 98,8%-a a szocialis
hozzajarulasi adébol és jarulékokbol szarmazott. Ezen befizetések az el6z6 évhez
képest 3,5 milliard forinttal magasabb 0Osszegben teljesiiltek, melynek oka a
foglalkoztatottsag jelentds mértékli javuldsa ¢€és a munkanélkiiliség csokkenése
kovetkeztében a vartndl magasabb bérkidramlds volt. Az el6z6 évi adatokkal torténd
Osszehasonlitas soran azt is figyelembe kell venni, hogy megvaltozott a szocialis
hozzéjarulasi ad6 megosztasi ardnya a tarsadalombiztositas két pénziigyi alapja kozott. A
Nyugdijbiztositasi Alap részesedése 2015-r61 2016-ra 85,46%-rol 79,43%-ra, majd 2016.
julius 1-jétol 74,30%-ra csokkent.

Az Egészségbiztositasi Alap esetében a szocialis hozzajarulasi adébdl és jarulékokbol
(munkaltatoi €s biztositotti egészségbiztositasi jarulék) szarmazo 2016. évi bevétel az
alap Osszes bevételének 60,4%-at tette ki. Az el6z6 évhez viszonyitott tobbletbevétel oka,
hogy az Egészségbiztositasi Alap 2016. januar 1-jétdl a szocialis hozzajarulasi adobol —
az eléz6 évi 14,54% helyett — 20,57%-ban részesiilt. 2016. julius 1-jét6]l a szocialis
hozzajarulasi ado 20,53%-a illette meg az Egészségbiztositasi Alapot.

Az egészségiigyi hozzajarulasbél 2016-ban 187,3 milliard forint bevétel szarmazott,
amely 20,9 milliard forinttal haladta meg a 2015. évi Gsszeget.

A 2016. évi koltségvetési torvényt modositd 2016. évi LXXVI. térvény szerint a szocialis
hozzajarulasi adé a 2016. évben, julius 1-jét kovetden megfizetett 6sszegének 5,17%-a a
Nemzeti Foglalkoztatasi Alapot (NFA) illette meg, melybdl 68,6 millidard forint
bevétele szdrmazott az alapnak. A fennmaradd 155,4 millidrd forintot pedig az
egészségbiztositasi €s munkaerdpiaci jarulék NFA-t megilletd hanyada tette ki. Ezzel
szemben 2015-ben az alap 145,0 milliard forintot kitevé bevétele csak a jarulékbol
szarmazott.



2. AFOBB KIADASOK

A Kkozponti alrendszer 2016. évi, 19 003,6 millioArd forint osszegii kiadasai
269,3 milliard forinttal teljesiiltek magasabb dsszegben, mint a 2015. évben. Tavaly
jelentos mértékben emelkedtek a szakmai kezelésii eloiranyzatok hazai kiadasai, az
Egészségbiztositasi Alap, valamint a Nemzeti Foglakoztatasi Alap, a Bethlen Gabor
Alap és a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacios Alap kiadasai. Lényegesen
meghaladtak az el6zé évi osszeget az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok is. A
szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatok unios Kkiadasai azonban a 2015. évhez
viszonyitva lényegesen mérséklodtek.

A kdzponti alrendszer f6bb kiaddsainak megoszlasa

2015 2016

Egyedi és

Egyéb kiadasol normativ tam.
22,2% \ 1,6%
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Az egyedi és normativ tAmogatasokra forditott kiadasok a 2016. évben 333,6 milliard
forintot tettek ki, amely 6sszeg 9,2%-kal haladta meg az el6z6 évi értéket. A novekedés
dontéen a kozosségi kozlekedés személyszallitasi koltségtéritése és az Eximbank Zrt.
kamatkiegyenlitése eldirdnyzatainak magasabb Osszegili teljesitésére vezethetd vissza. A
kiadasok meghatarozo tételeit a kdzosségi kozlekedés, illetve a vasuti palyahalozatok
miukddtetésének finanszirozasat illetden kozszolgaltatasi szerzdédésekben, az Eximbank
Zrt.-nek fizetett kamatkiegyenlités esetében jogszabalyban meghatirozott {litemezés
alapjéan fizeti az allam.

A fobb tételek alakulasat a kovetkezd diagram szemlélteti:



Egyedi és normativ tdmogatasok a 2016. évben
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A lakasépitési tamogatasokra forditott kiadasok a 2016. évben 148,2 milliard forintot
tettek ki, ami 35,6%-kal magasabb a 2015. évhez viszonyitva. Az eltérés legfobb oka a
2015. jalius 1-jétdl bevezetett csaladi otthonteremtési kedvezmény, amelyet 2016.
januar 1-jével tovabb bdvitettek. A kiadasokat olyan egyéb tényezdk egyiittes hatasa is
befolyasolja, mint az arfolyam ¢és a referenciahozamok, valamint az egyes konstrukciot
igénybe vevok létszdmanak valtozasa.

A Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap (NCSSZA) a csaladi tamogatasokat, a
korhatar alatti ellatasokat, a jovedelempotld ¢és jovedelemkiegészitd szocialis
tdmogatasokat, valamint a kiilonféle jogcimen adott téritéseket tartalmazza.
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A fobb tamogatdsokat a kovetkez6 tablazat részletezi:

A Nemzeti Csalad-és Szocidlpolitikai Alap kiadasainak alakuldsa (milliard forint)

Eltérés
Megnevezés zt(e)ii elzfi(;t(tsés
€y | MrdFt | %
Csaladi tAmogatiasok 417,4 409,8 -7,6| 98,2
Ebbdl:
csaladi potlék 323,0 3155 -75| 97,7
gyermekgondozasi segély/gyermekgondozast segito
ellatas 62,2 62,9 0,7| 101,1
¢letkezdeési tamogatas 55 5,8 0,3| 105,5
Korhatar alatti ellatasok 136,6 113,3 -23,3| 82,9
Ebbdl:
korhatar eldtti ellatas és balettmiivészeti életjaradék 56,2 35,3 -20,9| 62,8
szolgalati jarandosag 80,4 78,0 24| 97,0
Jovedelempotlo és jovedelemkiegészité szocialis
tamogatasok 130,5 126,7 -3,8| 97,1
Ebbél:
Jarasi szocidlis feladatok ellatisa 67,2 65,1 2,11 96,9
fogyatékossagi tamogatas és vakok személyi jaradéka 33,6 34,2 0,6 101,8
politikai rehabilitdcios és mas nyugdij-kiegészitések 15,0 13,6 -1,4| 90,7
Kiilonféle jogcimen adott téritések 24,2 21,3 -2,9| 88,0
Ebb6l:
kozgyogyellatas 17,1 14,2 -29| 83,0
Osszesen 708,7 671,1 -37,6| 94,7

A csaladi tamogatasok koziil a csaladi potlék esetében a kordbban elindult
Népesedéspolitikai Akcid hatékonyan segiti ¢l6 a kedvezé demografiai folyamatokat,
ugyanakkor a tamogatidsi rendszerbe belépd ¢érintettek 1étszamanak folyamatos
novekedése még nem tudja kompenzalni a korabbi évek kedvezdtlen folyamatai
kovetkeztében kilépdk miatti 1étszdmkiesést. A gyermekgondozast segitd ellatdsnal mar
megfigyelhetd az ellatasban részesiilok szaméanak kismértékii emelkedése, melyet az Un.
Gyes Extra intézkedés is 0sztonzott. A fiatalok életkezdési tdmogatasa esetében a jelzett
novekedés dontd tobbségében a jogosultak szamanak emelkedésébol fakadt. A korhatar
alatti ellatasok esetében a csdkkenés dontd részben a korhatdr elétti ellatasoknal
kovetkezett be, tekintettel arra, hogy az ¢érintettek i1dokozben betoltotték a rajuk
vonatkoz6 nyugdijkorhatart, igy teljes jog oregségi nyugdijra lettek jogosultak. (Ezen
létszamesokkenés hatdsa meghaladta az elldtdsok a 2016. janudrban végrehajtott
emelésének (1,6%) a hatisat.)) A jovedelempotlo és jovedelemkiegészité szocialis
tamogatasok koziil a legnagyobb Osszeget a jarasi szocialis feladatok ellatasara
forditottak. 2015. janudrtél az NCSSZA kiadéasai kozott jelenik meg a jarasi szocidlis
feladatok ellatdsa, amely az 4polasi dij és az iddskoruak jaradéka mellett 2015.
marciustol a foglalkoztatast helyettesitd tdmogatds, valamint az Gjonnan bevezetett
egészségkarosodasi ¢€s gyermekfeliigyeleti tamogatds forrasat is tartalmazza. A
fogyatékossagi tamogatas €s a vakok személyi jaradéka esetében a novekedést dontden az
ellatasok nyugdijemelés mértékének megfeleld indexalasa okozta.
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A helyi onkormanyzatok részére a 2016. évben 675,4 milliard forint allami tAmogatas
keriilt kiutalasra. Ezt a teljesiilést technikailag csokkenti egy 2015. év végi 2,0 milliard
forintos eldleg 2016. évi visszatériilése, amely azonban pénzforgalmat nem érint. A
tényleges teljesiilés 10,0 milliard forinttal volt magasabb az el6z6 évhez viszonyitva. A
jelentOsebb tételek alakulasat a kovetkezo tdblazat mutatja:

A helyi 6nkormanyzatok timogatisanak alakuldsa (milliard forint)

2015. 2016. Eltérés

Megnevezés tén el6zetes
Y tény MrdFt | %

A helyi 6nkormanyzatok altalanos miikodésének

és agazati feladatainak tAmogatasa 537,2 540,2 3,0 100,6
helyi onkormanyzatok mitkodésének dltalanos
tamogatdasa 151,1 152,5 1,4| 100,9
telepiilési onkormanyzatok egyes koznevelési
feladatainak tamogatdsa 165,7 172,6 6,9| 104,2

telepiilési onkormanyzatok szocialis,
gyermekjoléti és gyermekétkeztetési

feladatainak tamogatdsa 189,6 184,0 -5,6 97,0

telepiilési onkormanyzatok kulturalis

feladatainak tamogatdasa 30,8 31,1 0,3| 101,0
Helyi 6nkormanyzatok kiegészit6é tamogatasa 102,3 88,5 -13,8 86,5
Koltségvetési szerveknél foglalkoztatottak
kompenzacioja 8,7 7,3 -1,4 83,9
Szociilis agazati kiegészité potlék tAmogatasa* 3,0 7,4 44| 246,7

Tamogatd szolgaltatasok, kozosségi ellatasok,
utcai szocialis munka és a Biztos Kezdet

Gyerekhaz miikodésének tamogatasa™* - 1,4 1,4 -
Ev kozben létrejott uj jogcimek kiadasai*** 14,2 30,6 16,4| 2155
Osszesen 665,4 675,4 10,0| 101,5

* A szocialis agazati kiegészit6 potlék 2015.07.01-jén keriilt bevezetésre.

**2016.01.01-jét6l tartoznak a helyi 6nkormanyzatok feladatai k6z¢é a timogatd szolgaltatasok, a kozosségi ellatasok, az utcai
szocialis munka és a Biztos Kezdet Gyermekhaz miikodésének tamogatasa.

***A 2016. évben jelentSs Osszeg keriilt biztositasra az 6nkormanyzatok feladatainak timogatasara.

A ,Hozzajarulas az EU koltségvetéséhez” mérlegsoron a 2016. év végéig teljesitett
Osszeg (295,3 millidrd forint) az éves eldiranyzat 93,8%-o0s teljesitését jelenti, és
10,7 milliard forinttal maradt el a 2015. évi kiadastol.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiaddsok 2016. évi 6sszege 372,2 milliard forint volt,
amelynek nagysagrendjét az allami tulajdonu tarsasagokkal kapcsolatos kiadasok, illetve
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az allami vagyonnal kapcsolatos ingatlanberuhdzdsok hataroztdk meg. A
vagyonkiadasok fobb tételeit a kovetkezd grafikon mutatja:

Allami vagyonnal kapcsolatos kiaddsok a 2016. évben
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2016-ban az elkiilonitett allami pénzalapok kiadasai koziil jelentGsebb Osszeget tett ki a
Nemzeti Foglalkoztatasi Alapbél (NFA) finanszirozott Start-munkaprogram
kiadasa, mely 269,0 milliard forint lett. Ez az el6zo évben teljesitett Osszeget
15,3 millidrd forinttal haladta meg. A 2016. évi magasabb eldiranyzattal 6sszefiiggésben,
valamint az ) programok induldsaval és finanszirozasa révén lett magasabb a teljesités.

A Bethlen Gabor Alap el6z6 évhez viszonyitott 2016. évi magasabb kiadasait a
kormanydontések kapcsan jelentkezd, nagyobb Osszegli hataron tali szervezeteket érintd
koltségvetési tamogatasok kiutaldsai okoztak.

2016-ban a tarsadalombiztositas pénziigyi alapjain beliil nagysagrendileg kiemelkedd
tétel volt a Nyugdijbiztositasi Alapnal a nyugellatasokra forditott 3054,5 millidrd
forint. A kifizetések tartalmazzak a 2015. december 31-ig megallapitott ellatasokra
vonatkoz6 januar havi 1,6%-os nyugdijemelés Osszegét. Az el6z6 évhez képest a
nyugdijakra 66,8 milliard forinttal, 2,2%-kal koltott tobbet a koltségvetés, ezen beliil a
ndk 40 éves szolgalati jogviszonyaval igényelhetd ellatasara tobb, mint 12%-kal
magasabb 6sszeg keriilt kifizetésre.
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Az Egészségbiztositasi Alap Osszes kiaddsanak 27,4%-at a pénzbeli ellatiasokra
forditott 0sszeg adta. Az ellatasok részletes bemutatasat a kovetkezo tablazat tartalmazza:

Az Egészségbiztositasi Alap pénzbeli ellatasokra forditott kiadasainak alakulasa (milliard forint)

2016. Eltérés
Megnevezés 2015. tény elietes
€Y | MrdFt | %
Pénzbeli ellatasok 563,5 584,6 21,1| 103,7
Ebbdl:
Rokkantsagi, rehabilitacids ellatésok 318,3 307,4 -10,9| 96,6
Gyermekgondozasi dij 113,1 129,0 159| 1141
Tappénz 77,1 89,1 12,0| 115,6

Az Egészségbiztositdsi Alapon beliill a legnagyobb kiadasi eldiranyzatot képezd
gyogyito-megel6zo ellatasra Kkifizetett Gsszeg 1089,9 milliard forint volt, amely
13,5%-kal haladta meg a 2015. év kiadasait. A teljesités az éves torvényi eldiranyzat
110,9%-a. A kiadasok tartalmazzak — tobbek kozott — a mozgobér-elemek rendezésével
¢s a fiatal szakorvosok tdmogatasaval Gsszefiiggd kiadasokat, az egészségiigyi dolgozdk
részére 2016 szeptemberétdl kifizetett bérkiegészitést, az egészségiigyil szakellatast
nyujté kozfinanszirozott szolgaltatok miikodési tamogatdsat, valamint a magas
koltségigényli beavatkozasokra, specialis finanszirozasu eljarasokra tavaly év végén —
kormanyhataskorben — biztositott 6sszeget.
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3. AKOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEK ES FEJEZETI KEZELESU
ELOIRANYZATOK ALAKULASA

2016-ban a kozponti koltségvetési szervek bevételei 6sszesen 2426,0 milliard forintot
tettek ki, mely 16,9%-kal magasabb a 2015. évi bevételnél. Az intézmények bevételei
koziil 741,8 milliard forint az Orszagos Egészségbiztositasi Pénztar altal az
intézményeknek utalt tamogatas, 71,7 milliard forinttal meghaladva az el6z6 évi e céla
tamogatasokat. Tovabbi jelentésebb tételek a kovetkezok: 656,9 milliard forint unids
programok (2014-2020 kozotti kohézios politikai operativ programok) eldiranyzat-
felhasznalasi szamlajarol kozvetleniil érkezett bevétel tobb intézmény részére kiilonb6zo
projektek tdmogatasi eldlegeként, 74,3 milliard forint jovairas a Honvédelmi
Minisztérium ¢és a Beliigyminisztérium intézményeinél a Beliigyminisztérium ,,Tomeges
bevandorlas kezeléséhez kapcsolodd kiadasok™ torvénysorarol, 54,5 milliard forint az
Emberi Eréforrdsok Minisztériumdnal a megszlind intézmények szamlaegyenlegének
atutalasa a jogutdd intézmények részére, 44,3 milliard forint az egészségligyi
intézmények addssagkonszolidacidjara biztositott tdmogatas, 29,4 milliard forint unids
programok (Nemzeti Stratégiai Referenciakeret) lebonyolitdsi szdmldjardl tobb
intézmény részére érkezett bevétel, valamint 23,4 milliard forint jovairas a Nemzeti
Sportkdozpontoknal a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium ,,Sportlétesitmények fejlesztése és
kezelése” alcim torvénysorairdl.

A szakmai fejezeti kezelésii eléiranyzatok esctében a hazai forrasbél szirmazé
bevételek a 2016. évben 378,8 milliard forintot tettek ki, ez az Osszeg 2015-ben
62,7 milliard forint volt. Ebbdl 137,5 milliard forint a Gazdasagfejlesztési €s Innovacids
Operativ Program eurdpai unids torvénysorrol torténd atvezetés Osszege, 37,7 milliard
forintot tettek ki az uniés fejlesztések operativ programjai eldiranyzat-felhasznalasi
keretszamlajara a lebonyolitdsi szamlakrol visszautalt 6sszegek, 7,5 milliard forint a
Beliigyminisztérium ,,Korményzati infokommunikacios szolgéltatasok” torvénysoron
jovairt bevétel, valamint 5,5 milliard forint pénzeszkoz-atvezetés tortént a megsziintetett
Energiatakarékossagi Hitel Alap kereskedelmi bankndl vezetett szdmldjarél a Nemzeti
Fejlesztési Minisztérium ,,Energiahatékonysdg javitdsanak tdmogatasa” eldiranyzat
javara.

Az unidés eléiranyzatokon 2016. december végéig 634,3 milliard forint bevétel
keletkezett, amely az éves elGiranyzat 71%-a. Az alulteljesiilés oka, hogy az
allamhaztartasi torvény kozban hatidlyba lépett modositasbol eredéen a koltségvetési
torvényben eredetileg ide betervezett bevételek jelentés része — a 2007-2013-as
programozasi id0szak operativ programjaira teljesitett bizottsagi utalasok Osszege — az
,»Egyéb unios bevételek” soron beliil az ,,Unids tAmogatasok utdlagos megtéritése” soron
jelent meg. A 2016. évi bevételekbol 319,4 milliard forint mar a 2014-2020 kozotti
idészak Széchenyi 2020-as programjaihoz kapcsolodik, melynek tilnyomd része a
Gazdasagfejlesztési és Innovacids Operativ Programhoz (146,7 milliard forint) és az
Integralt Kozlekedésfejlesztési Operativ Programhoz (74,2 milliard forint) kapcsolodik.
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A 2016. évi, egyiittesen mintegy 3439 milliard forint 6sszegii bevételek megoszlasat a
kovetkezd grafikon szemlélteti:

Kéltségvetési szervek és fejezeti kezelésii elGiranyzatok bevételei a 2016. évben
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A Kkoltségvetési szervek kiadasai a 2016. évben 4535,2 millidrd forintot tettek ki, mely
1,2%-kal maradt el a 2015. évi kiadasoktol. Az intézmények teljesitésébol
2663,7 milliard forintot tett ki a személyi juttatasokra és szocidlis hozzajarulési adora, a
munkaadokat terheld jarulékokra kifizetett 6sszeg, mely 211,3 milliard forinttal haladta
meg az ¢l6z6 évben e célra folyositott 6sszeget. Ezenkiviil az alabbi nagyobb Osszegii
kifizetések torténtek: 54,5 milliard forint az Emberi Eroforrasok Minisztériumanal a
megsziind intézmények szamlaegyenlegének 4tutalasa a jogutdd intézményekhez,
46,0 milliard forint a Biintetés-végrehajtas Orszagos Parancsnoksaganal kiilonb6z6
beruhazasok megvaldsitdsara (mely tartalmazza a magyar-szerb hatarzar kiépitésének
koltségeit is), 45,4 milliard forint kifizetése a Honvédelmi Minisztérium
Védelemgazdasagi Hivatalanal tobbek kozott lizemeltetési, karbantartasi kiadasokra,
koziizemi dijak rendezésére, 36,9 milliard forint a Honvédelmi Minisztérium
Védelemgazdasagi Hivatal koltségvetésébdl Gripen bérleti dijakra, 29,8 milliard forint a
kiilképviseletek  januar-december havi  devizaellitmanyara a  Kiilképviseletek
Igazgatasanal, valamint 283 milliard forint a Magyar Allamkincstarnal Erzsébet-
utalvanyok beszerzésére.

millié forint

/
s
+//

A szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatokon beliil a hazai forrasbdl finanszirozott
kifizetések 2016. évi teljesitése 2066,8 milliard forintot tett ki, amely 66,2%-kal
magasabb, mint az el6z6 évben Kifizetett 6sszeg. Ezen id6szak kiadasaibol az alabbi
tételek emelhetdk ki: 337,7 milliard forint kifizetés normativ finanszirozasra (k6znevelési
célu huméanszolgaltatas és miikkodési tdmogatas, nem allami felséoktatdsi intézmények
tamogatasa, hit- és erkolcstanoktatds, tankonyvtamogatds, koznevelési szerzddések,
szocialis célu humadanszolgaltatasok tdmogatisa), 123,5 milliard forint a Nemzeti
Fejlesztési Minisztériumnal a sportlétesitmények fejlesztésére, kezelésére, 122,9 milliard
forint kifizetés az Emberi Eréforrasok Minisztériumanal az ,,Egyhazi kozosségi célu
programok és beruhazasok tdmogatasa” sor terhére, 111,1 milliard forint az autdpalya
rendelkezésre allasi dij, 99,9 milliard forint a Nemzeti Fejlesztési Minisztériumnal a
»Kiemelt kozuti projektek” és a ,,Kiemelt kozati beruhdzasok™ torvénysorok terhére,
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92,3 milliard forint utalasa a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium ,,K6zuthaldzat fenntartas
és mukodtetés”, valamint ,,Utdijrendszerek mikddtetése” torvénysorokrol, 85,5 milliard
forint  kifizetése a  Foldmivelésiigyi  Minisztérium  ,Folyé  kiadasok  és
jovedelemtamogatasok™ torvénysor terhére, 74,3 milliard forint a Beliigyminisztérium
»lomeges bevandorlas kezeléséhez kapcsolodd kiadasok™ torvénysor terhére torténd
utalasok Osszege a Beliigyminisztérium ¢€s a Honvédelmi Minisztérium intézményei
javara, valamint 69,1 milliard forint folyositisa a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium
,,Kozathalozat felujitasa” fejezeti kezelési eldiranyzatrol. Az eltérésben szerepet
jatszottak tobbek kozott a Nemzeti Fejlesztési Minisztériumndl a sportlétesitmények
fejlesztésére, kezelésére, a kozuthalozat feljitasara, fenntartdsara és muikodtetésére, az
utdijrendszerek miukodtetésére, a kiemelt kozuti projektek finanszirozasara kifizetett
0sszegek, az Emberi Erdforrasok Minisztériumanal az egyhazi k6zosségi céli programok
¢s beruhazasok tamogatasahoz kapcsolodo kiadasok, valamint a Beliigyminisztériumnal a
tomeges bevandorlas kezeléséhez sziikséges forrdsok biztositasa.

Az unios programok cléiranyzatain 2016. év végéig Osszesen 2099,5 milliard forint
kifizetés tortént, ami az éves eldiranyzat 146,6 %-os teljesitését jelenti, ugyanakkor
702,9 milliard forinttal maradt el a 2015. évi unids kiaddsok Osszegétdl. Az unios kiadasi
eléiranyzatokon beliil a 2007-2013 kozotti idészak Nemzeti Stratégiai Referenciakeret
sorai 369,0 milliard forintban teljesiiltek, mig az 1j, 2014-2020-as programozasi idészak
operativ programjaihoz (Széchenyi 2020-as programok) kapcsolodd kiadas elérte a
1630,9 milliard forintot. A kifizetések tekintetében az 0j idészaki programok koziil a
Gazdasagfejlesztési €s Innovacids Operativ Program teljesitett a legjobban 561,4 milliard
forintos kifizetéssel, mig jelentds, egyenként 240-260 milliard forintos kiadast teljesitett a
Teriilet- és Telepiilésfejlesztési Operativ Program, a Kornyezet és Energiahatékonysagi
Operativ Program, valamint az Integralt Kozlekedésfejlesztési Operativ Program is.

A 2016. évi, egyiittesen tobb, mint 8701 milliard forint 6sszegii kiadasok megoszlasat
a kovetkezd grafikon szemlélteti:

Koltségvetési szervek és fejezeti kezelésii elSiranyzatok kiadasai a 2016. évben
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4. KAMATEGYENLEG

2016-ban a bevételek és kiadasok egyenlegeként adodd 969,6 milliard forint Gsszegii
netto kamatkiadas 3,6 milliard forinttal lett alacsonyabb az el6z6 évhez képest, amely
az eltérd finanszirozasi milveletekkel, a deviza részarany, igy az arfolyam ingadozasnak
kitett kamatok csOkkenésével, illetve a hozamok év sordn bekdvetkezett valtozasaval
magyarazhato.

A kamategyenleg 6sszetétele (milliard forint)

I-XI1. hé
2015 2016

1. Bevétel 2325 148,6
1.1. Forint 233,5 1497
1.1.1. Allamkétvények kamata 221,7| 1415
1.1.2. Kincstarjegyek kamata 0,6 2,5
1.1.3. KESZ forintbetét kamata 11,2 5,7
1.2. Deviza -1,0 -1,1
1.2.1. Devizamiiveletek kamatelszamoldsai -1,0 -1,1

2. Kiadas 1205,7| 1118,2
2.1 Forint 879,5 846,8
2.1.1. Forinthitelek kamata 243 23,9
2.1.2. Allamkétvények kamata 7709 7418
2.1.3. Kincstarjegyek kamata 84,3 81,1
2.1.4. Egyéb fiiggo tetelek 0,0 0,0
2.2. Deviza 326,2 2714
2.2.1. Devizahitelek kamata 38,9 35,9
2.2.2. Devizakétvények kamata 287,3 2355

3. Kamategyenleg 973,2 969,6
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1.

.
AZ ALLAMHAZTARTAS K()ZPONTI ALRENDSZERENEK
FINANSZIROZASA

Allomanyi adatok

A kozponti Kkoltségvetés adoéssaga 2016. december végéig 730,3 milliard forinttal
novekedett négy, egymadst részben ellenstilyozo tényezé kovetkeztében:

Az els6 tényezo a kedvezo piaci helyzetben megvalositott nettd forintkibocsatas —
nagyrészt a lakossagnak kozvetleniil értékesitett allampapirokbol —
2222,9 milliard forint Osszegben, ami a koltségvetés éves hidnyat és részben a
lejar6 devizaaddssagot finanszirozza. A Kincstari Egységes Szamla ennek
kovetkeztében 381,9 milliard forinttal ndvekedett az el6z6 év végéhez képest.

A masodik, az elébbivel ellentétes hatasu, csokkenté tényezé a nettd deviza
lejarat 1440,9 milliard forint értékben, amit forintkibocsatasok finansziroztak.

A harmadik, ami csokkenté hatasu tényezo, a forint arfolyamanak az el6z6 év
végehez képest bekovetkezett erdsdodése, amely az adossag devizaban fennallo
részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 38,4 milliard forinttal
csOkkentette.

A negyedik, amely szintén csokkenté6 hatasu tényezé, a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa, ami az allam partnerkockazatat csokkentdé mark-to-
market betétallomanyokat csokkentette 13,3 millidrd forint 6sszegben.
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Az elbzetes adatok szerint december végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2016-ban, milliard forint

2015 december 31. kibocsdtds | - torlesztés | egyeb 1 oye ditozas| 2016 december 31. valtozss
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas
elozetes megoszlas . elozetes megoszlas L
allomany (g% ) FXIL honap allomany (g% ) szazalckpont
1. Forint 16207,9 65,62 10 054,3 7 831,4 0,0 22229 18 430,9 72,48 6,86
1.1. Hitel 694,1 2,81 170,9 0,0 0,0 1709 865,0 3,40 0,59
1.1.1. Kilfoldi 694,1 2,81 170,9 0,0 0,0 170,9 865,0 3,40 0,59
1.1.2. Belfoldi 0,0 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,00
1.2. Allampapir 15513,8 62,81 9 8834 7 8314 0,0 2 052,0 17 565,8 69,08 6,27
1.2.1. Piaci értékesitésii 154623 62,60 98834 7819,1 0,0 2 064,4 17 526,7 68,92 6,32
1.2.1.1. Kotvény 110434 44,71 2548,7 2029,7 0,0 519,0 115624 45,47 0,76
1.2.1.2. Diszkontkincstdrjegy 901,6 3,65 30334 3038,6 0,0 -5,2 896,4 3,52 -0,13
1.2.1.3. Lakossagi dallampapir 35174 14,24 4301,3 27508 0,0 1550,5 50679 19,93 5,69
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 51,5 0,21 0,0 12,3 0,0 -12,3 39,2 0,15 -0,05
2. Deviza 7 735,8 31,32 2229 1663,8 -38.4 -1 4793 6256,5 24,60 -6,72
2.1. Hitel 1696.,8 6,87 0,0 586,9 -8,3 -595,2 1101,6 4,33 -2,54
2.1.1. Kulfoldi 16142 6,54 0,0 508,8 -7.8 -516,6 1097,6 4,32 -2,22
2.1.1.1. Nemzetkozi hitelcsomag (EU) 469,7 1,90 0,0 469,4 -0,3 -469,7 0,0 0,00 -1,90
2.1.1.2. Egyéb 11445 4,63 0,0 39,4 -7.5 -47,0 1097,6 4,32 -0,32
2.1.2. Belfoldi 82,6 0,33 0,0 78,1 -0,5 -78,6 4,0 0,02 -0,32
2.2. Allampapir 6039,0 24,45 2229 1076,9 -30,0 -884,1 51549 20,27 -4,18
2.2.1. Kiilfoldi 51989 21,05 423 594,0 -282 -579.9 46189 18,16 -2,89
2.2.1.1. Devizakdtvény 51989 21,05 423 594,0 -28,2 -579.9 46189 18,16 -2,89
2.2.2. Belfoldi 840,1 3,40 180,6 4829 -1,9 -304,1 536,0 2,11 -1,29
2.2.2.1. Devizakdtvény 840,1 3,40 180,6 4829 -1,9 -304,1 536,0 2,11 -1,29
Osszesen 23 943,7 96,94 10277,2 9 495,2 -38.4 743,6 24 687,4 97,08 0,14
Egyéb kotelezettség 756,0 3,06 16705 16778 -6,0 -13,3 7427 2,92 -0,14
MINDOSSZESEN 24 699,7 100,00 11947,7 11173,0 -443 7303 25430,0 100,00 0,00

Megjegyzés: a tablaban szereplo tizedes eltérések kerekitésbol adodnak.
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A Kkozponti koltségvetés devizaadossaga 2016. december végéig 1479,3 milliard
forinttal 6256,5 milliard forintra csokkent az el6z6 év végéhez képest. A devizaadossag

részaranya a 2015. év végi 31,3%-0s szintrdl 24,6% szintre csokkent a teljes adossagon
beliil.

A Koltségvetés forintadossaga 2016. december végéig 2222.9 milliard forinttal nétt, és
18 430,9 milliard forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamadossag 72,5%-at.
2015 decemberében ez az arany 65,6% volt.

2016. december végén a lakossagi allampapirok allomanya 5067,9 milliard forintot tett
ki, ami 1550,5 milliard forint névekedést jelent 2015. december vége 6ta. Ez dontden két
tényezore vezethetd vissza. A lakossagi ligyfelek altal vasarolhato, egy évnél hosszabb
futamidejii Prémium Magyar Allamkétvény és a Bénusz Magyar Allamkotvény egyiittes
allomanya 2016. december végén 322,9 milliard forintos novekedés hatasara
1521,2 milliard forintot tett ki. Megfigyelhetd tehat, hogy a lakossag a hosszabb
futamideji  4llampapirokat is keresi. A kamatozo kincstarjegyek alloméanya
3065,6 milliard forint volt 2016. december végén, ami 1168,6 milliard forinttal haladta
meg az elézd év végi allomanyt.

A kiilfoldi befektetok allampapir dallomanya 2016. decemberben 165,8 milliard forinttal
csokkent az el6z6 honaphoz képest. A kiilfoldi alloméany 99,8%-a, 3437,3 milliard forint
allamkotvény és 0,2%-a, 5,2 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany
atlagos hatralévé futamideje 2016. december végén 5,5 év volt, amely kismértéki
novekedést jelent az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-allamadéssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap
miiveleteket kot, amibdl az adossagallomany részét képezik az ezen iigyletek utan az
AKK Zrt.-nél elhelyezésre keriilé fedezeti 6sszegek (az Gn. mark-to-market betétek) az
egyéb kotelezettségek soron. Az elmult években az egyéb devizdk (foként az USD,
illetve a CHF) jelentdsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd
tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikertilt kizarni. A vizsgalt idészakban az egyéb
kotelezettségek allomanya 13,3 milliard forinttal csokkent, és 2016. december végén
742,7 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamadossag 2,9%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstdarjegyek 2016. decemberi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6
havi 2,6-r61 2,5-re csokkent. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 4,2-r61 5,2-
re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsdé decemberi aukcidjan az atlaghozam az egy
honappal korabbi aukcidhoz viszonyitva 10 bazisponttal csokkent, és 0,15%-ot tett ki. A
12 honapos kincstarjegy utols6 decemberi aukciojan a kialakult atlaghozam 0,33% lett,
amely 14 bazisponttal alacsonyabb a novemberi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 19 bazisponttal 1,03%-ra csokkent az utols6 novemberi
aukcion kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kdtvény utols6 decemberi
aukcidjan az atlaghozam 1,94%-ot ért el, ami 24 bazisponttal alacsonyabb az utolsod
novemberi aukcidhoz képest. A 10 éves kotvény 3,30%-os atlaghozama 21 bazisponttal
maradt el az utols6 novemberi aukcion kialakult atlaghozamtol.
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