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OSSZEFOGLALAS

Az adoécsokkentésre ¢épiilé gazdasagpolitika mellett is hénaprdl-honapra novekedd
adobevételek a koltségvetés stabilitdsat eredményezik. A kiilonféle gazdasag- és
tarsadalompolitikai célok megvaldsitasa igy tovabbra is biztositott. A varhatéan joval négy
szazalék felett alakuldé novekedés mellett a 2,4%-0s unidés modszertan szerinti
allamhaztartasi hianycél tarthato.

A kormany adocsokkentésre €s béremelésre épiild gazdasagpolitikdja szamos teriileten
1gazolja eredményességét. Folyamatosan nd a foglalkoztatottak szama, mikozben toretleniil
emelkednek a realbérek. Az adokedvezmények nyoman még tobb pénz marad a gyermeket
neveld csalddoknal, ami érdemben hozz4jarul a fogyasztas boviiléséhez. A koltségvetés altal
biztositott hazai és megeldlegezett unids fejlesztési forrasok felhasznalasa a vallalkozasok
tdmogatasan keresztiil pedig az orszdg gazdasagi helyzetének javitdsat célozza. Mindezek
egylittes hatasaként 2018 harmadik negyedévében kiemelkedd mértékili, 5,2%-0s GDP-
boviilést lathattunk.

A fentieck nyoman 2018 novemberéig altalanos forgalmi adobdl 343,6 milliard, személyi
jovedelemadobol  235,4 milliard, nyugdij-, egészségbiztositasi ¢€s  munkaerdpiaci
jarulékokbol 247,3 milliard, mig jovedéki adobol 81,3 milliard forinttal tobb bevétel folyt
be, mint a tavalyi év azonos iddszakaban. Miutan novemberben jelentds, 102,2 milliard
forint unids bevétel érkezett, mar 574,6 milliard forintra emelkedtek a Briisszeltol
hazanknak megtéritett 0sszegek. Ezzel parhuzamosan a koltségvetés eddig 1737,4 milliard
forintot fizetett ki a kedvezményezettek részére. A gazdasag teljesitménye a tavalyi év utan
idén is lehetové tette nyugdijprémium kifizetését tobb mint 2,5 millid nyugdijasnak és
nyugdijszeri ellatasban részesiilonek, ami 41,2 milliard forintos kiadast jelentett. Ezen
tulmenden folytatodott a hazai forrasbol megvaldsuld fejlesztések (mint példaul a
kozuthaldzat feltjitasa, a Modern Varosok Program stb.) finanszirozasa.

A 2018. januartol-novemberig terjedd id6északban az dllamhdaztartas kdzponti alrendszerének
hianya 1842,4 milliard forint volt. Ezen belil a kozponti koltségvetés hidnya
1856,1 millidrd forintot tett ki. Az elkiilonitett dllami pénzalapok 39,8 milliard forintos
tobbletet értek el, a tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai pedig 26,1 milliard forintos
deficittel zartak. Idén novemberben a kozponti alrendszer 164,3 millidrd forintos hidnyt
mutatott.



A kézponti alrendszer egyenlege
az elGiranyzat szazalékaban
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Az allamhaztartas kdzponti alrendszerének 2018. november végi fobb pénzforgalmi adatai a
kovetkezok:

2017. évi 2017. igi\?ene}‘zfll 2018. elBirdnyzat=
. E . o 1000 E L
Fep}/ | XI.' h_or tény | tény=100% eliranyzat | XI: h.o’ tény 100%
milliard milliard Index (%) . milliard
. - milliard - Index (%)
forintban forintban (2/1) - forintban
forintban (2/11)
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Kozponti koltségvetés
egyenlege -1763,0 -1667,0 94,6 -1311,4 -1856,1 1415
bevétel: 13178,5 10890,4 82,6 12 553,8 11534,2 91,9
kiadas: 14 941,5 125574 84,0 13 865,2 13390,3 96,6
Elkiilonitett allami
pénzalapok egyenlege 72,5 1213 167,3 -49,3 39,8
bevétel: 719,6 599,0 83,2 517,0 471,0 91,1
kiadas: 647,1 4777 73,8 566,3 431,2 76,1
Tarsadalombiztositasi
alapok egyenlege -142,9 -93,3 65,3 0,0 -26,1
bevétel: 5325,2 48172 90,5 5 680,6 5196,6 91,5
kiadas: 5 468,1 4910,5 89,8 5680,6 52227 91,9
Egyenleg dsszesen -18334 -1639,0 89,4 -1 360,7 -18424 135,4
bevétel: 19 223,3 16 306,6 84,8 18 751,4 17 201,8 91,7
kiadas: 21 056,7 17 945,6 85,2 20112,1 19 044,2 94,7




A KOZPONTI ALRENDSZER PENZUGYI FOLYAMATAINAK
ALAKULASA

1. AFOBB BEVETELEK

A kozponti alrendszer 2018. november végi 17 201,8 milliard forint 6sszegii bevételei
az el6z6 év azonos idészakahoz képest 895,2 milliard forinttal, 55%-kal magasabb
osszegben alakultak. Ezen beliil kiemelhetdé, hogy novekedtek az altalanos forgalmi
adobol, a személyi jovedelemadobol, a jovedéki adobol, valamint a biztositottak altal
fizetett nyugdij-, egészségbiztositasi és munkaerdpiaci jarulékokbol szarmazo
bevételek. Az unids bevételek is magasabban alakultak az el6z6 év azonos idészakahoz
képest, dontoen a szeptember, oktober és november honapban érkezett bevétel
eredményeképpen. Elmaradtak viszont az el6zé év azonos iddszakahoz képest a
tarsasagi adobol szarmazo bevételek, az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések,
valamint az unios tamogatasok utolagos megtéritése.

A kézponti alrendszer f6bb bevételeinek megoszlasa
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A Dbevételek kozil a tarsasagi adé mérlegsoron az ¢év elsd tizenegy honapjaban
207,5 milliard forint realizalodott, ami az el6z6 év azonos idoszakatol 259,7 milliard
forinttal (55,6%-kal) maradt el. A bazisévhez viszonyitva az elmaradast egyrészt a 2017. évi
adoeldleg-kiegészitést érintd rendelkezések 2018 januarjara torténd jelentds athuzodasa
magyarazza, masrészt 1ényegesen csokkent a ndvekedési adohitel-befizetések dsszege.



Az egyéb Kkozpontositott bevételekbol november végéig Osszesen 466,4 milliard forint
bevétel teljesiilt, amely a torvényi elGiranyzat 100,5%-dnak felel meg. Ezen beliil
kiemelend6 az elektronikus tdij 167,7 milliard forintot kitevd 0sszege.

Egyéb kozpontositott bevételek alakuldsa (milli6 forintban)

Eltérés
2017. 1-XI1. 2018. 1-XI.
Megnevezés ho hé mil_li() %
forint
Rehabilitacios hozzajarulas 795771 91 381,5 11 804,4 114,8
Kornyezetvédelmi termékdijak 62 993,9 63 983,7 989,8 101,6
Vizkészletjarulék 10592,9 12 633,1 2 040,2 119,3
Hulladéklerakasi jarulék 10 766,7 13202,1 24354 122,6
Elektronikus utdij 157 958,5 167 692,3 97338 106,2
Korkedvezmény-biztositasi jarulék 8,2 7,5 -0,7 91,5
Id6alapu utdij 58 236,1 62 146,7 3910,6 106,7
Birsagok 279124 46 576,6 18 664,2 166,9
Egyéb tételek 0sszesen 9638,3 8772,2 -866,1 91,0
Osszesen 417 684,1 466 395,7 48 711,6 111,7

November végéig az altalanos forgalmi adobél 3550,7 milliard forint bevétele keletkezett
a koltségvetésnek, ami az egy évvel korabbi bevételnél 343,6 milliard forinttal magasabb.
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A befizetések és a kiutalasok alakulasa a kovetkezOk szerint valtozott:

Altalanos forgalmi ado bevétel alakulasa (milliard forint)

Megnevezés 2017. 2018. blteres
I-XI. hé I-X1. ho Mrd Ft %
Befizetés 5598,2 6 316,8 7186 112,8
Kiutalas 23911 2766,1 375,0( 115,7
Egyenleg 3207,1 3550,7 343,6 | 110,7

Az idei év elso tizenegy honapjaban mind a befizetések, mind a kiutalasok feliilteljesiiltek
az ¢el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A befizetések azonban kiemelkedden,
718,6 milliard forinttal haladtak meg a 2017. évi november végi Osszeget. A bevétel
alakulasat befolyasolta, hogy egyarant novekedett a belfoldi, az import és a dohanytermékek
utani afabevétel. A belfoldi befizetések emelkedése elsOsorban a kereskedelemhez és a
feldolgozoiparhoz kothetd. A dohanytermékek utani bevételek el6zd évhez viszonyitott
novekedését elsésorban a magasabb cigarettaforgalom, illetve a jogszabalyvaltozasok miatti
alacsonyabb bazisévi bevétel hatdrozta meg. Az import utani befizetések ndvekedésének
hatterében a forgalom bdviilése all. Az afakiutalast jogszabalyvaltozas is érintette,
2018 januarjatol a ,,j6 adozok™ kiutalési hatarideje 45 naprdl 30 napra csokkent.

A jovedéki adébol szarmazo bevétel az év elsé tizenegy honapjaban 1015,1 milliard
forintot tett ki, amely az egy évvel korabbi bevételnél 81,3 milliard forinttal magasabb. A
bevételek megoszlasa a kovetkezOk szerint alakult:

Jovedéki adé bevétel alakuldsa (milliard forint)

Megnevezés 2017. 2018. p——
I1-XI1. hé I-XI1. hé Mrd Et %
Uzemanyag jovedéki adé 588,6 610,3 21,7| 103,7
Dohanygyartmany jovedéki ado 261,7 315,2 53,5| 1204
Egyéb termék jovedéki ado 83,0 89,2 6,2| 107,5
Import jovedéki ado és energiaado 0,5 0,4 -0,1| 80,0
Jovedéki adok dsszesen 933,8 10151 81,3| 108,7

A dohanytermékek utani bevételek emelkedésének hatterében elsésorban a nagyobb
cigarettaforgalom, a 2018. szeptemberi adomérték-emelés, illetve a jogszabalyvaltozasok
miatti alacsonyabb bazisévi bevétel all. Az iizemanyagok utani bevétel ndvekedését
elsésorban a magasabb lizemanyag-forgalom indokolja, melyet részben kompenzaltak a
bazisév I. negyedévében érvényes magasabb adomértékek. Az egyéb termékek kozott a
szeszesitalok esetében a bevételek novekedésének hatterében a forgalom novekedése all,
melyet részben kompenzalt a bazisév eleji magas bevétel, mely a népegészségiigyi
termékadot érintd torvényi valtozdsokhoz kothetd készletezési hatas eredménye.

A pénziigyi tranzakcios illetékbol szarmazo bevétel november végéig 213,6 milliard
forintot tett ki, amely az egy évvel korabbi bevételnél 15,4 milliadrd forinttal magasabb. A
novekedés hatterében a pénzforgalmi szolgaltatok és a Kincstar egyarant magasabb
befizetése all.



A személyi jovedelemadoé allamhaztartasi szintii bevétele az év elsé tizenegy honapjaban
1975,1 millidrd forint volt, amely 235,4 milliard forinttal magasabb az egy ¢évvel korabbi
Osszegnél. A bazisidoszaktol wvalo eltérés oka a magasabb bérkiaramlas miatti
befizetésnovekedés. Az eldzd €v azonos iddszakahoz képest a befizetések €s a kiutalasok
alakuldsat a kdvetkezd tdblazat részletezi:

Személyi jovedelemado bevétel alakulasa (milliard forint)

Eltérés
Megnevezés 2017. 2018.
I-X1. hé I-X1. ho Mrd Ft %
Befizetés 18425 2088,3 2458| 113,3
Kiutalas 102,8 113,2 10,4| 110,1
Egyenleg 1739,7 19751 2354 | 1135

A ,,Kozponti Maradvanyalapba torténd befizetések” mérlegsorra a koltségvetési szervek
¢s a szakmai fejezeti kezelésli eldiranyzatok az év elsé tizenegy honapjaban Osszesen
199,4 milliard forint maradvanyt fizettek be.

Az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések november végi halmozott 06sszege
166,5 milliard forint volt, melynek Osszetételét a kovetkezd diagram szemlélteti:
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A 2018. évi koltségvetési torvénnyel Osszhangban az unids bevételek az idei évtdl a
tdmogatast nyajtd unids eldiranyzatok helyett a koltségvetés XLII. A koltségvetés kdzvetlen
bevételei ¢és kiaddsai fejezetébe érkeznek, igy ezek kimutatisara az ,,Uniés programok
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bevételei” mérlegsoron keriil sor. Erre a mérlegsorra november végéig 574,0 milliard forint
bevétel érkezett. A keletkezett bevételek tulnyomo része a Széchenyi 2020 Operativ
Programokhoz, valamint a Vidékfejlesztési Programhoz kapcsolodik.

Az ,Egyéb unids bevételek” mérlegsoron belil az ,,Unidos tamogatasok utdolagos
megtéritése” soron 2018 novemberéig minimalis 6sszegli (0,1 milliard forint) bevétel
keletkezett. Az idei évre tervezett bevétel a 2007-2013-as idészaki programok zarasa
keretében varhatéan az év utolsé honapjaban fog beérkezni.

A szocialis hozzajarulasi adobol és jarulékokbdl szarmazo 1-XI. havi bevételek alakuldsat
a kovetkezd tablazat mutatja be:

A szocialis hozzajarulasi adébdl és jarulékokbol szarmazoé bevételek alakuldsa (milliard forint)

Az alap I-XI. Az alap I-XI. Eltérés
Meonevezés 2017. havi bevételén 2018. havi bevételén
g I-XI. h6 | beliili aranya I-XI. ho beliili aranya
(%) (%)
Mrd
Ft %

Nyugdijbiztositasi Alap 2687,1 92,9 2970,3 97,1| 283,2|110,5
Egészségbiztositasi Alap 1178,7 61,2 1260,4 58,9 81,7 |106,9
Nemzeti Foglalkoztatasi Alap 336,6 71,6 179,8 55,2 | -156,8 | 53,4
Osszesen 4202,4 4 4105 208,1|105,0

A Nyugdijbiztositasi Alap |-XI. havi bevételeinek donté része, 97,1%-a a szocialis
hozzajarulasi adobol és jarulékokbol szarmazik. A szocidlis hozzajarulasi add és
jarulékok el6z6 évhez viszonyitott elemzésekor figyelembe kell venni, hogy megvaltozott a
szocialis hozzajaruldsi add megosztasi aranya, a Nyugdijbiztositasi Alap részesedése az
el6zo évhez képest 71,61%-rol 79,5%-ra emelkedett. 2018-ban megvaltozott az adé mértéke
is, amely a 2017. évi 22,0%-r61 19,5%-ra csokkent. Az I-XI. havi bevételek 283,2 milliard
forinttal haladtdk meg az el6z0 év azonos 1ddszakaban befolyt szocialis hozzajaruldsi adobol
¢és jarulékokbdl szarmazo bevételeket. A bevételnovekedést a megosztasi aranynak a
Nyugdijbiztositasi Alap javara végrehajtott emelése, és az el6z6 év azonos idészakahoz
képest bekdvetkezett bruttokereset-ndvekedés egyiittes hatasa eredményezte. A biztositottak
altal fizetett nyugdijjarulék — amelyet nem érint & megosztasi ardny modositasa — az 1-XI.
honapban 137,6 milliard forinttal magasabb Osszegben, 12,9%-kal nagyobb mértékben
teljesiilt a tavalyi azonos idészakhoz képest. A jelentés mértékii bevételnovekedést a
bérkidramlast 6sztonzé kormanyzati intézkedések, programok (minimalbér-emelés, szakmai
bérminimum emelése, életpalyaprogramok, az egészségligyben dolgozdk eldrehozott
béremelése stb.) eredményezték.

Az Egészségbiztositasi Alap esetében a szocialis hozzajarulasi adobol és jarulékokbol
szarmaz6 2018. évi els6 tizenegy havi bevétel az alap 0sszes bevételének 58,9%-at tette ki,
¢s 81,7 milliard forinttal haladta meg az el6z0 év azonos iddszakaban ilyen jogcimen
befolyt bevételeket. Az Egészségbiztositasi Alap valtozatlan megosztasi ardnnyal részesiil a
szocialis hozzdjaruldsi adobdl. A bevételek alakuldsanal figyelembe kell venni, hogy a
szocialis hozzéjarulasi ad6é mértéke 2018. januartdl 2,5 szdzalékponttal csokkent, tovabba az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest bruttokereset-novekedés kovetkezett be.
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Tavaly az I-XI. honapokban a Nemzeti Foglalkoztatasi Alapnak (NFA) a szocialis
hozzajarulasi adobol 176,7 millidrd forint bevétele szarmazott. Az NFA 2018-t6] mar nem
részeslil e bevételbdl. Idén november végeig az egészségbiztositasi és munkaerdpiaci jarulék
NFA-t megilletd hanyada 179,8 milliard forintot tett ki, mely 19,9 milliard forinttal haladta
meg az el6z6 év azonos idOszakanak az 0sszegét

Az Egészségbiztositasi Alap 2018. elsé tizenegy havi Osszes bevételének 7,4%-a az
egészségiigyi hozzajarulasbol szarmazé bevétel volt. 2018. I-XI. honapjaban az alapnak
ebb6l 158,0 milliard forint bevétele keletkezett, amely a 2017. januar-november havi
bevételtdl 2,1 millidard forinttal maradt el. E bevétel alakuldsdban szerepet jatszik a
22,0%-0s mértékll egészségligyi hozzéjarulds ez évi 2,5 szazalékpontos csokkentése.



2. AFOBB KIADASOK

A kozponti alrendszer 2018. november végi 19 044,2 milliard forint 6sszegii kiadasai
1098,6 milliard forinttal, 6,1%0-kal teljesiiltek magasabb 6sszegben, mint az elmult év
azonos idészakiaban. Ezen beliil jelentésen emelkedtek az el6zé év elsé tizenegy
honapjahoz képest a koltségvetési szervek kiadasai, a szakmai fejezeti kezelésii
eldiranyzatok hazai kiadasai, valamint a nyugellatasokra és a gyogyito-megel6z6
ellatasra forditott osszegek is.

A kozponti alrendszer f6bb kiaddsainak megoszlasa
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Az egyedi és normativ tamogatasokra forditott kiadasok az év els6 tizenegy honapjaban
361,5 milliard forintot tettek ki, amely 6sszeg 13,9%-kal haladta meg az el6z6 év azonos
idészakaban tortént teljesités értékét. A kiillonbség dontéen a kozosségi kozlekedés
személyszallitasi, valamint a vasuti palyahalozat-miikodtetési koltségtérités iddszakosan
magasabb 0sszegll kifizetéseire vezethetd vissza. A kiadasok meghataroz6 tételeit jelentd
kozosségi kozlekedés személyszallitdsi és vasuti palyahalozat-mitkodtetési koltségtérités,
valamint az el6varosi kozosségi kozlekedés tadmogatasa kapcsan kozszolgaltatdsi
szerzOdésekben, az Eximbank Zrt. részére nyujtott kamatkiegyenlités esetében pedig
jogszabalyban meghatarozott litemezés alapjan fizet az allam. A fobb tételek alakuldsat a
kovetkezd diagram szemlélteti:



Egyedi és normativ timogatasok a 2018. évbhen
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A lakasépitési tamogatasokra forditott kiadasok november végéig 173,2 milliard forintot
tettek ki, amely 4,7 milliard forinttal magasabb a korabbi év azonos iddszakanak
teljesiilésénél. Az eltérést elsésorban a Csalddi Otthonteremtési Kedvezményt, az ado-
visszatéritési tamogatast és a jelzaloglevelek kamattamogatasat igénybe vevok l1étszdmanak
valtozéasa, valamint az elszdmolési szabalyok miatti kifizetések gyakorisdga magyarazza.
Ezenfeliil a kifizetéseket az arfolyam- és a referenciahozamok, valamint a tovabbi
konstrukciokat igénybe vevok 1étszamanak alakuldsa is befolyasolta.

A Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap a csaladi tamogatasokat, a korhatar alatti
ellatasokat, a jovedelempotld és jovedelemkiegészitd szocidlis tdmogatasokat, valamint a
kiilonféle jogcimen adott téritéseket tartalmazza. A fobb tdmogatdsokat az aldbbi tablazat
részletezi:

Megnevezés |-2)?11.71{6 |-2)?11.81ié .
Mrd Ft %
Csaladi tAmogatasok 379,2 370,3 -8,9| 97,7
Ebbdl:
csaladi potlék 292,8 283,7 -9,1[ 96,9
gvermekgondozast segitd ellatas 57,4 57,4 0,0 | 100,0
gyermeknevelési tamogatdas 10,5 10,5 0,0 | 100,0
életkezdési tamogatds 5,8 6,5 07| 1121
Korhatar alatti ellatasok 86,6 85,3 -1,3 | 98,5
Ebbdl:
korhatar eldtti ellatas és tancmiivészeti életjaradék 17,1 16,9 -0,2 | 98,8
szolgalati jarandosag 69,5 68,4 -1,1| 98,4
Jovedelempotlé és jovedelemkiegészitd szocidlis timogatasok 115,9 112,6 -3,3| 97,2
Ebbol:
Jjarasi szocialis feladatok ellatdsa 57,7 54,8 29| 950
fogyatékossagi tamogatas és vakok személyi jaradéka 31,6 32,0 0,4 |101,3
politikai rehabilitacios és mds nyugdij-kiegészitések 14,3 14,2 -0,1| 99,3
Kiilonféle jogcimen adott téritések 21,8 21,9 0,1 1005
Ebbél:
kozgyogyellatas 15,2 15,3 0,1[100,7
Osszesen 603,5 590,1 -13,4 | 97,8
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A csaladi tamogatasokra idén az év elsé tizenegy honapjaban Osszesen 370,3 milliard
forintot forditottak, amely 2,3%-kal maradt el az el6z6 év azonos iddszakaban kifizetett
0sszegtOl. Ezt dontden a csaladi potlekra kifizetett 6sszeg (283,7 millidrd forint) el6z6 évhez
viszonyitott mérséklddése magyarazza. Ennek oka, hogy a korabban elindult
Népesedéspolitikai Akcid ugyan hatékonyan segiti el6 a kedvezd demografiai folyamatokat,
azonban a tdmogatasi rendszerbe belépdk szamanak folyamatos ndvekedése nem tudja
kompenzalni a korabbi évek kedvezOtlen folyamatai kovetkeztében kilépdk miatti
létszamkiesést. A gyermekek védelmérdl és a gyamiigyi igazgatdsrol szold 1997. évi
XXXI. torvény alapjan november honapban kifizetésre keriilt az évente két alkalommal jaro
természetbeni gyermekvédelmi tadmogatds masodik iiteme. Ezzel a pénzbeli és
természetbeni gyermekvédelmi tAmogatasokra idén atutalt 6sszeg meghaladta a 3,8 milliard
forintot. Az életkezdési tdmogatasra november végéig folydsitott 6sszeg (6,5 milliard forint)
az idei év elsd tizenegy honapjaban 0,7 milliard forinttal volt magasabb, mint az el6zd év
azonos iddszakaban. Ennek oka, hogy a fiatalok életkezdési tdimogatasarol szolo torvénynek
megfelelden mindig a targyévet megel6zd évi fogyasztodi arindex mértékével megegyezd
mértékll kamat keriil jovairasra az életkezdési letéti szamldkon nyilvantartott kovetelések
utan.

A korhatar alatti ellatasokra november végéig 85,3 millidrd forintot folyositottak,
szemben az el6z0 évben e célra kifizetett 86,6 milliard forinttal. Az ellatasokra kifizetett
Osszeg csokken, mivel az ellatottak betdltik a nyugdijkorhatart, és dregségi nyugdijra valnak
jogosultta. Az adatok tartalmazzak ezen ellatasok januarban végrehajtott emelésének (a
nyugdijakra vonatkozo szabdlyok szerint végrehajtott 3,0%-o0s emelés, tovabba a 2017.
novemberi 0,8%-os kiegészitd emelés beépitése) a hatasat is. Az ezen ellatasokban
részesiilok esetében is novemberben sor keriilt - a gazdasag teljesitményébdl kovetkezden -
egyszeri juttatds (nyugdijprémium) kifizetésére.

Idén az elsé tizenegy honapban a jovedelempotld és jovedelemkiegészitéo szocialis
tamogatasokra kifizetett 6sszeg 3,3 milliard forinttal kevesebb volt az egy évvel korabbi
kiadasnal. A jovedelempotld és jovedelemkiegészité szocidlis tamogatasokon belill a
legnagyobb Osszeget (54,8 milliard forint) a jarasi szocialis feladatok ellatasara forditottak,
amely 2,9 milliard forinttal maradt el az el6z6 évi kifizetéstol. Ebbdl az eldiranyzatbol keriil
folyositasra a foglalkoztatast helyettesitdé tamogatds, az abban részesiilok Iétszama —
koszonhetden a kedvezd munkaerdpiaci folyamatoknak — csokkenést mutat. Egyéb kisebb
ellatasoknal (példdul mezdgazdasagi jaradék, hazastarsi potlék) is kismértékli csokkenés
lathato, figyelemmel arra, hogy ezek kifutdo jellegli ellatdsok. Kiemelhetd, hogy a
183/2018. (X. 8.) Korm. rendelet alapjan ezen ellatasok meghatarozott korébe tartozok
(példaul fogyatékossadgi tamogatdsra, hdzastarsi potlékra, atmeneti banyaszjaradékra
jogosultak) is részesiiltek a novemberi egyszeri juttatasban (nyugdijprémiumban).

A kiilonféle jogcimen adott téritések november végéig 21,9 milliard forintot tettek ki, mig
az elézo évi teljesités kozel hasonlo, 21,8 milliard volt. A téritéseken beliil a legnagyobb
Osszeget, 15,3 millidard forintot a kozgyogyellatasra fizették ki, szemben az el6zd évi
15,2 milliard forinttal.

A helyi onkormanyzatok 2018. ¢évi feladataihoz a hatalyos koltségvetési torvény
705,4 milliard forint allami tamogatast biztosit, ami a 2017. évi 641,1 milliard forintos
eredeti torvényi eldiranyzatnal 64,3 millidrd forinttal magasabb. E tobblet szolgél fedezetiil
egyrészt a minimalbért és garantalt bérminimumot érintd intézkedésekre ¢és szocialis
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hozzéjarulasi  adocsokkentésre 19,0 milliard  forint  értékben, masrészt egyéb
bérintézkedésekre (pl. polgarmesterek béremelésére, ovodai segitdk 7+3%-o0s béremelésére,
ovodapedagogusok mindsitésének tobbletkoltségere, szocidlis béremelésekre, kulturalis
illetménypotlékra) 25,1 milliard forint értékben, ezenfeliil egyéb feladatokra (kiemelt
fejlesztési tobbletekre, bolcsddei feladatfinanszirozas kialakitdsanak tobblettamogatasara,
egyéb kisosszegii pluszforrasokra) 20,2 millidrd forint értékben.

A jelentdsebb tételek alakulasat a kovetkezd tablazat mutatja:

A helyi 6nkormanyzatok timogatasanak alakuldsa (milliard forint)

Meencvesés 2017. 2018, Eltérés
& I-XL.hé | I-XLhé [vradre T 9%

A helyi 6nkormanyzatok altaldnos miikodésének
és agazati feladatainak timogatasa 512,2 547,2 35,0 106,8

A helyi énkormanyzatok miitkddésének altalanos

tamogatasa 139,1 141,9 2,81 102,0

A telepiilési 6nkormanyzatok egyes koznevelési

feladatainak tamogatdasa 160,7 165,7 50| 103,1

A telepiilési onkormanyzatok egyes szocidlis,

gyermekjoléti és gyermekétkeztetési

feladatainak tamogatdasa 183,5 204,6 21,1 1115

A telepiilési  onkormanyzatok  kulturalis

feladatainak tamogatasa 28,9 35,0 6,11 121,1
Helyi 6nkormanyzatok kiegészito timogatasa 52,6 60,5 79| 1150
Koltségvetési szerveknél foglalkoztatottak
kompenzacioja 4,4 2,9 -1,5 65,9
Ev kozben létrejott j jogcimek kiadasai 62,6 71,4 8,81 1141
Osszesen 631,8 682,0 50,2| 1079

A ,Hozzajarulas az EU koltségvetéséhez” mérlegsoron a 2018 novemberéig teljesitett
kiad4ds 289,2 milliard forint, ami a torvényi eldiranyzat 93,3%-a, és a tervezettnek
megfeleléen alakult. A hozzajarulas 51,8 milliard forinttal haladta meg a 2017. év azonos
iddszakéban teljesitett Osszeget.

Az allami vagyonnal Kkapcsolatos kiadasok november végi halmozott 0Osszege
184,2 milliard forint volt, melynek Gsszetételét a kovetkezd diagram szemlélteti:
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Allami vagyonnal kapcsolatos kiaddsok a 2018. évben
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Az elkiilonitett allami pénzalapok kiadasai koziil jelentdsebb Osszeget tett ki a Nemzeti
Foglalkoztatasi Alapbol finanszirozott Start-munkaprogram kiadasa, mely november
végéig 160,6 milliard forintban alakult. Ezen kiadas az el6z6 év azonos iddszakaban
teljesitett 6sszegtdl 57,0 milliard forinttal maradt el.

A tarsadalombiztositds pénziigyi alapjain beliil nagysagrendileg kiemelkedd tétel volt a
Nyugdijbiztositasi Alapnal a nyugellatasokra forditott 3072,5 milliard forint. Az 1-XI.
havi kifizetések tartalmazzak az év elején végrehajtott emeléseket, azaz a nyugdijakba
beépiilt 2017. évi novemberi 0,8%-os kiegészitd, illetve az arra szadmitott janudri 3,0%-0S
nyugdijemelések Osszegét. Az el6z6 év azonos iddszakdhoz képest igy a koltségvetés
nyugdijakra 162,0 millidrd forinttal, azaz 5,6 %-kal koltott tobbet. Ezen beliil a korbetoltott
Oregségi nyugdijakra 139,6 milliard forinttal, a ndk 40 éves szolgalati jogviszonyaval
igényelhetd ellatasra 6,2 millidrd forinttal tobb pénz keriilt kifizetésre, mint az el6zd év
azonos 1ddészakaban. A kedvezdé makrogazdasagi adatok figyelembevételével november
honapban a Nyugdijbiztositasi Alapbdl nyugdijprémium ¢és egyszeri juttatds cimén
35,9 milliard forint keriilt kifizetésre. A tobblet kifizetés 2,3 millio, a Nyugdijbiztositasi
Alapbol finanszirozott ellatast érintett. A hatalyos jogszabalyok értelmében, amennyiben a
gazdasadgi novekedés varhaté mértéke a 3,5%-ot meghaladja és az allamhaztartas
egyenlegcélja is teljesiil, akkor az oregségi ¢és hozzatartoz6i nyugdijasokat novemberben a
havi jarandosaguk mellé¢ nyugdijprémium illeti meg. Az elsé nyolc honap adatai alapjan a
GDP varhaté éves novekedése 4,4% lesz. Ezek alapjan a nyugdijasok a tavalyi évet
kovetden 1dén novemberben is kaptak nyugdijprémiumot. A ndk 40 éves jogosultsagi
idejével igénybe vehetd ellatasokban, illetve egyéb nyugdijszerii ellatdsokban részesiilok
szamara a nyugdijprémium Osszegével megegyezé mértékii egyszeri juttatas jart. 2018-ban
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minden nyugdijas, akinek eléri a 80 ezer forintot a nyugdija, a maximalis 18 ezer forintra
szamithatott.

Az Egészségbiztositasi Alap 2018. elsé tizenegy havi Osszes kiadasanak 27,8%-at a
pénzbeli ellatasokra forditott 6sszeg adta. Az ellatasok részletes bemutatasat a kovetkezo

tablazat tartalmazza:

Az Egészségbiztositasi Alap pénzbeli ellatdsokra forditott kiadasainak alakulasa (milliard forint)

Megnevezés 2017. . 2018. , Eltéres
I1-XI. ho I-XI. ho Mrd Ft %
Pénzbeli ellatasok 563,9 595,9 32,0| 1057
Ebbdl:
Rokkantsag, rehabilitacios ellatisok 275,0 263,4 -11,6| 95,8
Gyermekgondozasi dij 138,7 161,6 22,9| 116,5
Tappénz 91,0 106,3 15,3| 116,8

Az Egészségbiztositasi Alapon beliil a legnagyobb kiadasi eldiranyzatot képezd gyogyito-
megel6z6 ellatasokra Kkifizetett 6sszeg 1117,9 milliard forint volt az év elsd tizenegy
hénapjaban, ez 110,9 milliard forinttal tobb, mint a bdzisiddszak kiadasa. Az el6zd év
azonos 1iddszakédhoz viszonyitott novekedésben szerepet jatszanak az egészségiligyi
agazatban végrehajtott béremelések (a szakdolgozdkat €s orvosokat érintdé 2017. novemberi
béremelés, tovabba a szakdolgozok tekintetében a 2018. novemberi béremelés janudrra
torténd eldrehozasa), valamint a héziorvosi ¢és fogészati ellatds finanszirozasdnak
novekedése. (Ez utdbbiak szerint a haziorvosi szolgalatok rezsitdimogatasdnak havi 0sszege
2017. 1II. félévében, majd ezt kdvetden 2018 marciusaban tovabbi 130-130 ezer forinttal
emelkedett, a fogaszati alapellatasnal bevezetésre keriilt a havi 130 ezer forint
rezsitdmogatas.)
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3. AKOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEK ES FEJEZETI KEZELESU ELOIRANYZATOK
ALAKULASA

2018 elsé tizenegy honapjaban a kozponti koltségvetési szervek bevételei Osszesen
1946,0 milliard forintot tettek ki, amelyek 1,6%-kal voltak alacsonyabbak a 2017. évi
november végi bevételeknél. Az intézmények bevételei koziil a kovetkezd jelentGsebb
tételek emelhet6k ki: 815,6 milliard forint a Nemzeti Egészségbiztositasi Alapkezeld altal az
egészségiigyi intézményeknek utalt tdmogatas, 260,9 milliard forint a 2014-2020 kozotti
kohézids politikai operativ programok eldiranyzat-felhasznalasi szdmléjarol kozvetleniil
¢rkezett bevétel, tobb intézmény részeére, kiillonbozoé projektek tadmogatasi eldlegekent,
valamint 89,6 milliard forint jovairas az Orszagos RendoOr-fokapitanysag részére a
,Tomeges bevandorlas kezeléséhez kapcsol6do kiadasok™, ,,A terrorellenes intézkedések
megvalositdsdhoz kapcsolddd kiadasok™, illetve a ,,Belsé Biztonsdgi Alap” torvényi
sorokrol. A két év elso tizenegy havi bevételei kozotti eltérést okozo szamos tényezé koziil
kiemelhetd6 a Nemzeti Egészségbiztositdsi Alapkezeld altal az egészségiigyi
intézményeknek utalt tamogatas.

A szakmai fejezeti kezelésii eloiranyzatok esetében a hazai forrasbol szarmazo
bevételek Osszege 2018 elsé tizenegy honapjaban 188,8 milliard forint volt, mely
78,5 milliard forinttal alacsonyabb az el6z6 évi november végi bevételekhez képest. ,,A
2007-2013. évek kozotti operativ programok visszaforgd pénzeszkozeinek felhasznalasa és
kezelése” torvénysorra a visszaforgd pénzeszkozok kotelezettségvallaldssal nem terhelt
részének visszautalasabol adédoan idén 16,8 milliard forint bevétel érkezett, az ilyen jellegli
bevétel a tavalyi év azonos idészakdban ennél joval magasabb volt. Ezenfeliil 60,1 milliard
forintot tett ki az unios fejlesztések operativ programjai eldiranyzat-felhasznalasi
keretszaml4jara visszautalt Gsszeg.

A ,Fejezeti kezelésii eléiranyzatok EU tamogatasa” mérlegsorra 2018. november végéig
csak minimalis 0sszegili (0,6 milliard forint) bevétel érkezett, mivel a 2018. évi koltségvetési
torvénnyel Osszhangban az unids bevételek az idei évtél a tdmogatast nyUjtd unids
eldiranyzatok helyett a koltségvetés XLII. A koltségvetés kozvetlen bevételei és kiadasai
fejezetébe érkeznek, igy ezek kimutatdsara az ,,Unids programok bevételei” mérlegsoron
kertiil sor.
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A 2018. évi november végi, egyiittesen tobb mint 2135 milliard forint 6sszegii bevételek
megoszlasat a kovetkez6 grafikon szemlélteti:

Kéltségvetési szervek és fejezeti kezelésli elGiranyzatok bevételei a 2018. évbhen
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2018 els6 tizenegy honapjaban a koltségvetési szervek kiadasai 5080,3 milliard forintot
tettek ki, ez 11,2%-kal magasabb a 2017. évi november végi kiadasoknal. Az intézmények
teljesitésébdl 2844,0 milliard forintot tett ki a személyi juttatdsokra ¢és szocialis
hozzdjérulasi adora, valamint a munkaadokat terheld jarulékokra kifizetett 0sszeg, mely
200,3 milliard forinttal magasabb, mint az el6z6 év elsd tizenegy havi e célu kiadasa.
Ezenkiviil az alabbi nagyobb 0sszegi kifizetések torténtek: 85,0 milliard forint az Orszagos
Rendér-fékapitanysagnal  (pl.  ¢épitési  munkélatokra, objektumok kivitelezésére),
50,1 milliard forint a Honvédelmi Minisztérium Védelemgazdasadgi Hivatal Anyagellatod
Raktarbazisnal, 40,5 milliard forint a Honvédelmi Minisztérium Védelemgazdasagi Hivatala
kozponti  koltségvetésébdl szolgaltatdsok kifizetésére, tobbek kozott ilizemeltetésre,
karbantartasra, 33,2 milliard forint a NAV-nal, foként informatikai eszkdzok beszerzésére,
32,4 milliard forint a Kiilképviseletek Igazgatasanal, dontéen a 2018. januar-december havi
devizaellatmanyra és a kihelyezett dolgozokat megilletd munkabér utalasara, valamint
27,7 milliard forint a Magyar Allamkincstarnal az étkezési Erzsébet-utalvany nyugdijasok,
nyugdijszerti ellatdsban részesiilok részére torténd biztositasa érdekében. A kiadasok
tartalmazzak tovabba a Kozponti Maradvanyalapba torténd befizetéseket is.

A szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatokon beliill a hazai forrasbol finanszirozott
kifizetések 2018 elsé tizenegy honapjaban 2440,4 milliard forintot tettek ki, melyek
31,5%-kal teljesiiltek magasabban, mint az el6z6 év azonos iddszakanak kiaddsai. Ezen
1d6szak teljesitésébdl az alabbi tételek emelhetdk ki: 339,8 milliard forint kifizetés tortént
normativ finanszirozéasra (kdznevelési célu humanszolgaltatas és miikddési tAmogatas, nem
allami felsdoktatdsi intézmények tdmogatésa, hit- és erkdlcstanoktatds, tankonyvtamogatas,
koznevelési szerzOdések, szocialis céli humanszolgaltatasok tamogatdsa), 251,9 milliard
forint kifizetése kiemelt kozati projektekre, 115,0 millidrd forintot tett ki a ,,Modern
Varosok Program” keretében megvalosuld fejlesztések kifizetése, 106,7 milliard forint
folyositasa az ,,Autopalya rendelkezésre allasi dij” torvénysorrol, 96,3 milliard forint utalasa
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a kozathalozat felujitdsara, 87,6 milliard forint kifizetése a ,,Tomeges bevandorlas
kezeléséhez kapcsolodd kiaddsok™ torvényi sorrdl, elsdsorban az Orszdgos RendOr-
fokapitanysag, illetve a Nemzetbiztonsagi Szakszolgélat részére, 76,0 millidard forint
kifizetése kozuthalozat fenntartasra és mukodtetésre, 70,1 milliard forint utalas a ,,Nemzeti
agrartamogatasok™ torvénysorrdl, 64,9 milliard forint utalds a ,,Beruhazas 0sztonzési
célelbiranyzat” torvényi sorrol, valamint 45,7 milliard forint ,,A terrorellenes intézkedések
megvalositasahoz kapcsolodd kiadasok™ sorrdl kifizetett Osszeg. A két év elsd tizenegy
honapjanak kiadasai kozotti eltérést tobbek kozott a ,Kiemelt kozati projektek”, a
,,Kozuthalozat felajitasa” torvényi sorokrol, valamint a Modern Varosok Program
fejlesztéseire kifizetett 0sszegek magyardzzak. A kiadasok tartalmazzak tovabba a K6zponti
Maradvanyalapba torténd befizetéseket is.

Az unio6s programok eléiranyzatain 2018. november végéig 6sszesen 1737,4 milliard forint
kifizetés tortént, amely az éves eldiranyzat 71,9%-os teljesitését jelenti. Az év sordn
felmeriilt kiadasok legnagyobb részét a 2014-2020-as programozasi idészak kohézids
operativ programjai adjak, november végéig 0sszesen 1418,2 milliard forintot. A mostanaig
legjobban teljesitd operativ programok: az Integralt Kozlekedésfejlesztési Operativ Program
(334,7 milliard forint), az Emberi Er6éforras Fejlesztési Operativ Program (294,7 milliard
forint), valamint a Teriilet- ¢s Telepiilésfejlesztési Operativ Program (281,2 milliard forint).

A 2018. évi november végi, egyiittesen mintegy 9258 milliard forint 6sszegi kiadasok
megoszlasat a kovetkezd grafikon szemlélteti:

Kéltségvetési szervek és fejezeti kezelésii elSiranyzatok kiadasai a 2018. évben

m Kotségvetésiszervek kiadasai

m Szakmaifejezeti kezelésl doranyzatok
kiadasai

millié forint

Szakmaifejezeti kezelés édranyzaok unios
kiadasai
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4., KAMATEGYENLEG

A Dbevételek ¢s kiadasok egyenlegeként adodo 879,6 milliard forint Osszegli netto
kamatkiadas 66,7 milliard forinttal lett kevesebb az el6z6 év azonos id0szakahoz képest,
mely a kamatfizetések éven beliili eltérd lefutasaval magyarazhato.

A kamategyenleg osszetétele (milliard forintban)

1-X1. hé
2017 2018

1. Bevétel 106,3 111,2
1.1. Forint 102,5 111,8
1.1.1. A'llamk(')'tvények kamata 102,3 111,7
1.1.2. Kincstarjegyek kamata 0,1 0,1
1.1.3. Repaiigyletek kamata 0,1 0,1
1.1.4. KESZ forintbetét kamata 0,0 -0,1
1.2. Deviza 3,8 -0,6
1.2.1. Devizamiiveletek kamatelszamoldsai 3,8 -0,6

2. Kiadas 1052,6 990,8
2.1 Forint 804,7 797,4
2.1.1. Forinthitelek kamata 24,2 22,4
2.1.2. Allamkétvények kamata 7045| 7048
2.1.3. Kincstarjegyek kamata 76,0 70,3
2.1.4. Repoiigyletek kamata 0,0 -0,1
2.1.5. Egyéb fiiggd tételek 0,0 0,0
2.2. Deviza 2479 193,4
2.2.1. Devizahitelek kamata 17,7 16,0
2.2.2. Devizakétvények kamata 230,2 177,4

3. Kamategyenleg 946,3 879,6
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1.

.
AZ ALLAMHAZTARTAS KOZPONTI ALRENDSZERENEK
FINANSZIROZASA

Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga november végéig 2258,8 milliard forinttal novekedett
négy, egymast részben ellenstlyozoé tényez6 kovetkeztében:

Az elsé tényezo a kedvezO piaci helyzetben megvalositott nettd forintkibocsatas —
jelentds részben a lakossagnak kozvetleniil értékesitett allampapirokbol —
2334,9 milliard forint 6sszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard
devizaaddssagot finanszirozza.

A masodik tényezdo a forint arfolyamanak az elmualt év végéhez képest
bekovetkezett gyengiilése, amely az adossag devizdban fennalld részének forintban
szamitott nyilvantartasi értékét 245,4 milliard forinttal ndvelte.

A harmadik — elébbiekkel ellentétes, csokkenté hatasu — tényezé a nettd
devizatorlesztés 280,0 milliard forint értékben.

A negyedik — szintén csokkenté hatasu — tényezé a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa ¢és egyéb tényezOk miatt bekdvetkezett mark-to-market betétdllomanyok
csokkenése 41,5 milliard forint 6sszegben.
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Az elbzetes adatok szerint november végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2018-ban, milliard forint

2017. december 31. kibocsdtds | torlesztés | egyeb | o6 i 2018. november 30. vltozas
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas
elozetes megoszlas . elozetes megoszlas L,
allomény (g%) FXI hénap allomany (g%) szdzalékpont
1. Forint 20 689,4 77,35 11 849,5 9514,6 0,0 2 334,9 23 024,4 79,38 2,03
1.1. Hitel 1041,1 3,89 121,1 17,0 0,0 104,0 11451 3,95 0,06
1.1.1. Kiilfoldi 1041,1 3,89 121,1 17,0 0,0 104,0 11451 3,95 0,06
1.1.2. Belfoldi 0,0 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,00
1.2. Allampapir 19 6483 73,46 117285 9497,5 0,0 22309 21 879,2 75,43 1,97
1.2.1. Piaci értékesitésii 19 609,2 73,32 11 728,5 94975 0,0 2230,9 21 840,1 75,30 1,98
1.2.1.1. Kétvény 117671 44,00 29588 16564 0,0 13024 13 069,6 45,06 1,06
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1039,2 3,89 37558 3396,6 0,0 359,3 1398,4 4,82 0,94
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 6802,9 25,43 50138 4 444,6 0,0 569,2 73721 25,42 -0,02
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,2 0,15 0,0 0,0 0,0 0,0 39,2 0,14 -0,01
2. Deviza 5782,5 21,62 6499 9299 2454 -34,7 57479 19,82 -1,80
2.1. Hitel 929,1 3,47 220,3 3818 40,7 -120,8 8083 2,79 -0,69
2.1.1. Kiilfoldi 929,1 3,47 2203 381,8 40,7 -120,8 808,3 2,79 -0,69
2.1.2. Belfoldi 0,0 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,00
2.2. Allampap]’r 4 853,5 18,15 4295 548,1 204,7 86,1 4939,6 17,03 -1,12
2.2.1. Kiilfoldi 4145,9 15,50 394,7 493,9 174,3 75,1 4221,0 14,55 -0,95
2.2.2. Belfoldi 707,6 2,65 34,8 54,2 30,4 11,0 718,6 2,48 -0,17
Osszesen 26472,0 98,97 12 4994 10 4445 2454 2300,3 287722 99,20 0,22
Egyéb kotelezettség 274,2 1,03 917,8 966,3 7,1 -41,5 232,8 0,80 -0,22
MINDOSSZESEN 26 746,2 100,00 13417.1 11 410,8 2525 22588 29 005,0 100,00 0,00

Megjegyzés: a tablaban szerepld tizedes eltérések kerekitésbol adodnak.

20




A Kkozponti koltségvetés devizaadoéssaga november végéig 34,7 milliard forinttal
5747,9 milliard forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag
részaranya a 2017. év végi 21,6%-0s szintr6l 19,8%-0s szintre csokkent a teljes
addssagon beliil.

A Kkoltségvetés forintaddossaga november végéig 2334,9 millidrd forinttal nétt, és
23 024,4 milliard forintot tett ki, a forintrészarany elérte a teljes allamadossag 79,4%-at.
2017 decemberében ez az arany 77,4% volt.

2018. november végén a lakossagi allampapirok allomanya 7372,1 milliard forintot tett
ki, ami 569,2 milliard forint névekedést jelent 2017. december vége ota. Ez dontben
harom tényezdre vezethetd vissza. A lakossagi ligyfelek altal vasarolhato, egy évnél
hosszabb futamidejii Prémium Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar Allampapir
egyiittes allomanya 2018. november végén 507,3 milliard forintos ez évi novekedés
hatasara 2964,8 milliard forint volt. A kétéves futamidejli, fix kamatozasu allampapir
allomanya 107,6 milliard forint Osszegli novekedése kovetkeztében 484,4 milliard
forintra emelkedett november ho végéig. Az Egyéves és a Féléves Magyar Allampapirok
allomanya 3378,8 milliard forint volt november végén, amely a forgalmazas soran
bankokhoz keriilt lakossagi allampapirok visszavasarldsa ¢és a befektetdi kor sziikitése
kovetkeztében 82,8 milliard forinttal alacsonyabb a 2017. év végi allomanynal.

A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya novemberben 102,9 milliard forinttal
novekedett az el6z6 honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 93,5%-a, 3811,9 milliard
forint allamkotvény és 6,5%-a, 264,8 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi
allomany atlagos hatralévd futamideje november végén 5,0 év volt, amely nem véltozott
az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-allamadéssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap
miiveleteket kot, amibdl az adossagallomany részét képezik az ezen iigyletek utan az
AKK Zrt.-nél elhelyezésre keriilé fedezeti osszegek (az Gn. mark-to-market betétek) az
egyéb kotelezettségek soron. Az elmult években az egyéb devizak (féként az USD)
jelentésen felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletadossagot
viszont a swapkotéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt idészakban az egyéb kotelezettségek
allomanya 41,5 milliard forinttal csokkent az eurd ez évi atértékelddése és egyéb
milveletek kovetkeztében. November végén az allomany 232,8 milliard forintot tett ki,
ami a teljes allamadossag 0,8%-a.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek novemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi
2,7-161 2,0-re csokkent. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,8-r6l 2,7-re
mérseklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd6 novemberi aukcidjan a hozam az egy honappal
korabbi aukciohoz képest 4 bazisponttal csokkent és -0,11%-ot tett ki. A 12 honapos
kincstarjegy utols6 novemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,33% lett, amely
4 bazisponttal magasabb az oktoberi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 1,47%-ot tett ki, amely 22 bazisponttal elmarad az
utolsd oktoberi aukcion kialakult atlaghozamtol. Az 5 éves kotvény utolsd6 novemberi
aukciojan az atlaghozam 2,83%-ot ért el, amely 29 bazisponttal alacsonyabb az utolsod
oktoberi aukcidhoz képest. A 10 éves kétvényaukcio 3,63%-o0s atlaghozama
11 bazisponttal alacsonyabb, mint az utolsé oktdberi aukcion kialakult atlaghozam.
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